GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
2024 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Karma Emeklilik Yatirnm Fonu
Fon’un Tiiri Karma Fon
Fon'un Adi
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbegmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytzmilyar) pay
Avans Tutari 6.000.000 (altimilyon) TL

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 11/01/2022 -25.03.2022 E.19147
Numarasi

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 14/01/2022 No:10495
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve

Numarasi

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yénetici’'nin

Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2 1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2024'lUn ilk yarisinda, temkinli iyimserlik, blUyime ve enflasyon dinamiklerinde énemli bélgesel
farkhliklar kuresel ekonomiyi sekillendirdi. Gelismis ekonomiler yavas ama istikrarli bir
toparlanma vyasarken, gelismekte olan piyasalar daha ylksek dalgalanma ve enflasyonla
muicadele etmektedir. Kiresel ekonominin, jeopolitik gerilimler ve ylksek faiz oranlarina
ragmen Haziran 2024 tarihli Klresel Ekonomik Beklentiler raporuna gore, 2024'te %2.6'lik bir

blylme oraniyla istikrar kazanmasi beklenmektedir.

Gelismis ekonomilerde blyimenin 2024'te %1.5'te sabitlenmesi ve 2025-26'da hafif bir artisla
%1.7-1.8'e yukselmesi 6ngdrilmektedir. Yilin ilk aylarinda gelen olumlu ekonomik veriler ve

cesitli sektorlerdeki guglu faaliyetlerle ABD ekonomisi %2.5'lik bir biylime oraniyla direng
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gostermektedir. Avrupa zorluklarla karsi karsiya kalmaya devam etmekte ve Avrupa’da %0.7
bliyime beklenmektedir. Yaslanan nifus ve mali kisitlamalar gibi yapisal sorunlar, kisa vadeli

jeopolitik ve ekonomik baskilarla birleserek bu durgun gérinimu desteklemektedir.

Gelismekte olan ekonomilerin blyimesinin 2023'teki %4.2 seviyesinden 2024'te %4'e diismesi
beklenmektedir. Dogu Asya ve Pasifik, Cin'deki yavaslayan aktiviteden etkilenirken, ic talep ve

ticaretin direncli kalmasiyla diger Ulkelerde 2024'te %4.8'e yavaslama beklenmektedir.

Enflasyon, ylksek olmasina ragmen kiresel olarak disls egilimindedir. Manset enflasyonun
2023'teki %6.8 seviyesinden 2024'te %5.9'a dismesi beklenmektedir. ABD ve Avrupa gibi
gelismis ekonomilerde, enflasyonun 2025 vyilina kadar hedef seviyelere ddnmesi
beklenmektedir. Buna karsilik, gelismekte olan piyasalar %8 civarinda seyreden ylksek

enflasyon oranlariyla miicadele etmektedir.

Para politikalar agisindan, hem FED hem ECB temkinli bir yaklasim benimsemistir. FED politika
faizini degistirmeyerek %5.25-5.50 aralidinda sabit tutmaya devam etti. Piyasa, faiz
indirimlerini beklerken, FED enflasyon ve isglicli piyasas! kosullarini dikkate alarak temkinli
yaklasimini strdirmuastir. ECB, beklentilere uygun olarak Haziran’da faiz oranlarini 25 baz

puan indirerek politika faizini %3.75'e dustrdd.

2024'Gn ilk yarisinda Tirkiye ekonomisi, siki para politikalarinin ve yilksek enflasyonun
etkisiyle sekillenmistir. Kiresel Ekonomik Beklentiler raporuna gére, Turkiye'nin 2023'teki
bliyime orani %4.5 olarak gerceklesmis ve ekonomik faaliyetler 2024 yilina kadar direngli
kalmistir. Ancak, siki para politikasi ve yiksek enflasyon, blyime hizini baskilamakta,
Turkiye'nin bliylime oraninin 2024 yilinda %3'e gerilemesi beklenmektedir. Yiksek enflasyonu
disirmek amaciyla siki para politikasi uygulanmis, politika faiz oranlari Haziran 2023'ten Mart
2024’e kadar %8.5'ten %50'ye ylkseltilmistir. Hizmet enflasyonundaki ylksek seyir ve katilik,
jeopolitik riskler ve gida fiyatlari enflasyonist baskilari canli tutmaktadir. Haziran ayinda yillik
bazda %?71.6'ya ulasan ylksek enflasyonun, baz etkisi ve mevsimsellikle yiIl sonunda %40
seviyelerine gerilemesi beklenmektedir. Merkez Bankasi, enflasyon Uzerindeki yukari ydnlu

risklere karsi ihtiyath durusunu strdirmusttr.

2024'Un ilk ceyreginde ABD 10 yillik bono faizleri %3.8-%4.7 arasinda dalgalanirken, donemi

%4 .4 seviyesinde tamamladi.

ABD Dolar Endeksi (DXY), 2024'Un ilk yanisinda 101-106.25 seviyelerinde dalgalanirken,
ABD’de faiz oranlarin yiksek seyri ve glcli ekonomik verilerin etkisiyle diger para birimleri
karsisinda giglenerek dénemi 105.9 seviyesinde tamamladi. 2023 yilini 1.10 seviyesinde gligli
tamamlayan Euro/Dolar paritesi, Euro Bolgesi'nden ABD’ye kiyasla zayif ekonomik verilerin

gelmesiyle dénemi 1.07 seviyesinde tamamladi.



GUglu dolar ve yuksek faiz oranlari genellikle altin fiyatlarini baskilarken, jeopolitik gerilimler ve
enflasyon endiseleri glvenli liman talebini artirarak altin fiyatlarini desteklemistir. Piyasa
duyarlihdi ve merkez bankalari alimlan da fiyatlarini etkilemistir. Bu faktorlerin etkilesimiyle,

altin dénemi 12% vyulkselisle 2,327$ seviyesinde tamamladi.

Merkez Bankasi'nin ortodoks para politikasina gicli baghligi, kredi notu gincellemeleri gibi
o6nemli ekonomik gelismeler, Tlrkiye tahvil piyasasinda yukselis beklentisini desteklemektedir.

10 yillik bono faizi 330 puan artisla 28.3% seviyesinde dénemi tamamladi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2023 yilini 7,470 seviyesinde tamamladi. Yilin
ilk yarisinda parasal ve mali sikilasma adimlarn, kredi notu glncellemeleri, Tlrkiye'nin Gri
Liste’den c¢ikmasi gibi pozitif gelismelerle, genel ekonomik goriinim ve Borsa Istanbul'da
iyilesme yasandi. Banka endeksinin 74% artarak pozitif ayristigi bu dénemde, BIST-100
endeksi 43% artisla 10,648 seviyesine ylkseldi. Sanayi endeksi zayif talep, ylkselen
finansman giderleri ve enflasyon muhasebesinin belirsizligi ile birlikte BIST-100'e kiyasla
negatif ayristi. Bu donemde hisse senedi piyasasinda ginlik islem hacmi ortalama 153 milyar

TL olarak gercgeklesti.

Yilin ilk yansinda, fonun performansinda Euro Stoxx 50 Avrupa yabanci hisse senetlerinin
olumlu performansi belirleyici olmustur. D6nem icerisinde blylk 6lglide yabanci hisse
senetlerinde karsilastirma olgltline yakin pozisyon alinirken, eurobond tarafinda vade uzun

tutularak karsilastirma olgltliine gére daha iyi performans hedeflenmistir.

3- Fon performansi

30.06.2023-30.06.2024 tarihleri arasinda fon getirisi %17,57 olarak gerceklesirken,
karsilastirma olgltl getirisi %17,90 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmalidir.

Fonun karsilastirma &lclita;
%45 EURO STOXX 50 Net Return EUR Endeksi
%?20 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi
%20 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi
%S5 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi



2022

PERFORMANS GRAFIGI

%a80,0
%60,0
%040,0
. I .

2023

2024

- Toplam Getiri - Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatirm

stratejisindeki  degisiklikler,

yatirim

stratejisi

bant

arahdr bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu

ulasilabilmektedir.

iliskin

bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

(KAP) https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolan

FON PORTFOY DEGER 30.06.2024
TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Finansman Bonosu TL 2.020.000,00 TRFCOLA12518 2.437.569,80
2.650.000,00 TRFSLEC12511 3.240.991,70
5.000.000,00 TRFTCEL72414 5.975.022,22
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektér Tahvil TL 3.200.000,00 TRSENSA12514 3.661.869,46
2.000.000,00 TRSISGY12519 2.324.746,79
1.900.000,00 TRSKCTFA2513 1.970.742,63
1.700.000,00 TRSKFTF12514 2.250.184,24
2.430.000,00 TRSSISEA2511 2.529.635,26
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Yabanci Hisse 2.064,00 ABIBB 3.953.618,86
2.414,00 ADNA 2.351.952,26



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

359,00 ADSGY 2.810.308,24
58,00 ADYENNA 2.290.743,25
1.163,00 AIFP 6.619.443,11
1.503,00 AIRFP 6.801.410,06
909,00 ALVGY 8.340.030,86
934,00 ASMLNA 31.822.090,92
1.980,00 BASGY 3.169.377,70
2.411,00 BAYNGY 2.242.568,30
16.809,00 BBVASM 5.492.877,65
675,00 BMWGY 2.101.067,36
1.267,00 BNFP 2.538.989,72
2.380,00 BNPFP 4.983.762,81
4.470,00 CSFP 4.793.674,18
470,00 DB1GY 3.190.874,06
1.253,00 DGFP 4.337.246,10
2.211,00 DHLGY 2.946.703,41
7.644,00 DTEGY 6.307.838,32
727,00 ELFP 5.154.644,59
19.062,00 ENELIM 4.359.746,01
5.128,00 ENIIM 2.595.272,45
14.481,00 IBESM 6.197.016,42
2.918,00 IFXGY 3.533.295,01
8.214,00 INGANA 4.610.395,71
42.421,00 ISPIM 5.198.201,37
2.758,00 ITXSM 4.501.711,29
164,00 KERFP 1.962.921,37
1.991,00 MBGGY 4.524.823,97
591,00 MCFP 14.811.520,81
336,00 MUV2GY 5.547.995,09
538,00 ORFP 7.768.576,12
3.573,00 PRXNA 4.190.741,70
300,00 RACEIM 4.037.554,67
435,00 RIFP 1.943.547,35
81,00 RMSFP 6.121.700,55
809,00 SAFFP 5.604.739,38
2.556,00 SANFP 8.094.414,32
37.015,00 SANSM 5.630.462,61
2.369,00 SAPGY 15.735.115,77
1.115,00 SGOFP 2.859.624,71
1.768,00 SIEGY 10.843.374,89
1.270,00 SUFP 10.021.553,92
5.072,00 TTEFP 11.118.687,44
3.883,00 UCGIM 4.714.639,59
502,00 VOW3GY 1.860.027,84
625,00 WKLNA 3.408.750,16

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)




Kamu Dig Borglanma Araci YP 800.000,00 X5$1629918415 27.881.973,14
2.300.000,00 XS$1843443356 81.945.118,20
1.300.000,00 X$1909184753 47.021.400,84

200.000,00 XS$2361850527 7.287.414,68

100.000,00 XS$2790222116 3.575.948,17

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden 52.000,00 ALT 127.245.513,06
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 279.083,25 VIOP-TL 279.083,25
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa Para Piyasasi 3.173.830,41 01.07.2024 3.173.830,41
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL 301.303,28 01.07.2024 301.303,28
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - YP 71.200,06 01.07.2024 2.501.144,19
TOPLAM 599.649.123,64

30.06.2024

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)
599.649.123,64

1.Fon Portfoy Degeri

Hazir Dederler (+) 269.874,22
- Bankalar 164.962,01
- Diger Hazir Degerler 104.912,21
Alacaklar (+) 844.710,74
- Diger Alacaklar 844.710,76
Borglar (-) 3.870.917,72
- Yénetim Ucreti 1.146.105,45
- Diger Borglar 2.724.812,27

2.Net Varlik Degeri
Toplam Pay Adedi

596.892.790,88
1.500.000.000.000,00
22.786.343.127,97
0,026195

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

*1lgili ddnem fon portféyiine tirev arac dahil edilmemis ve 6diing islemi gerceklestiriimemistir.



