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No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2022 yilinin ana glindemi tim global ekonomilerde enflasyondaki artis edilimi oldu. 2021 yih ikinci
yarisindan itibaren ytkselme edilimine giren enflasyon 2022 yili Kasim ayinda zirve yaptiktan sonra
kismen gerileme egdilimine girdi. Bloomberg tarafindan llkelerin ekonomik biyuklik agirligina gére
hesaplanan enflasyon dinyada 2021 yilinda %5,74 olarak gergeklesmisti. 2022 yili Ekim ayinda
%10,42 ile zirve yaptiktan sonra diinyada enflasyon 2022 yilini %9,65 seviyesinde tamamladi ve
2023 yilinin henlz baslarinda yaklasik olarak 60 baz puan kadar gerileyerek %9,05 seviyesine
geldi.

Enflasyondaki ylikselisin ardinda yatan kék nedenlerden biri 2020 yilinda baslayan Covid-19 salgini

slirecindeki parasal genisleme olurken diger bir neden de 06zellikle Cin‘in 2022 yili genelinde



uyguladidr “Sifir Covid” politikasi nedeniyle tedarik zincirinde yasanan sikintilar oldu. Buna 2022 yil
ilk ceyredi icerisinde Rusya-Ukrayna arasindaki gerginligin savasa donmesi de eklenince emtia
endeksleri 2022 yil ilk geyredinde zirve seviyelerine ulasti. Sonrasinda ise gerek gelismis Ulke
merkez bankalarinin parasal sikilasma slrecine girmis olmasi, gerek tedarik sorunlarindaki azalma
egilimi ve gerekse de One cgekilen talebin doygunluga yaklasmasi ile birlikte emtia fiyatlari 2022
yilinin ikinci ceyreginden itibaren gerilemeye basladi. Dolar bazinda 2021 yilinda %37 artan genel

emtia endeksi, 2022 yilinda ortalama olarak %10 kadar bir artis sergiledi.

Global ekonomilerde, ozellikle de gelismis llkelerde, merkez bankalarn enflasyondaki yukselisi
onlemek adina para politikasinda sikilasma egilimine girdiler. ABD merkez bankasi FED Mart
2022'den itibaren faizleri 425 baz puan artirarak %4,50 seviyesine yikseltti. Avrupa merkez
bankasi ECB de Haziran 2022'ye kadar %0’da tuttugu para politikasi faizini 2022'nin sonuna

geldigimizde %?2,50 seviyesine yikseltti.

Sikilasan para politikasi nedeniyle 2021’in ikinci yarisinda yukari yonli ivme kazanmaya baslayan
ABD faizleri 2022 yil igerisinde yakin doénemin zirve noktalarina ulasti. 2021 yilini %1,51'den
tamamlayan ABD 10 yillik faiz oranlari %4,24 seviyesine kadar ylkseldikten sonra 2022 yilini
%3,87 seviyesinden tamamladi. Diinya genelinde ise 2015’ten bu yana islem géren negatif faizli

tahvil stoku tamamen sifirlanmis oldu.

ABD Dolar ise 2022’de genelde gUgli bir seyir izleyip UGglinci ceyrek sonuna kadar guicla kaldi.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022'ye 96 seviyesinden baslarken yil icerisinde 114 seviyesine
kadar ylkselip yi 104 seviyesinde tamamladi. Euro, ABD Dolarina karsli ayni trendi izledi ve
1,1370 seviyesinden basladigi yil icerisinde 0,9594’e kadar geriledikten sonra kismen glg
kazanarak yili 1,0705 seviyesinden kapatti. ABD Dolari'nin genelde glgli seyrinde FED’in faiz
artirrmina daha erken baslamis olmasi rol oynamakla birlikte Rusya-Ukrayna gerginliginden enerji
maliyetleri acisindan Avrupa’nin olumsuz etkilenecegi beklentisi 6nemli rol oynadi. Son ceyrekte ise

FED'in faiz artinm hizini azaltabilecedi beklentisi ABD Dolari’nin zayiflamasinda etkili oldu.

Altin 2022 yili igerisinde 6zellikle yilin ikinci ceyredinden itibaren saticili bir seyir izledi. Rusya-
Ukrayna gerginligi ile ilk geyrek igerisinde 2,051 $ seviyesine kadar yilkselmis olsa da sonrasinda
gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz artinnmi siirecinden olumuz etkilenen altin 2022 yilini 1,800 $
seviyesinden tamamladi. Yil ortalamalari olarak degerlendirildiginde ise 2020, 2021 ve 2022'nin

birbirine oldukga yakin 1,800 $ seviyelerinde oldugu gortlmekte.

Tum bu gelismeler cgercevesinde dinyada 2022 yili ekonomik biylime tahminleri Bloomberg
terminal verilerine gbre 2022 sene basindaki %4,4 seviyesinden 2022 sonunda %3,0'e kadar

geriledi. 2023 icin ise beklentiler halen %?2,1 seviyesinde bulunuyor.



Turkiye ise gevsek para politikasi uygularken dinyadaki enflasyon dalgasindan benzer sekilde
etkilendi. Tlketici fiyatlan yillik bazda %64,3 artarken, Uretici fiyatlarindaki artis orani ise %97,7
olarak gergeklesti. TL ise yilin ilk yarisindaki deder kaybinin aksine ikinci yarida daha stabil bir
performans sergiledi. Faiz oranlan tarafinda ise TCMB'nin zorunlu karsilik kapsaminda uyguladigi
politika seti ile bankalarin TL bonoya artan ilgisi sayesinde 10 yillik TL bono faizi 2022'ye basladigi
seviyenin yaklasik 15 puan kadar altinda %9,83 seviyesinde yil tamamladi. Bloomberg terminal
verilerine goére Tlrkiye igin ekonomik biylime beklentileri 2022 yilina baslarken %3,7 seviyesinde
iken yil kapanisinda bu oran %5,1’e kadar yikseldi. 2023 igin ise ekonomik buylme beklentisi

%?2,8 seviyesinde bulunuyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2022 yili BIST (Borsa Istanbul) icin cok cok iyi bir performansla
tamamlana bir yil oldu. 2021 yilini 1.858 seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksi 2022 yilini
%197 getiri ile 5.509 seviyesinden tamamladi. Bankacilik sektori hisselerinin daha olumlu ayristigi
2022'de banka endeksi %215, sanayi endeksi ise %162 getiri sagladi. Alternatif yatinm araglarinin
getirisinin zayif kaldigi 2022 yilinda BIST yerli yatinmcilar tarafindan yegane yatirim alani olarak
goéralda. Yerli yatinmal sayisi 2021 sonundaki 2,33 milyon kisiden 2022 sonunda 3,76 milyon kisiye
ylkselirken, yatinm tutari da ayni dénemde 294 milyar TL'den 1 trilyon TL’ye yiikselmis oldu. islem
hacmi ise hem yatinmc sayisindaki artis hem de hisse senetlerindeki primlenmeye bagh olarak
2021'de giunliuk ortalama 29 milyar TL'den 2022'de 68 milyar TL'ye ylkseldi.

ilgili ddneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:

Yilin ikinci yarisinda da enflasyon temasinin 6n planda olmasi sebebiyle fon portféylnde enflasyon
getirili kiymetlere yatirnma devam edilmistir. Bununla birlikte dedisken faizli ve TLREF'e endeksli
kiymetlere portfoyde yer verilmistir. Mevzuat degisikligiyle beraber getiri egrisinin uzun tarafi asagi
gelmistir. Bu sebeple uzun vadeli tahvillerdeki pozisyonlar azaltilmistir. Diger yandan endeks
dederinin cazip oldugu seviyelerden hisse senedi pozisyonumuzu arttirarak borsadaki ylkselisten

de getiri anlaminda yararlanilmaya galisiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2021-31.12.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %85,23 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %18,18 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakilmalidir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%1.5
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.12.2022
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 127.645,00 | AEFES 8.647.948,75
1.370.000,00 AKBNK 26.783.500,00
90.000,00 |BIMAS 12.321.000,00
45.088,00 |CCOLA 9.215.987,20
55.000,00 |DOAS 10.780.000,00
1.306.647,00 DOHOL 13.824.325,26
45.000,00 |EREGL 1.856.700,00
300.000,00 |GARAN 9.012.000,00
321.000,00 |KCHOL 26.867.700,00
191.668,00 |KOZAA 10.273.404,80
450.000,00 |KRDMD 8.095.500,00
110.723,00 | MAVI 14.637.580,60
40.874,00 |PGSUS 19.619.520,00
42417400 |SAHOL 19.121.763,92



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

346.233,00 |SISE 14.860.320,36
252.120,00 |TCELL 9.550.305,60
149.171,00 |THYAO 21.018.193,90
143.000,00 |TOASO 23.695.100,00
200.000,00 |TRGYO 3.860.000,00
484.000,00 |TTKOM 11.887.040,00

65.463,00 |TUPRS 34.688.843,70

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili TL 2.500.000,00 |TRT011025T16 2.850.608,01
10.000.000,00 |TRT020926T17 13.472.276,57
53.000.000,00 |TRT031029T10 51.705.703,09
10.000.000,00 |TRTO40832T18 16.572.224,29

5.000.000,00 |TRT061124T11 16.602.726,84
3.000.000,00 |TRT061223T11 2.982.943,43
11.500.000,00 |TRT090627T12 16.408.671,43
39.000.000,00 |TRT110226T13 42.747.365,07
8.000.000,00 |TRT110232T15 18.537.987,79
3.900.000,00 |TRT120128T11 20.206.572,85
67.627.254,00 |TRT130928T12 69.286.717,10
316.236,00 |TRT131130T14 386.797,06
17.500.000,00 |TRT131223T12 15.955.582,68
1.500.000,00 |TRT140126T11 9.211.593,18
13.500.000,00 |TRT140126T37 12.982.564,56
7.500.000,00 |TRT140623T19 7.745.422,71
117.000.000,00 |TRT170424T17 138.937.885,44
53.500.000,00 |TRT180123T10 56.513.438,78
8.000.000,00 |TRT180625T13 26.027.929,79
14.500.000,00 |TRT181023T19 16.229.066,30
76.000.000,00 |TRT190826T19 73.699.326,31
10.000.000,00 |TRT200324T13 10.423.436,19
21.500.000,00 |TRT200923T18 23.784.949,82
10.000.000,00 |TRT240227T17 11.572.056,28
2.500.000,00 |TRT240724T15 2.581.520,16
18.000.000,00 |TRT250123T11 17.886.262,28
5.000.000,00 |TRT270923T11 5.104.042,07
66.681,00 |TRT280531T14 246.264,06
3.500.000,00 |TRT280628T18 16.844.769,61
1.500.000,00 |TRT290125T15 5.515.623,86

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Tahvili TL

2.500,00

TRSAYGZ62318

2.507,59

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden

24.000,00

ALT

26.057.219,04

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)




Yatirim Fonu 5.449.165,00 |AGN 38.197.556,81
5.918.456,00 |BGY 22.006.790,26
33.326.326,00 |BYG 48.079.623,90
243.407.363,00 | GAS 24.921.506,27
3.752.899,00 |GPA 25.099.305,95
128.474.820,00 |GUH 9.236.183,28
3.306.234,00 |GZL 7.223.903,08
7.035.245,00 |IAG 48.446.512,16
604.087,00 |ICI 2.258.834,13
4.038.377,00 |IKG 9.574.535,53
7.331.450,00 |ISZ 26.763.230,97
18.329.059,00 |IYG 56.086.792,24
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-TL 8.718.591,00 |02.01.2023 8.718.590,68
821.836,00 |[08.03.2023 795.705,06
2.191.562,00 |09.03.2023 2.120.825,68
18.930.625,00 |11.01.2023 18.811.128,82
8.350.500,00 |12.05.2023 7.755.751,73

TOPLAM

1.415.795.564,88

*ilgili dénem fon portféylne tiirev arag dahil edilmemis ve dding islemi gerceklestiriimemistir.

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.12.2022

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

1.415.795.564,88

Hazir Degerler (+)

18.651,56

- Diger Hazir Degerler

18.651,56

Alacaklar (+)

14.750.145,83

- Takastan Alacaklar (T1)

10.153.745,83

- Takastan Alacaklar (T2)

4.596.400,00

Borglar (-)

1.086.098,06

- Yonetim Ucreti

1.022.546,24

- Diger Borglar

63.551,82

2.Net Varlik Degeri

1.429.478.264,21

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

40.207.481.606,72

3.Birim Pay Degeri

0,035553




