GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI
1- Genel Bilgiler
Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Standart Emeklilik Yatirirm Fonu
Fon'un Tiirii Standart Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 27/11/2017 - 368055-2017
Numarasi
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 01/12/017 - 9464
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’'nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dlnya ve Turkiye ekonomisi icin zorlu ve bir o kadar da diger yillardan farkli gegen bir yili geride
biraktik. 2021 vyili, basta saglik olmak U{zere, ekonomi, siyaset ve donem donem iklim

degisikliklerine bagdli olarak yasanan gelismeler sonrasi oldukca yogun bir glindeme sahipti.

Tum dinyada etkisini gosteren ve global piyasalari bu anlamda olumsuz etkileyen Covid-19 salgini
ve Turkiye'nin icinde bulundugu cografi ve ekonomik konjonktirin etkileri ile piyasalarda oldukca
dalgali bir seyir izledik. Asiya erisimin ve uygulamanin yaygin oldugu (lkelerde ekonomik
faaliyetlerde normallesme goézlenirken, asiya erisimin kisith oldugu Ulkelerde vaka ve 6lum sayilari
artti ve ekonomik toparlanmanin hizi yavasladi. Kiresel toparlanmanin dengesiz bigimde

gergeklesmesinde, delta varyantinin ve kapanmalarin yani sira, arz-talep dengesizlikleri, tiketim



kaliplarindaki degisim, cip krizi, nakliye maliyetlerindeki ylksek oranli artislar, tlkelerin mali destek

politikalarindaki ayrismalar da énemli rol oynadi.

Enflasyonist baskilarin beklentilerden daha uzun stire etkili olabilecegi yoniindeki endiseler, devam
eden enerji krizi, tedarik zincirindeki aksakliklar ve salginin seyrine iliskin belirsizliklerle birlikte
kiresel 6lgekte iktisadi faaliyette ivme kaybi gézlendi. ABD, Euro Alani ve Cin‘de agiklanan Gguinci
ceyrek ekonomik bliylime verileri de bu goériinim teyit eder nitelikte oldu. IMF de son yayimladidi
Kiresel Ekonomik Gorinim Raporu’nda artan asadi yonll risklere dikkat cekerek kiresel

ekonomiyi etkileyen belirsizliklerin ekonomik toparlanmayi baski altinda biraktigini ifade etti.

IMF, Ekim ayir Dinya Ekonomik GOrinim Raporu’nda, 2021 igin klresel ekonomik blylime
tahminini 0.1 puan asadi yonlu revize ederek %5.9 diizeyine indirirken, %4.9 olan 2022 yih kiresel
blylime tahminini korudu, Turkiye'nin 2021 yili blylime tahminini %9.0'a ylkselten IMF, 2022 yil

tahminini %3.3 seviyesinde tuttu.

Yiksek enflasyon baskisinin sirdigli son donemde, baslica merkez bankalarinin para politikasi
kararlari ve s6zli yonlendirmeleri yakindan takip edildi. ABD ekonomisi yilin Gglinci ceyredinde
tedarik sorunlari ve delta varyantina bagh vakalardaki artisin etkisiyle ivme kaybederek
yilliklandiriimis bazda %?2.0 ile beklentilerin altinda blylime kaydetti. Fed, 3 Kasim’da sona eren
toplantisinda beklentiler paralelinde aylik 120 milyar USD blyUkligindeki varlik alim programini
azaltma karar aldi. Fed'in, 2022 yili ortasinda faiz artisina gidebilecedi yontndeki beklentilerin giig
kazandigi izleniyor. Euro Alani ekonomisi ise yilin Gglncli ceyredinde yillik bazda %3.7 oraninda
biytdid. Oncl veriler yiiksek enflasyon baskisinin siirdiigi Bélge’de ekonomik aktivitenin dérdincii
ceyrekte bir miktar ivme kaybettigine isaret etti. Cin ekonomisi yilin Uglncl ceyredinde enerji
kisitlari, tedarik zincirindeki bozulmalar ve emlak piyasasindaki dalgalanmalarin etkisiyle yillik

bazda %4.9 ile beklentilerin altinda buylime kaydetti.

Kiiresel ekonomideki belirsiz gérinim paralelinde yurt icinde arz ve talep gdstergeleri iktisadi

faaliyetteki toparlanmanin ivme kaybetmekle birlikte stirdiigline isaret ediyor.

Tarkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine goére yilin tGglincl ceyredinde gectigimiz yilin ayni

ddénemine gore %7.4 ile piyasa beklentileri paralelinde blyudu.

Enflasyon gostergelerindeki yiikselis Kasim ayinda hizlandi. Yililk TUFE enflasyonu bu dénemde
%?21.31’e yikseldi. Yillik YI-UFE artisi da %54.62'ye cikarak Nisan 2002'den bu yana en yiiksek
seviyesinde gergeklesti. TCMB 18 Kasim’da gercgeklestirdigi toplantisinda politika faizini 100 baz

puan dlslrerek %15 seviyesine indirdi.

Onimizdeki dénemde, TCMB'nin izledi§i para politikasinin yatinmlar ve net ihracat kanaliyla

bliyimeye katkisi takip edilmeye devam edilecek. Ayrica, gelismis Ulke merkez bankalarinin para



politikalar ile virisin ortaya cikan yeni varyantlarinin 2022 yilinda da iktisadi faaliyet Uzerinde
etkili olmaya devam etmesi bekleniyor.

Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Tahvil piyasalan yilin ilk iki ayinda %13-%14 bandi icerisinde hareket etmistir. Bundan sonraki
dénemde asilama haberleri ve diinyadaki diger ekonomilerin toparlamalari ile birlikte artan emtia
fiyatlari enflasyonla ilgili yukari yonll beklentileri artirmistir. Bu beklenti Mart ayl sonunda Merkez
Bankasi'nin faiz artisiyla sonuglanmistir ve fonlama faizleri mevcut seviyesi olan %19'a
ylkselmistir. 1.C sonunda 06zellikle getiri edrisinin uzun tarafinda sert hareketler gézlemlenmis ve
10 yilhk faizler %18-%19 bandi arasinda hareket etmeye baslamistir. Bu ddnemde artan
oynakliktan daha az etkilenmek amaciyla fon durasyonu kisa tutulmus ve tahvil alokasyonu
rakiplerden daha az tasinmis olup i¢ verimi yiksek OST ve mevduata yatinm yapilmistir. Diger
yandan endeks dederinin cazip oldugu seviyelerden hisse senedi pozisyonumuzu arttirarak
borsadaki ylUkselisten de getiri anlaminda yararlanilmaya calisiimistir. Bununla birlikte fonumuzda
ylkselen enflasyon ve faizlere karsi korumak igin enflasyona ve TLref'e endeksli kiymetlere yatirim
yapllmistir. Yurtdisinda yikselen enflasyon verilerine ragmen gevsek para politikalarinin devam

etmesi sebebiyle altin pozisyonu agilmis ve tasinmaya devam edilmektedir.

3- Fon performansi

31.12.2020-31.12.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %21.18 olarak gerceklesirken, esik deder
getirisi %19.49 olarak gerceklesmistir.

(2021 yilinda fonun esik deder getirisi (19.276%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19.485%) altinda
gerceklestigdi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.)

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%1.5
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolari

FON PORTFOY DEGER 31.12.2021
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 550,000.00 AKBNK 3,960,000.00
153,930.00 ALKIM 2,596,799.10
138,536.00 ARCLK 6,705,142.40
183,747.00 ASELS 3,836,637.36
62,133.00 BIMAS 3,808,752.90
375,848.00 ENJSA 4,840,922.24
91,672.00 ENKAI 1,380,580.32
41,048.00 EREGL 1,155,911.68
597,436.00 GARAN 6,733,103.72
369,433.00 KCHOL 10,484,508.54
16,419.00 KOZAL 1,899,678.30
687,577.00 KRDMD 6,339,459.94
10,261.00 MGROS 389,302.34
123,140.00 PETKM 960,492.00
205,240.00 SAHOL 2,715,325.20
51,309.00 SOKM 652,137.39
45,000.00 TAVHL 1,471,500.00
73,338.00 TCELL 1,353,819.48
170,529.00 THYAO 3,413,990.58
51,310.00 TKFEN 1,038,514.40
82,512.00 TTKOM 794,590.56
5,131.00 TTRAK 1,149,344.00
34,890.00 TUPRS 5,387,016.00
25,655.00 VESTL 642,401.20
1,219,653.00 YKBNK 4,122,427.14
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvili 11,000,000.00 TRT011025T16 8,388,252.18
2,000,000.00 TRT020322T17 2,049,703.36
5,000,000.00 TRT060825T15 5,266,277.20



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

2,000,000.00 TRT080328T15 1,365,392.02
6,000,000.00 TRT110226T13 4,210,391.92
22,000,000.00 TRT120325T12 15,065,369.33
316,236.00 TRT131130T14 185,021.42
6,500,000.00 TRT140126T37 6,532,684.31
500,000.00 TRT140922T17 474,515.68
4,500,000.00 TRT181023T19 4,497,970.24
10,500,000.00 TRT210623T10 10,452,108.15
3,000,000.00 TRT240227T17 1,988,412.59
5,000,000.00 TRT240724T15 3,895,683.16
4,500,000.00 TRT280628T18 9,331,384.38
16,500,000.00 TRT020926T17 14,377,006.22
4,500,000.00 TRT061124T11 7,363,876.80
3,000,000.00 TRT061223T11 2,976,775.35
20,000,000.00 TRT071222T11 16,652,848.88
13,500,000.00 TRT091122T10 12,975,053.29
7,500,000.00 TRT110827T16 4,725,953.16
1,900,000.00 TRT120128T11 4,080,615.80
13,000,000.00 TRT140623T19 12,171,236.07
2,000,000.00 TRT160425T17 5,261,340.22
30,000,000.00 TRT170822T15 29,498,859.15
9,000,000.00 TRT180123T10 8,741,469.18
4,000,000.00 TRT180625T13 6,035,902.28
70,000,000.00 TRT190826T19 68,988,445.86
21,000,000.00 TRT200923T18 20,746,256.22
6,566,681.00 TRT280531T14 9,296,683.28

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektdr Tahvili 2,000,000.00 TRSENSA72211 3,874,610.30
1,800,000.00 TRSGRAN23013 1,925,933.70
2,000,000.00 TRSGRANE2915 2,182,868.11
1,320,000.00 TRSKCTF22312 1,342,994.80
2,000,000.00 TRSTISB62911 2,017,277.60
2,000,000.00 TRSTISB92918 2,015,486.42

2,500.00 TRSAYGZ62318 2,505.37

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman Bonosu

830,000.00

TRFTBTF22221

844,894.49

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden

22,000.00

ALT

16,956,988.92

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirrm Fonu 5,449,165.00 AKB-AGN 15,539,536.41
5,918,456.00 AKB-BGY 10,102,206.63
1,630,000.00 TGB-GPA 7,302,950.94

46,000,000.00 TGB-GUH 3,534,180.00
6,309,036.00 TIB-IAG 21,281,577.14




7,331,450.00 TIB-1SZ 13,109,270.44
9,064,602.00 TIB-1IYG 13,847,892.76
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 4,558,340.00 04.01.2022 4,556,228.35
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat-TL 26,501,990.00 03.01.2022 26,501,989.60

13,959,397.00 26.01.2022 13,819,345.54

1,650,257.00 02.03.2022 1,604,056.89

3,098,258.00 10.05.2022 2,919,247.83

2,711,096.00 08.06.2022 2,531,029.88

TOPLAM 543,240,916.61

NET VARLIK DEGERI 31.12.2021
TABLOSU TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri 543,240,916.61
Hazir Degerler (+) 20,724.31
- Diger Hazir Degerler 20,724.31
Borglar (-) 463,065.76
- Yénetim Ucreti 424,508.88
- Diger Borglar 38,556.88
2.Net Varlik Degeri 542,798,575.16
Toplam Pay Adedi 1,500,000,000,000.00
Dolasimdaki Pay Sayisi 28,279,795,155.437
3.Birim Pay Degeri 0.019194

*ilgili ddnem fon portféyline tlrev arag dahil edilmemis ve 6diing islemi gerceklestiriimemistir



