GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2024 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Standart Emeklilik Yatirirm Fonu
Fon'un Tiri Standart Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay
Fon igtiizijgijniin Tescil Tarihi ve 27/11/2017 - 368055-2017
Numarasi
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 01/12/017 - 9464
Sicili Gazetesi’'nde ilan Tarihi ve
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yénetici’nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlhidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2024'lUn ilk yarisinda, temkinli iyimserlik, biyime ve enflasyon dinamiklerinde énemli bdlgesel
farkhliklar kiresel ekonomiyi sekillendirdi. Gelismis ekonomiler yavas ama istikrarli bir toparlanma
yasarken, gelismekte olan piyasalar daha yliksek dalgalanma ve enflasyonla miicadele etmektedir.
Kiresel ekonominin, jeopolitik gerilimler ve yiiksek faiz oranlarina ragmen Haziran 2024 tarihli
Kiresel Ekonomik Beklentiler raporuna gore, 2024'te %2.6'ik bir blylime oraniyla istikrar

kazanmasi beklenmektedir.

Gelismis ekonomilerde blyimenin 2024'te %1.5'te sabitlenmesi ve 2025-26'da hafif bir artisla
%1.7-1.8'e yukselmesi 6ngdrilmektedir. Yilin ilk aylarinda gelen olumlu ekonomik veriler ve gesitli

sektorlerdeki glgli faaliyetlerle ABD ekonomisi %2.5'lik bir buyime oraniyla direng

Siniflandirma: Acik



gbstermektedir. Avrupa zorluklarla karsi karsiya kalmaya devam etmekte ve Avrupa’da %0.7
blyime beklenmektedir. Yaslanan nifus ve mali kisitlamalar gibi yapisal sorunlar, kisa vadeli

jeopolitik ve ekonomik baskilarla birleserek bu durgun gérinimu desteklemektedir.

Gelismekte olan ekonomilerin blylimesinin 2023'teki %4.2 seviyesinden 2024'te %4'e diismesi
beklenmektedir. Dodu Asya ve Pasifik, Cin'deki yavaslayan aktiviteden etkilenirken, ic talep ve

ticaretin direncli kalmasiyla diger llkelerde 2024'te %4.8'e yavaslama beklenmektedir.

Enflasyon, ylksek olmasina ragmen kiresel olarak dists egilimindedir. Manset enflasyonun
2023'teki %6.8 seviyesinden 2024'te %5.9'a dliismesi beklenmektedir. ABD ve Avrupa gibi gelismis
ekonomilerde, enflasyonun 2025 yilina kadar hedef seviyelere donmesi beklenmektedir. Buna
karsilik, gelismekte olan piyasalar %8 civarinda seyreden ylksek enflasyon oranlariyla micadele

etmektedir.

Para politikalan acisindan, hem FED hem ECB temkinli bir yaklasim benimsemistir. FED politika
faizini degistirmeyerek %5.25-5.50 araliinda sabit tutmaya devam etti. Piyasa, faiz indirimlerini
beklerken, FED enflasyon ve isglicli piyasasi kosullarini dikkate alarak temkinli yaklasimini
strdirmuistir. ECB, beklentilere uygun olarak Haziran'da faiz oranlarini 25 baz puan indirerek

politika faizini %3.75'e dusurdd.

2024’Un ilk yarisinda Turkiye ekonomisi, siki para politikalarinin ve ylksek enflasyonun etkisiyle
sekillenmistir. Kuresel Ekonomik Beklentiler raporuna goére, Turkiye'nin 2023'teki bluylime orani
%4.5 olarak gerceklesmis ve ekonomik faaliyetler 2024 yilina kadar direngli kalmistir. Ancak, siki
para politikasi ve ylUksek enflasyon, blyime hizini baskilamakta, Turkiye'nin bdylme oraninin
2024 yilinda %3'e gerilemesi beklenmektedir. Yiksek enflasyonu disirmek amaciyla siki para
politikasi uygulanmis, politika faiz oranlari Haziran 2023'ten Mart 2024’e kadar %8.5'ten %50'ye
yukseltilmistir. Hizmet enflasyonundaki ylksek seyir ve katilik, jeopolitik riskler ve gida fiyatlarn
enflasyonist baskilari canh tutmaktadir. Haziran ayinda yillik bazda %71.6'yva ulasan yuUksek
enflasyonun, baz etkisi ve mevsimsellikle yil sonunda %40 seviyelerine gerilemesi beklenmektedir.

Merkez Bankasi, enflasyon Uzerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyath durusunu sdrddrmdastar.

2024'Un ilk ceyreginde ABD 10 yillik bono faizleri %3.8-%4.7 arasinda dalgalanirken, dénemi %4.4

seviyesinde tamamladi.

ABD Dolar Endeksi (DXY), 2024'ln ilk yarisinda 101-106.25 seviyelerinde dalgalanirken, ABD’de
faiz oranlarin ylksek seyri ve glgli ekonomik verilerin etkisiyle diger para birimleri karsisinda
glglenerek dénemi 105.9 seviyesinde tamamladi. 2023 yilini 1.10 seviyesinde gigli tamamlayan
Euro/Dolar paritesi, Euro Bélgesi'nden ABD'ye kiyasla zayif ekonomik verilerin gelmesiyle dénemi

1.07 seviyesinde tamamladi.



GUglu dolar ve ylksek faiz oranlar genellikle altin fiyatlarini baskilarken, jeopolitik gerilimler ve
enflasyon endiseleri glivenli liman talebini artirarak altin fiyatlarini desteklemistir. Piyasa duyarhligi
ve merkez bankalar alimlari da fiyatlarini etkilemistir. Bu faktorlerin etkilesimiyle, altin dénemi

12% yukselisle 2,327$ seviyesinde tamamladi.

Merkez Bankasi'nin ortodoks para politikasina gicla baglhihgi, kredi notu glincellemeleri gibi 6nemli
ekonomik gelismeler, Tlrkiye tahvil piyasasinda yukselis beklentisini desteklemektedir. 10 yillik

bono faizi 330 puan artisla 28.3% seviyesinde dénemi tamamladi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2023 yilini 7,470 seviyesinde tamamladi. Yilin ilk
yarisinda parasal ve mali sikilasma adimlar, kredi notu gincellemeleri, Tlrkiye'nin Gri Liste’den
ctkmasi gibi pozitif gelismelerle, genel ekonomik gériiniim ve Borsa Istanbul’da iyilesme yasandi.
Banka endeksinin 74% artarak pozitif ayristigi bu donemde, BIST-100 endeksi 43% artisla 10,648
seviyesine ylkseldi. Sanayi endeksi zayif talep, ylUkselen finansman giderleri ve enflasyon
muhasebesinin belirsizligi ile birlikte BIST-100'e kiyasla negatif ayristi. Bu donemde hisse senedi

piyasasinda gunliik islem hacmi ortalama 153 milyar TL olarak gerceklesti.

Yilin ilk yarisinda merkez bankasinin faiz artirrmlan tamamlandi. Ekonominin s6zli ve politika faizi
yolu ile ciddi sekilde sikilastirimasi sonrasi fon portfoyline sabit getirili kiymetlerin agirhgi
artinlmaya baslanmis, enflasyona endeksli kiymetlerin adirhdi azaltilmistir. Hisse senedi
piyasalarinda getiri firsatlari artmis endeks dederinin cazip oldugu seviyelerden hisse senedi

pozisyonumuz artirilarak borsadaki ylkselisten de getiri anlaminda yararlanilmaya calisiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2023-30.06.2024 tarihleri arasinda fon getirisi %27,22 olarak gerceklesirken, esik deder
getirisi %28,15 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%1.5



PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatirim stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.06.2024
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 118.599,00 AEFES 29.305.812,90
410.700,00 AKBNK 26.305.335,00
181.719,00 ALARK 19.534.792,50
5.918,00 ARCLK 1.032.099,20
45.557,00 ASELS 2.669.640,20
86.860,00 BIMAS 47.338.700,00
1.090,00 CCOLA 900.340,00
280.304,00 DOHOL 4.723.122,40
1.524.915,00 EKGYO 14.806.924,65
546.850,00 ENKAI 22.508.346,00
118.511,00 EREGL 6.310.710,75
25.944,00 FROTO 29.161.056,00
221.474,00 GARAN 24.893.677,60
30.579,00 GUBRF 4.287.175,80



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

2.211.527,01 ISCTR 35.052.703,14
211.962,00 KCHOL 48.072.981,60
465.788,00 KOZAL 9.930.600,16
317.298,00 KRDMD 9.994.887,00
169.636,00 MAVI 21.543.772,00
67.802,00 MGROS 35.935.060,00
28.624,00 OTKAR 18.863.216,00
139.051,93 PGSUS 31.689.935,75
424.296,00 SAHOL 40.944.564,00
4.384,00 SISE 220.076,80
11.922,00 TAVHL 3.093.759,00
283.346,00 TCELL 28.504.607,60
202.899,00 THYAO 62.645.066,25
2.408.805,00 TSKB 28.231.194,60
150.000,00 TTKOM 7.245.000,00
80.000,00 TUPRS 13.240.000,00
1.571.973,00 VAKBN 34.646.284,92
102.615,00 VESTL 8.080.931,25
260.817,00 YKBNK 8.815.614,60
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvil TL 139.000.000,00 TRT010328T12 143.228.333,11
148.000.000,00 TRT031029T10 144.280.271,91
202.500.000,00 TRT050630T11 185.205.858,89
250.000.000,00 TRT051033T12 258.695.024,89
5.000.000,00 TRT061124T11 26.776.656,18
190.500.000,00 TRT081128T15 203.816.103,52
112.500.000,00 TRT090425T16 82.638.746,51
1.000.000,00 TRT110232T15 2.769.399,93
3.400.000,00 TRT120128T11 23.584.899,07
4.000.000,00 TRT130733T17 3.192.077,74
9.627.254,00 TRT130928T12 9.650.825,68
201.000,00 TRT131032T13 104.463,48
16.236,00 TRT131130T14 9.752,68
1.500.000,00 TRT140126T11 12.421.019,33
9.500.000,00 TRT140126T37 10.637.774,79
500.000,00 TRT160425T17 4.242.042,42
212.500.000,00 TRT160627T13 217.604.927,79
1.500.000,00 TRT161024T10 1.335.809,74
56.500.000,00 TRT170528T12 59.099.992,88
254.500.000,00 TRT180226T16 284.357.074,39
4.000.000,00 TRT190826T19 4.263.393,04
46.000.000,00 TRT200526T19 48.837.717,00
566.681,00 TRT280531T14 2.407.443,25
2.000.000,00 TRT280628T18 15.067.831,13
6.500.000,00 TRT290125T15 31.844.293,31




NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

3.189.588.041,97

Hazir Degerler (+)

20.587,63

- Diger Hazir Dederler

20.587,63

Borglar (-)

2.339.811,09

- Yonetim Ucreti

2.181.377,23

- Diger Borglar

158.433,86

2.Net Varlik Degeri

3.187.268.818,51

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

49.239.204.467,81

3.Birim Pay Degeri

0,064730

*ilgili ddonem fon portféytne tirev arag dahil edilmemis ve 6dlng islemi gergeklestiriimemistir.

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Yatirnm Fonu 5.449.165,00 AGN 73.009.198,67
5.918.456,00 BGY 56.833.796,62
40.677.548,00 BYG 94.804.761,15
187.027.114,00 GUH 35.897.984,26
7.035.245,00 IAG 94.811.035,04
8.378.196,00 IKG 35.099.865,67
65.065.390,00 ILT 14.193.299,11
7.331.450,00 ISZ 60.775.191,16
44.923.914,00 IUG 78.763.840,55
11.196.976,00 IYG 63.230.566,33
26.000.000,00 PPC 25.712.596,00
55.056.983,00 YHG 68.984.362,59
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 15.928.900,00 01.07.2024 15.928.900,00
3.078.142,08 12.07.2024 3.040.096,60
6.341.188,52 02.09.2024 5.853.323,51
3.823.245,23 30.09.2024 3.395.284,47
3.084.426,23 11.11.2024 2.654.219,91
TOPLAM 3.189.588.041,97
30.06.2024




