GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
2024 YILI FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI
1- Genel Bilgiler
Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu
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Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanlhidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

OECD Kiuresel Ekonomik Goérinim raporuna gore, kliresel ekonomi 2024 yilinda dayanikhhgini
korumustur. Enflasyonun dismeye devam etmesi, reel hane halki gelirlerinin ve harcamalarinin
artisina katkida bulunmus, bu da kiresel ekonomiyi desteklemistir. Ancak, tlketici gliveni birgok
ulkede pandemi éncesi seviyelere ulasamamistir. Isgiicii piyasalarindaki baskilar azalirken, igsizlik
oranlari genel olarak tarihi disik seviyelerde seyretmektedir. Dislik nominal faiz oranlari, faiz
duyarh konut ve kredi piyasalarinda toparlanma sinyalleri yaratmistir. Gelismis ve gelismekte olan
bircok ekonomide manset enflasyon hedeflere geri dénmis olsa da hizmet sektéri fiyat baskilar
strmektedir.

2024'te kiresel bliydmenin %3.2, 2025 ve 2026'da ise %3.3 olarak gergeklesmesi beklenmektedir.
Dustlik enflasyon, istikrarl istihdam artisi ve daha az kisitlayici para politikalar talebi desteklerken,

birgok Ulkede mali sikilastirma politikalarinin bayameyi sinirlayacadi tahmin edilmektedir. ABD ve
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Brezilya’da gulgli blylmenin yavaslamasi, buna karsin Avrupa’da toparlanmanin hiz kazanmasi
beklenmektedir. Asya’da, Hindistan ve Endonezya’daki glgli ic talep ile Cin ve Japonya’'da
uygulanan tesvik 6nlemleri biyimeyi destekleyecedi beklenmektedir. G20 ulkelerinde enflasyonun,
2024'te %5.4'ten 2025'te %3.5'e ve 2026'da %2.9'a diismesi beklenmektedir.

OECD, 2024 yili icin ABD ekonomisinin blylime tahminini %2.8, 2025 icin %?2.4 ve 2026 igin %2.1
olarak belirlemistir. Go¢ akisiyla artan is glci arzi, Uretken potansiyeli genisletirken, is glcu
bliylimesindeki yavaslama ile 6zel tiketimin ilimh bir sekilde artmasi beklenmektedir. Ayrica, daha
didsik faiz oranlarinin yatinmlar desteklemesi 6ngoérilse de, borglanma maliyetlerindeki artisin
bliylime lzerinde baski yaratmasi muhtemeldir. ABD’de enflasyonun ise sirasiyla 2024'te %?2.5,
2025te %2.1 ve 2026'da %2 seviyesine gerilemesi beklenmektedir.

Euro Bdlgesi icin de benzer sekilde blyime tahminleri yapilmis olup, 2024'te %0.8, 2025'te %1.3
ve 2026’da %1.5 seviyelerinde gerceklesmesi 6ngorilmektedir. Enflasyonun ise, 2024'te %2.4,
2025te %2.1 ve 2026'da %?2'ye gerilemesi beklenmektedir.

Para ve maliye politikalarinin siki durusu sirdirilmekte olup s6z konusu politikalar, finansal
piyasalarda istikrar saglayarak belirsizligi azaltmis ve uluslararasi yatirimci glvenini artirmistir.
Ancak, siki finansal kosullarin ve ticari kredilerdeki daralmanin ekonomik aktiviteyi sinirlamasiyla
GSYH artisi ilk ceyrekteki %5.3'ten Uglncl c¢eyrekte %2.1'e gerilemistir. OECD, Turkiye
ekonomisinin 2024'te %3.5, 2025'te ise %2.6 bilylyecedini 6ngérmektedir. Bu yavaslama, siki
finansal kosullar ve mali konsolidasyonun ig talebi, 6zellikle hane halki tiketimini ve yatinmlar
sinirlamasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica, deprem sonrasi yeniden insa harcamalarinin azalmasi
blylmeyi daha da baskilayacagi beklenmektedir. Bununla birlikte, dis talepteki iyilesme ve turizm
sektoriindeki canlanma cari dengeyi destekleyerek ekonomiyi dengeleyecedi beklenmektedir.
Ayrica, OECD, Turkiye'de enflasyonun yillik ortalama %30.7 olacagini, 2026'da ise bu oranin
%17.2'ye gerileyecedini 6ngérmustur.

ABD Merkez Bankasi (FED), 2024'in son toplantisinda beklentiler dogrultusunda politika faizini 25
baz puan indirerek faiz oranini %4.25-%4.50 araliina ¢ekmistir. Bu, Fed'in ardi ardina Uglnci
toplantisinda faiz indirimi karari almasidir. Eyltl ayinda 2025 yili igin dért faiz indirimi éngéren FED,
beklentilerini iki faiz indirimiyle sinirli tutma karari almistir. Fed Baskani Jerome Powell, ekonominin
iyi durumda oldugunu ve enflasyonun hedefe dogru yaklastigini belirterek, gelecekteki faiz
indirimlerinde daha temkinli bir yaklasim benimseyeceklerini vurgulamistir. Ayrica, FED, 2024 igin
ise blyime tahminini %2'den %?2.5'e, 2025 igin bliylime beklentisini %2'den %2.1'e ylkseltmistir.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Aralik ayinda piyasa beklentileri dogrultusunda faizlerde vyilin
doérdinci indirimini gergeklestirmistir. Mevduat faizi 25 baz puan dlslrilerek %3 seviyesine, ana
refinansman faizi ise %3.40'tan %3.15'e, marjinal fonlama faizi ise %3.65'ten %3.40'a gekilmistir.
ECB'nin karar metninde, dezenflasyon siirecinin devam ettigi ve enflasyonun %2 hedefi etrafinda
istikrar kazandidi vurgulanmistir. Finansal kosullarin gevsedidi belirtilse de, genel seviyenin siki
kalmaya devam edecedi ifade edilmistir. ECB, ekonomik projeksiyonlarini da yayimlayarak, 2024
icin enflasyon tahminini %?2.5'ten %?2.4'e, 2025 tahminini ise %?2.2'den %?2.1'e indirmistir. 2026

tahmini ise %1.9 olarak korunmustur. Cekirdek enflasyon beklentileri degismeden, 2024 icin %?2.9,



2025 icin ise %2.3 olarak 6ngoralmusttr. Bliylime tahminleri de asadi yonli revize edilerek, 2024
icin %0.8'ten %0.7'ye ve 2025 icin %1.3'ten %1.1'e gekilmistir. ECB Baskani Christine Lagarde,
enflasyonun %2 hedefine yaklagsmakta oldugunu ve ekonomik blylmenin gogunlukla tlketimden
kaynaklandigini vurgulamistir.

Turkiye ekonomisi yil boyunca uygulanan siki para politikalan ile sekillenmistir. Tarkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini 2024'Gn son toplantisinda 2.5 puan indirerek %47.5
seviyesine cekmistir. TCMB, para politikasindaki siki durusun, yurt ici talepte dengelenme, Tirk
lirasinda reel deder kazanci ve enflasyon beklentilerinde iyilesme sagladigini ve bu durumun aylik
enflasyonun ana edilimini distrip dezenflasyon stlirecini gliclendirdigini vurgulanmistir. TCMB,
parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini gdéz 6ninde bulundurarak, enflasyonun ana egilimini
geriletmeyi ve orta vadede enflasyonu yizde 5 hedefine ulastiracak kosullari sadlamayi
hedeflemektedir. 2024 yili Aralik ayinda TCMB enflasyon beklentisine yakin bir sonug elde edilmis
ve yillik enflasyon 44.38% olarak gerceklesmistir.

YiI boyunca uygulanan siki para politikalar, Tirk tahvil piyasasinda dengelenme ve iyilesme
strecini hizlandirmistir. Ozellikle enflasyonun kontrol altina alinmasi, Tirk Lirasi'nin reel deder
kazanmasi, dusen risk primi ve artan yabanci yatinmc ilgisi tahvil getirileri Gzerinde etkili
olmustur. Yerel piyasalarda 2 yillik tahvil faizleri %40.6 seviyesinde, 10 yillik tahvil faizleri %29.5
seviyesinde seneyi tamamladi. Turk Lirasi dolar karsisinda yillk bazda %19.8, euro karsisinda
%12.8 deder kaybi ile seneyi tamamladi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri 2024’0 %4.56 seviyesinde tamamladi. ABD Dolar Endeksi (DXY), 101-
109 seviyesinde dalgalanirken, ABD’de gliclii ekonomik verilerin etkisiyle diger para birimleri
karsisinda glglenerek seneyi 108.5 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde, Euro/Dolar paritesi 1.04
seviyesine geriledi.

GuUglu dolar altin fiyatlarini baskilarken, jeopolitik ve siyasi gelismeler gluvenli liman talebini
artirarak altin fiyatlarini destekledi. Ek olarak, merkez bankalarinin alimlan da altin fiyatlarini
destekledi. Bu baglamda, ons altin, yillik %27 artisla 2,6247$ seviyesinde seneyi tamamladi. Brent

petrol yil boyunca varil basi 70-90 USD seviyesinde dalgalanirken yili 74.7 seviyesinde tamamladi.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Uygulanan siki para politikalarinin etkisiyle artan éngdrulebilirlik,
kredi notu guncellemeleri ve Turkiye'nin Gri Liste’den ¢cikmasi ilk yarida piyasayi destekledi. Yilin
ikinci yarnisinda dlsen ig talep ve artan finansman maliyetleri sirketlerin kar marjini baskilarken,
ylksek seyreden alternatif getiri oranlar hisse senetlerine olan ilgiyi sinirladi. Pay senedi yatirimci
saylsi 2023 sonundaki 7.65 milyon kisiden 2024 sonunda 6.88 milyon kisiye gerilerken, yatirim
tutann 13.38 trilyon TL seviyesine ulasti. Gilnlik ortalama hacmi ise 134 milyar TL olarak
gercgeklesti. Yilin ikinci yarisindaki gérece zayif performansa karsin BIST - 100 endeksi, 2024 yilini
%32 artisla 9,831 seviyesinde tamamladi. Bu ddénemde banka endeksi %67 artigla pozitif

aynisirken, sanayi endeksi %13 artisla gorece negatif ayristi.



Ilgili dénemde, Katilim Endeksi hisselerine yatinm yapan fonda hisse senedi segimine ve yiiksek
getirili kira sertifikalarina adirlik verilerek fonun getirisi artinlmaya cahlsilmistir. Firsat
gérdigumiuizde getiriyi artirmak adina altina da yatirnm yapilmustir.

3- Fon performansi

31.12.2023-31.12.2024 tarihleri arasinda fon getirisi %33,89 olarak gergeklesirken, esik deder
getirisi %41,18 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakiimahdir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL endeksi+%1.5

PERFORMANS GRAFIGI
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- Toplam Getiri - Esik Degerinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degdisiklikler, yatinm stratejisi bant arahdi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim
Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolar

Fo':‘ PORTEOY 31.12.2024
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 63.080,00 AKCNS 11.354.400,00
756.012,00 AKSA 9.782.795,28
261.425,00 AKSEN 10.247.860,00
5.022.128,00 ALBRK 32.292.283,04
91.000,00 ARASE 5.096.000,00
787.063,00 ASELS 57.062.067,50
200.000,00 ATAKP 9.936.000,00
260.323,00 AVPGY 14.057.442,00
110.564,00 BIMAS 58.433.074,00
1.272.000,00 BUCIM 11.664.240,00
1.141.836,00 DGNMO 11.132.901,00
91.000,00 DOAS 17.635.800,00
145.200,00 EBEBK 9.016.920,00
248.799,00 ENJSA 14.654.261,10
1.481.744,00 EREGL 36.154.553,60
96.828,00 ESCOM 5.286.808,80
603.979,00 EUPWR 20.040.023,22
238.000,00 GWIND 8.049.160,00
564.400,00 KOTON 11.197.696,00
547.661,00 KRDMD 14.841.613,10
3.178.823,00 KRVGD 7.279.504,67
180.000,00 LILAK 4.788.000,00
593.944,00 LKMNH 10.696.931,44
91.760,00 LOGO 9.900.904,00
241.952,00 MAVI 21.098.214,40
95.103,00 MEDTR 5.030.948,70
38.629,00 MPARK 14.756.278,00
10.464,00 ORGE 898.857,60
883.693,00 OYAKC 21.208.632,00
878.000,00 PETKM 15.891.800,00
273.000,00 SMRTG 11.094.720,00
167.282,00 SUWEN 5.138.903,04
367.318,00 TUPRS 52.122.424,20
1.067.436,00 VESBE 18.093.040,20
241.322,00 VESTL 17.206.258,60
75.000,00 YEOTK 3.877.500,00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Kira Sertifikasi TL 50.000.000,00 TRD020828T14 46.464.687,98




1.000.000,00 TRD040832T16 736.600,70
92.500.000,00 TRD060526T15 100.629.027,94
1.000.000,00 TRD061027T17 700.540,18
47.463.817,00 TRD061228T14 47.381.010,08
18.010.000,00 TRD070933T11 19.033.637,39
14.990.000,00 TRD080927T18 11.285.164,25
40.000.000,00 TRD081128T13 49.148.160,82
150.500.000,00 TRD111028T19 163.745.437,29
70.000.000,00 TRD111126T10 73.351.204,68
46.000.000,00 TRD120826T14 52.714.963,03
97.500.000,00 TRD140229T15 107.404.864,20
15.000.000,00 TRD140628T12 11.451.149,91
8.300.000,00 TRD150426T15 40.342.998,66
123.490.000,00 TRD150426T49 138.178.581,41
28.080.000,00 TRD160926T19 26.268.911,00
53.000.000,00 TRD160926T35 58.776.313,72
40.000.000,00 TRD161226T14 40.563.525,28
37.500.000,00 TRD170129T13 42.821.059,41
57.360.000,00 TRD200127T10 222.251.310,33
221.000.000,00 TRD220726T13 261.141.245,87
1.000.000,00 TRD230632T15 786.316,90
1.000.000,00 TRD271032T15 588.616,20

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden

23.000,00

ALT

68.604.096,40

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatiriom Fonu 36.814.752,00 BYG 84.423.699,74
9.597.701,00 ICI 73.213.749,04

18.441.693,00 IKG 89.199.278,64

48.002.344,00 UG 91.129.953,96

13.881.908,00 IYG 80.278.005,06

22.151.273,00 PCU 30.157.695,57

18.000.000,00 PPC 23.580.990,00

28.785.338,00 UNC 41.591.589,46

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Katillm Mevduati - TL 2.305.726,41 02.01.2025 2.305.726,41
14.884.903,05 08.01.2025 14.794.059,30

9.810.190,88 16.01.2025 9.770.275,66

TOPLAM

2.711.833.261,96




NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

31.12.2024

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

2.711.833.261,96

Hazir Dederler (+) 24.188,60
- Diger Hazir Degerler 24.188,60
Borglar (-) 2.124.917,30
- Yénetim Ucreti 1.991.800,84
- Diger Borglar 133.116,46

2.Net Varlik Degeri

2.709.732.533,26

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

39.470.120.453,662

3.Birim Pay Degeri

0,068653

*ilgili donem fon portféyline tlirev arag dahil edilmemis ve dding islemi gerceklestiriimemistir.




