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TOMATIK BES BILGILENDIRME NOTU 2017 - 1. CEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Katilimai Biiyukliik Halka Arz Son Bir Yila  Yilbasindan  Son 3 Aylik
Tarihi Sayisi (Bin TL) Tarihinden Ait Getiri Bugiine Getiri
Itibaren Getiri Getiri*

. Baslangic EYF 31/01/17 55.085 9.095 1,49% 1,49%
[l Baslangic Katilim EYF 31/01/17 36.176 5.060 1,38% 1,38%

Piyasa Verileri Son Bir Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri* Son 3 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) %11,29 %1,83 %4,34
BIST 100 %6,82 %3,07 %13,83
BIST 30 %6,51 %2,99 %14,15
usb %28,72 -%3,99 %3,32
EURO %21,07 -%4,21 %4,72
Altin (TL/gr) %30,75 -%0,71 %11,93
Repo (Briit) %9,23 %1,76 %2,49

llgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Getiri hesaplamalarinda iki tarih arasindaki fiyat degisimleri kullanilarak basit getiri hesaplanmstir.
*Ilgili tarih arahigina ait getiriler, 31.01.2017 itibariyla hesaplanmaktadir. Enflasyon verileri 03.04.2017 tarihinde aciklanan verilerdir. EYF: Emeklilik Yatirim Fonu

Planiniza 6zel fonlari

ncelemek ve fon dagilmi degisikligi yapmak icin tiklayiniz.

FINANSAL PiYASALARDAKiI GUNCEL GELISMELER
Mart Ayinda Piyasalarda Giindemi FED Belirledi

Mart ayinda, kuresel piyasalarda giindemi yine énceki
aylara benzer sekilde, Amerikan Baskani Trump’in
uygulayacagi ekonomi politikalarinin detaylari ve

buna baglh olarak Amerikan Merkez Bankasi'nin

olasi para politikasi kararlari olusturdu. Bilindigi

Uzere, Kasim ayinda yapilan Amerikan Baskanhk
secimini kazanan Trump’in buytme odakh politikalara
agirhk verecegini ve bu amagla kamu harcamalarini
artiracagini agiklamasi sonrasi, Amerika’da enflasyonun
yukselecegi buna karsilik Amerikan Merkez Bankasi
(FED)'nin faizleri piyasa tahminlerinden daha fazla
artirabilecegi beklentilerinin ani sekilde fiyatlanmasi,
Amerikan borsalarinda tarihi zirveler gérilmesine ve
tahvil faizlerinde ¢ok sert satiglar yasanmasina neden
olmustu. Ancak, Bagkan Trump’in Mart ayi basinda
yaptigi konusmada ekonomi politikalari hakkinda ¢ok
fazla detay vermemesi, daha somut gelismeler bekleyen
yatinmcilarda hayal kirikligi yaratirken; dnceki aylarda
Mart toplantisinda FED faiz artis beklentisini sadece %30
olarak fiyatlayan piyasalarda, Mart ayinin baslamasiyla
beraber gerek FED Uyelerinin gerekse Baskan Yellen'in
daha sahince yorumlarda bulunmasi sonucu, Mart ayi
faiz artis beklentisi kisa stirede %90 seviyesine ytikseldi.
Beklentilerdeki bu hizli degisim sonucunda, Dolar
faizlerinde ve DXY Dolar endeksinde yukselis yasanirken,
gelismekte olan ulke kurlarinda da Dolara karsi bir
miktar zayiflik yasandi. Ay ortasinda yapilan toplantida,
FED'in beklentiler dahilinde faizi 25 baz puan yukselterek
%0.75-%1.00 bandina ¢ikarmasiyla beraber, piyasalar
icin daha belirleyici olan ekonomik projeksiyonlarin
Aralik ayina gore degisim géstermemesi ve yilin geri
kalani igin 2 faiz artirm beklentisinin korunmasi sonucu
global piyasalarda yasanan rahatlama ile birlikte Dolar
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fon olarak tasarlanmistir.

faizlerinde tekrar gerileme yasanirken, Dolar endeksinde
de dusus gerceklesti.

Gelismekte olan ilke (GOU) piyasalarinda ise,
ay boyunca gelismis ulkelerdeki ytksek buyime
beklentilerine paralel olarak dengeli seyreden emtia
fiyatlarinin ve kuvvetli gelen PMI datalarinin etkisi ile
olumlu performans izlenmeye devam edildi. Ozellikle FED
toplantisi sonrasinda aciklanan ekonomik beklentilerin
revize edilmemesi ve beklentilerden daha yumusak bir
séylem gelmesi, gelismekte olan tlkelere para girislerini
hizlandirdi. Sene basindan Ocak ortasina kadar diger GOU
kurlarindan ciddi sekilde ayrisan Turk Lirasi ise, Merkez
Bankasinin ay ortasinda geg likidite penceresi faizini artirip
kisa vadeli faizleri bir kademe daha yukseltmesiyle, deger
kazanarak negatif ayrismasinin bir kismini geri almayi
basarmistir.

BIST 100 Endeksi 87.478 seviyesinden basladigi Mart
ayl boyunca, kur tarafinda yasanan olumlu performansin
da etkisiyle, global borsalardaki yukselis hareketine paralel
bir seyir izleyip, ay i¢inde 91.500 seviyesini test ettikten
sonra gelen bir miktar kar satislari ile Mart ayini 88.947
seviyesinden kapatti. Mart ayina 3.6460 seviyesinden
baslayan Dolar/TL kuru ise, ay boyunca Merkez Bankasinin
siki para politikasina devam etmesi ve yurtdisinda
yasanan olumlu havaya paralel, dustsle 3.59 seviyesinin
altini test ettikten sonra Mart ayini 3.6330 seviyesinde
tamamladi. Diger taraftan, faiz cephesinde de ay boyunca
dalgali bir seyir izlendi. 10 yillik faiz, ay basinda %10.87
seviyesindeyken, yuksek gelen Subat ay1 enflasyonu
sonrasi ve yogun ihale programinin etkisiyle, %11.40
seviyesine kadar yukseldikten sonra kurdaki sakinlesme ve
global piyasalardaki yumusamanin etkisiyle tekrar gelen
ahslar sonucu, Mart ayini %10.93 seviyesinden kapadi.

Fonlara iliskin Genel Bilgiler

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riski sevmeyen ve yatirmlarinda
enflasyon uzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen, agirlikl mevduat olmak tzere, sabit getirili
menkul kiymet dranlerine yatirim yapmak isteyen katilimailar tarafindan tercih edilmektedir. Fon
ayni zamanda, OKS sisteminde faizli yatirim tercih etmis olan katilimailarin, cayma suresi boyunca
yatinmlarini degerlendirecegi bir fon olarak tasarlanmistir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riski sevmeyen, faizsiz yatirim tercih
eden ve agirlikli katiima hesaplari olmak tzere, kira sertifikalarina ve benzeri faizsiz enstrimanlara
yatirim yapmak isteyen katilimailar tarafindan tercih edilmektedir. Fon ayni zamanda, OKS sisteminde
faizsiz yatirim tercih etmis olan katilimcilarin, cayma strresi boyunca yatirimlarini degerlendirecegi bir

Gelinen seviyeler degerlendirildiginde, 2017 yili
basinda 6zellikle kur tarafinda diger gelismekte olan tlke
piyasalarina nazaran yasanan ciddi negatif ayrismanin
bir kisminin, Merkez Bankasi 6nlemleri sonucunda Subat
ayindan bu yana geri alindig, 6te yandan borsa ve
kismen faiz tarafinda da olumlu performansin devam
ettigi gozlemlendi. Merkez Bankasinin kurdaki yukselisi
durdurmak ve terse cevirmek amaciyla faizleri artirmasiyla
beraber, kisa vadeli fonlama faizini de yuksek tutmaya
devam etmesi sonucu diger gelismekte olan ulke
varliklarina gére oldukca cazip seviyelere ulasmis olan
Turk varliklarina bir miktar yabanci yatirimci ilgisi de
goruldu.

2015 yilindan bu yana TL'nin Dolara karsi yasadigi
ciddi deger kaybi dustunuldugunde, Merkez Bankasinin
uzun sire sonra faiz artisi yapabilmis olmasinin da
etkisiyle, yilin geri kalani boyunca TL'nin dévize karsi
daha istikrarli kalmasi tahmin edilmektedir. Tahvil
faizlerimizin de Amerika kaynakli tahvil faizlerinde son
donemde yasanan yukselise ragmen, kuresel piyasalara
gore goreceli olarak yuksek getiri sundugu asikardir.
Ancak unutulmamalidir ki, Turkiye benzerlerinden zaman
zaman ayrissa da, orta vadede global piyasalarla birlikte
hareket etmeyi strdurecektir; dolayisiyla basta FED olmak
Uzere diger Gelismis Ulke Merkez Bankalarinin aldiklari
kararlar belirleyici konumda olacaktir.

Ozetle, 2016 yilinin dzellikle 2. yarisinda piyasalarda
yasanan belirsizlik ve dalgalanmalarin, 2017 yili genelinde
bir miktar azalabilecegi ve géreceli olarak daha dengeli bir
dénemin yasanabilecegi gérisindeyiz. Ote yandan yerli
yatirimcilarin hali hazirdaki oldukga korumaci ve temkinli
portfoy yapisi dustinuldigunde, iginde bulundugumuz
uzun vadeli firsati da yinelemek isteriz.

Yatirim Riski Portféy Dagilimi
Fon getirisi agirlikl olarak mevduat %57,35
faizleriyle paralel olup, fon fiyatlari ‘ Mevduat
genel olarak istikrarlidir, dolayisiyla ® %3715
(+) ve () yonde ani sekilde degisim Tahvil / Bono
gostermez. Reel getiriyi korumaya ® %5,50
yonelik bir fondur. T. Repo

® %100
Fon fiyatlari genel olarak istikrarli Faizsiz
olup, (+) ve () yénde ani sekilde Borclanma

Araglari

degisim gostermez.
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