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OTOMATIK BES BIiLGILENDIRME NOTU 2018 - 1. CEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Katilimci Bliytikliik Halka Arz Son Bir Yila  Yilbasindan  Son 3 Ayhk
Tarihi Sayisi (Bin TL) Tarihinden Ait Getiri Bugiine Getiri
Itibaren Getiri Getiri*

[ Baslangic EYF 31.01.2017 177.754 61.428 %14,58 %12,90 %3,24 %3,24
. Baslangi¢ Katihm EYF 31.01.2017 174.837 56.373 %11,59 %10,07 %?2,68 %2,68
[ OKS Standart EYF 2.01.2018 33.461 38.685 %1,04 - %1,04 %1,04
[ OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 168 488,5 %2,30 - %2,30 %2,30
[ OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 114 189,0 %2,46 - %2,46 %2,46
OKS Katilim Standart EYF 2.01.2018 22.570 23.815 %1,78 - %1,78 %1,78
OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 379 560,1 %1,55 - %1,55 %1,55
OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 241 240,0 %2,93 - %2,93 %2,93
OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 454 756,3 %0,56 - %0,56 %0,56
OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 270 293,9 %3,20 - %3,20 %3,20

[ OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 460 683,0 %-0,05 - %-0,05 %-0,05
29.12.2017 360 453,5 %4,07 - %4,07 %4,07

. OKS Agresif Katilim Degisken EYF

Piyasa Verileri

Son Bir Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri*

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) %10,23 %2,77 %2,77
BIST 100 %29,21 %-0,35 %-0,35
BIST 30 %28,54 %-1,40 %-1,40
usD %8,60 %4,69 %4,69
EURO %25,28 %7,79 %7,79
Altin (TL/gr) %15,52 %6,11 %6,11
Repo (Briit) %12,52 %3,02 %3,02

ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir.

Enflasyon verileri 03.04.2018 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin tiklayiniz

PiYASA DEGERLENDIRMESI MART 2018

Mart ayi tiim varliklarin kuvvetli performans sergiledigi bir donem oldu.

Kuresel piyasalarin getirilerinin negatif oldugu Subat
ayindan sonra, Mart ayi da zayifligin devam ettigi bir
dénem oldu. Mart ayi icerisinde Gelismis Ulkeler
(“GU") hisse senetleri %2,5, Gelismekte olan Ulkeler
("GoU") hisse senetleri ise %2,2 dusls yasadi.
Baylece GU hisse senetleri ilk ceyredi % 1,8 ekside
tamamlarken, GoU hisse senetleri ise ayni dénemi
%0,9 artida tamamlamis oldu. Dolar Endeksi
("DXY"), Mart ayinda %0,5 deger kaybederek, 2018
yilinin ilk ceyreginde %2’lik bir deger kaybina ulasmig
oldu. Dolayisiyla, 2017 basindan beri stire gelen
DXY'nin zayif seyri bu yilin ilk ceyreginde de devam
etti. Buna paralel olarak GoU para birimleri, Mart
ayini bir onceki ay ile ayni seviyede ilk ceyregi ise
%1,9 deger kazanarak noktaladi.

Janet Yellen, Mart ayi ile birlikte FED baskanhgini Jay
Powell’a devretti. Yeni FED baskani ilk toplantisinda,
piyasalarin beklentilerine paralel olarak, faizleri 25 baz
puan yukariya cekti. Buna ek olarak 2018 yilinda 3
adet faiz artisi 6ngorist korundu. Ekonomik
gorintm hakkinda ise pozitif mesajlar verildi.
Enflasyon tarafinda kurulun 6nemli bir kaygisinin
olmadigi goriildi. Ozellikle 2018 yilinda éngérilen
faiz artinm adedinde bir degisim olmamasi, ABD 10
yillik tahvil faizlerine alim getirdi. Toplanti gtintine
%2,88 verim ile giren ABD 10 yillik tahvilleri Mart
sonu itibari ile %2,74'e kadar geriledi.

Subat ayinda yUkselen faizlerin bagslattigr satis
dalgasini, Mart ayinda ABD’de teknoloji hisseleriyle
ilgili haberler devam ettirdi. 2018 ile birlikte dustk
oynaklik dénemini geride birakmis olan ABD hisse

senetlerinde yiksek oynaklik seviyeleri halen devam
ediyor. Mart ayinda teknoloji hisselerinin ¢nderliginde
yasanan satislar ile birlikte, S&P 500 Endeksi'nin
oynakligi ile NASDAQ Endeksi'nin oynakligi arasindaki
fark da acilmis oldu.

Kiresel satislarin devam ettigi Mart ayinda BIST 100
Endeksi, Subat ayindaki gorece kuvvetli durusunu
sergileyemedi ve %3,5’lik bir deger kaybi yasayarak
2018'in ilk ceyregini %0,4 ekside tamamladi. Asil
ayrisma ise TL tarafinda yasandi. Mart ayinda USD/TL
kuru %3,8'lik artisla 3,94"e kadar ytkseldi. Ayrica,
sepet doviz olarak bakildiginda da Mart ayinda
tarihsel en yuksek seviyeler goruldu ve sepet 4,50
seviyelerini test etti.

Yurt icine baktigimizda, Subat ayi enflasyonu
beklentilerin Gizerinde % 10,26 olarak aciklandi ve
Kasim 2017'de baslayan enflasyondaki dists
trendinde bir miktar yavaslama gozlemlendi. Piyasa
beklentilerinin Uzerinde aciklanan enflasyon ve hizli
bir deger kaybi yasayan TL, verim egrisi Gzerinde etkili
oldu. Kisa taraf 100 baz puan, uzun taraf ise 60 baz
puan yukselerek, sirasiyla %13,62 ve % 12,20 basit
faiz seviyeleri goraldu.

Ontimizdeki dénemde karsimiza daha cok cikmasi
muhtemel bir diger konu ise kiresel ticaret savaslari.
ABD'nin celik ve aliminyuma sirasi ile %25 ve %10
ithalat vergisi aciklamasi ile baslayan korumaci
eylemler, Cin ve ABD'nin karsilikli olarak belirli Griin
gruplarina gimrik vergisi uygulamasi ile devam etti.
Uzun yillardan sonra ilk kez tim ekonomilerin

senkronize bir sekilde buyidtgu bir ortamda, ticaret
savaslari 6nemli bir tehdit olarak karsimiza cikiyor.

Pay (Hisse Senedi) Piyasasi: Mart ayina 119.000
seviyesinden baslayan BIST 100 Endeksi, ay basinda,
ortasinda ve sonunda her biri bir 6ncekinden daha
asagida olacak sekilde yaptigi dipler ile birlikte
115.000 seviyesine geriledi. Borsada dntimtzdeki
dénem yurt disinda artan oynaklik ile birlikte zayif bir
seyir izlenebilir. Ancak, gorece ucuz degerleme ve
guclu kar gérinUimunun Tark hisse senetlerini
desteklemesini bekliyoruz.

Tahvil Piyasasi: Son donemde kurda yasanan hizli
deger kaybi ve Subat ayi enflasyonunun
beklentilerden yiiksek gerceklesmesi ile birlikte,
enflasyon beklentilerinde bir gevseme
beklememekteyiz. Dolayisiyla, verim egrisinin uzun
tarafinda asagi yonun oldukca sinirli oldugunu
dustnuyoruz. Yaz aylarina kadar enflasyonda (baz
etkileri ile) sinirli olsa da gerileme bekleniyor.
TCMB'nin siki durusunun devam ettigi bir ortamda
verim egrisinin kisa tarafi icin bir firsat penceresi
olabilir.

Doviz Piyasasi: DXY'nin sene basindan beri deger
kaybetmesine karsin, USD/TL déviz kuru 2018'in ilk 3
ayinda %4 deger kaybederek 3,94 seviyelerine
yukseldi. ABD'de yukselen enflasyon ile beraber,
FED'in faiz artinm politikasinin etkilerini DXY tzerinde
gormeyi ve 6nimuzdeki dénemde TL deger kaybinin
yavaslayarak da olsa devam etmesini bekliyoruz.
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Fonlara lliskin Genel Bilgiler

sevmeyen ve yatirimlarinda enflasyon uzerinde reel kazanc elde
etmeyi hedefleyen, agirlikh mevduat olmak tizere, sabit getirili menkul
kiymet Grtinlerine yatinm yapmak isteyen katilimcilar tarafindan tercih

edilmekte agirhkli olarak mevduat faizleriyle parelel olup,
fon fiyatlari genel olarak istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-) yénde ani sekilde
degisim gostermez. Reel getiriyi korumaya yonelik bir fondur. Fon ayni
zamanda, OKS sisteminde faizli yatirim tercih etmis olan katilimalarin,
cayma siiresi boyunca yatirimlarini degerlendirecegi bir fon olarak

tasarlanmistir.

riski
faizsiz yatirim tercih eden ve agirlikli katiima hesaplari olmak

uzere, kira sertifikalarina ve benzeri faizsiz enstrimanlara yatirnm yapmak
isteyen katilimailar tarafindan tercih edilmektedir. Fon fiyatlari genel
olarak istikrarli olup, (+) ve (-) yénde ani sekilde degisim géstermez.
Fon ayni zamanda, OKS sisteminde faizsiz yatirim tercih etmis olan
katilimailarin, cayma siiresi boyunca yatirimlarini degerlendirecegi bir fon
olarak tasarlanmistir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizli
yatirimi tercih eden, dustk-orta risk alabilen, yatirimlarina enflasyon
tzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet
ya da mevduat yatinmcilarina hitap etmektedir. Fonun bir miktar hisse
senedi piyasasinda yatirim yapabilmesi faiz getirisi beraberinde sermaye
getirisi elde edi i olanagini da sagl ktadir. 01/01/2018 tarihi
itibariyle, s6zlesme yildénumunt I ve herhangi bir fon dagihm
degisikligi yapilmamis sézlesmelerin fonlari sistem tarafindan otomatik
bu fona yonlendirilecektir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
dusuk risk almayi terclh eden, yatlrlmlannda kisa vadeli tahvil/bonolara
yer vererek pi: daki d dan olabildigince uzak kalmay:
ve enflasyona karsi reel getlrl elde etmeyi hedefleyen katilimcilar
tarafindan tercih edilir. Portféytinde tuttugu menkul kiymetlerin vadesi
ortalama agirlikli 90-180 giin araligindadir. Ortalama vade ytiksek
olmadigindan, fon (+) ve (-) yénde ani ve sert sekilde oynaklik yasamaz.
Kriz dénemlerinde yatirimcilari faizdeki dalgalanmalardan bir miktar
korumayi amaclarken, uzun vadeli getiri potansiyelini de O/N faizlerin
biraz daha tizerinde tutmayi amaglamaktadir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatirimi tercih eden, dustik risk alabilen yatirnmailar tarafindan tercih
edilmektedir. Fon portféyi karma bir yapiya sahip olup, piyasa kosullarina
ve gelecek beklentilerine gére profesyonel portféy yéneticileri tarafindan
serbestce belirlenir. Agirlikli olarak faizsiz borclanma araclarina ve az

bir miktar da Katilim 50 Endeksi‘nde yer alan hisse senetlerine yatirim
yapabilir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatirimi tercih eden, orta risk alabilen yatinmailar tarafindan tercih
edilmektedir. Hazine Mustesarlig tarafindan ihrag edilen faizsiz i¢
borglanma senetlerine, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarina,
katilma hesaplarina ve 6zel sektér kira sertifikalari gibi diger faizsiz
triinlere yatirim yapar. Fon buna ek olarak portféyiinde yatirim
stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi’nde yer alan hisse senetlerine
yer verir. 01/01/2018 tarihi itibariyle, sozlesme yildo Uni tamamlamis
ve herhangi bir fon dagilim degisikligi yapilmamis sézlesmelerin fonlari
sistem tarafindan otomatik bu fona yonlendirilecektir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve orta
risk almayi tercih eden, yatinmlarini karma bir portfoyde degerlendirmek
isteyen, blytmeye odakl yatinmailara hitap etmektedir. Fon
portféytinde tasidigr hisse senetleri ve uzun vadeli bonolar piyasalardaki
dalgalanmalarin fon fiyatina yansimasina neden olur. Makro ekonominin
ve biytume beklentilerinin olumlu oldugu dénemlerde, fon fiyati olumlu
etkilenir.

Yatirim Riski

Fon getirisi agirlikl olarak mevduat faizleriyle
paralel olup, fon fiyatlari genel olarak
istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-) yénde ani sekilde
degisim gdstermez. Reel getiriyi korumaya
yénelik bir fondur.

Fon portféytnin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

Fon portféytniin orta-uzun vadeli tahvil/bono
ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi
nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon
fiyatini etkiler.

Portfoytinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/
bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek
dusus ve ytkselisler ve yine portféytinde tasidig
hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansimasina neden olur.

Portfoytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢clanma
araclari bulunmasi dolayisiyla piyasalarda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansir.

Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma
araglari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar
fon fiyatina +/- olarak yansir.

Portféyiinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/
bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek
dusus ve yiikselisler ve yine portféyiinde tasidig
hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansimasina neden olur.
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Fonlara iliskin Genel Bilgiler

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatirimi tercih eden, orta risk alabilen yatirimailar tarafindan tercih
edilmektedir. Fon portféyt karma bir yapiya sahip olup, piyasa kosullarina
ve gelecek beklentilerine gére profesyonel portfdy yoneticileri tarafindan
serbestce belirlenir. Agirlikli olarak faizsiz bor¢clanma araclarina ve az

bir miktar da Katiim 50 Endeksi’'nde yer alan hisse senetlerine yatirim
yapabilir.

OKS Dengeli Katilim
Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
yuksek risk almayi tercih eden, piyasadaki gelismelere gére yatirimlarini
belirli sinirlar icerisinde cesitlendirmek isteyen yatinmailar icin
uygundur. Portféyiinde yer alan orta-uzun vadeli bonolar nedeniyle
faizlerde yasanabilecek dusus ve yikselisler ve yine portféytinde tasidigi
hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak dalgalanmalar
fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur. Agirlikli sabit getirili
menkul kiymetlere yer verilen portféyde, fonun hisse senedi piyasasina
yatirim yapmasi faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi
olanagini saglamaktadir.

OKS Dinamik
Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatirimi tercih eden, yuksek risk alabilen yatirimailar tarafindan tercih
edilmektedir. Fon portféyi karma bir yapiya sahip olup, piyasa kosullarina
ve gelecek beklentilerine gére profesyonel portfdy yoneticileri tarafindan
serbestce belirlenir. Agirlikli olarak faizsiz bor¢lanma araclarina ve bir
miktar da Katilim 50 Endeksi'nde yer alan hisse senetlerine yatirim
yapabilir.

OKS Dinamik Katilim
Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve cok
yuiksek risk almay: tercih eden, ekonomik géstergelerde orta-uzun
vadeli olumlu gelisme beklentisi ile yatirmlarinda hisse senedi tercih
ederek buytmeyi hedefleyen yatirimalar icin uygundur. Yuksek getiri
potansiyeline sahip olup, tlke ekonomisinin biytime hizinda artis, disen
reel faizler gibi makroekonomik gostergelerin iyi seyrettigi dénemlerde
borsada olusabilecek ytkselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her tar
ekonomik ve politik belirsizlik ortami fon performansini olumsuz etkiler.

OKS Agresif
Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatirimi tercih eden, cok yuksek risk alabilen, yatirmcilar tarafindan tercih
edilmektedir. Fon portféyl karma bir yapiya sahip olup, piyasa kosullarina
ve gelecek beklentilerine gére profesyonel portfdy yoneticileri tarafindan
serbestce belirlenir. Agirlikli olarak faizsiz bor¢lanma araglarina ve Katihm
50 Endeksi'nde yer alan hisse senetlerine yatirim yapabilir.

OKS Agresif Katilim
Degisken EYF
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Yatirim Riski

Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz borclanma
araclari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla
piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina
+/- olarak yansir.

Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli bonolar
nedeniyle faizlerde yasanabilecek diists ve
yukselisler ve yine portféyiinde tasidigr hisse
senedir iyle hisse senedi piy da
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansimasina neden olur. Agirlikli sabit getirili
menkul kiymetlere yer verilen portféyde, fonun
hisse senedi piyasasina yatirim yapmasi faiz
getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi
olanagini saglamaktadir.

Portféyunde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma
araclari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla
piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina
+/- olarak yansir.

Yiiksek getiri potansiyeline sahip olup, tilke
ekonomisinin bilyime hizinda artis, disen reel
faizler gibi makroekonomik géstergelerin iyi
seyrettigi do lerde borsada olusabilecek yikselis
trendlerinden olumlu etkilenirken, her tir ekonomik
ve politik belirsizlik ortami fon performansini
olumsuz etkiler.

Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz borclanma
araclari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla
piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina
+/- olarak yansir.

Portfoy Dagilimi
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