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KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU - Temmuz 2025

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz

Itibaren Getiri
GCV Baslangic EYF 31.01.2017 368,584 1,294,810,261 621.0% 58.1% 29.8% 4.2%
GDV Baslangic Katilim EYF 31.01.2017 260,004 958,368,244 542.0% 54.5% 28.1% 3.8%
GHP OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 8,384 395,593,098 851.3% 52.2% 27.2% 4.3%
GHZ OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 7,624 182,902,467 425.6% 441% 24.3% 3.5%
GHV OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 7.239 146,159,612 517.4% 32.2% 23.8% 3.4%
GCK OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 658,412 3,559,386,751 715.6% 30.1% 18.8% 5.0%
GCS OKS Standart EYF 02.01.2018 833,851 5,026,657,673 743.7% 28.2% 16.2% 3.8%
GHN OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 7,964 334,483,651 1361.6% 31.1% 21.8% 5.3%
GHM OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 8930 425,082,616 1590.0% 19.7% 15.9% 6.0%
GHY OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 13,046 442,395,380 1679.6% 29.4% 23.9% 8.5%
GHU OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 16,835 717,142,357 2047.6% 25.5% 22.2% 9.3%
GHJ OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 11,579 671,414,096 1882.8% 13.3% 15.2% 7.3%

Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 33.52% 19.08% 2.06%
BIST 100 0.98% 9.28% 7.99%
BIST 30 2.67% 10.78% 6.77%

usD 22.46% 14.83% 1.94%
EURO 29.48% 26.24% -0.50%
ALTIN (TL/gr) 68.76% 42.21% 2.66%
REPO (Briit) 61.08% 30.61% 3.91%
Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon _dag|l|m| degisikligi yapmak icin Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gore fon dag|l|m|n|2|
www.garantibbvaemeklilik.com.tr 'den Internet Subemize giris degistirmek icin www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘"den Internet Subemize
yapabilirsiniz. giris yapabilirsiniz.

ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Enflasyon verileri 04.08.2025 tarihinde aciklanan TUIK verilerdir.
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PiYASA DEGERLENDIRMESi Temmuz 2025

ENFLASYON

TUFE, Temmuz ayinda aylik %2.06 ve yillik
%33.52 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.
Reuters anketine gore, beklentiler sirasiyla
%2.40 ve %34.05 seviyesindeydi. Temmuz
ana harcama gruplarinda en yuksek aylik artis
konut (%5.78) ve alkollt igecekler ve tutin
(%5.69) kalemlerinde gorultrken, bu iki grup
TUFE uzerindeki artisin ana kaynag) oldu. Ote
yandan, giyim ve ayakkabida gorulen aylik
%5.82 daralma enflasyon artisini sinirladi.
Hizmet enflasyonu aylik bazda %5.2 oraninda
artarken, en ytksek artis kira ve haberlesme
hizmetleri kaleminde gézlendi. Mallar
grubunda, aylik %1.5 artis yasandi. Enerji
kaleminde aylik %7.3'luk, enerji ve gida disl
mallar %0.7 artis yasandi. TCMB Piyasa
Katilimcilari Anketi'nde ise, bir 6nceki ankette
%29.86 olan yil sonu TUFE beklentisi,
Temmuz ayinda %29.66'ya geriledi.

UFE tarafinda ise, Temmuz ayinda aylik %1.73,
yillik %24.19 artis gozlendi. Sanayi gruplarina
gore ara mallarda %21.91, dayanikli tuketim
mallarinda ise %31.35'lik yillik artis 6ne ¢ikti.

PAY (HISSE) PIYASASI

Haziran ayini 9,949 seviyesinde tamamlayan BIST-
100 endeksi, Temmuz ayini %8 artisla 10,743
seviyesinde tamamladi. Sanayi endeksi %10.4
artisla pozitif ayrisirken banka endeksi, %4.8 artis
gosterdi. Temmuz ayinda hisse senedi piyasasinda
ortalama gunluk islem hacmi gecen aya gore
artarak 164 milyar TL'ye indi. Menkul kiymet
verilerine gore, yabanci yatirimcilar Temmuz ayinda
828 milyon dolarlik net hisse alisi yapti.

DOViZ PiYASASI

Dolar endeksi (DXY), istihdam, faiz ile ilgili
mesajlar ve yeni ticaret anlasmalariyla 100
seviyesine yukseldi. Euro/Dolar paritesiise
ABD ticaret anlasmalari sayesinde ABD
dolarinin deger kazanmasiyla 1.14 seviyesine
geriledi. FED, politika faizini %4.25-4.50
araliginda sabit tuttu. Baskan Powell, faiz
oranlarinin sabit tutulmasinin "ihml kisitlayici
durus" kapsaminda uygun oldugunu belirtti.
Ozellikle son dénemde artan gtimruk
tarifelerinin mal fiyatlarina yansidigini séyleyen
Powell, Eylul toplantisi icin hentiz bir karar
alinmadigini, faiz kararlarinin verilere bagli
olarak sekillenecegini vurguladi.

Avrupa Merkez Bankasi, dort faiz indiriminin
ardindan mevduat faizini beklentilere paralel
%2'de, refinansman faizini %2.15'te sabit
tuttu. Baskan Lagarde, gliclu is glict piyasasi
ve artan reel gelirlerle i¢ talebin desteklendigini
belirtirken, Euro Boélgesi'nde enflasyonun
hedefe ulasmasina ragmen belirsizliklerin
surddgund vurguladi.

TCMB doviz alis kurlarina gére ABD Dolari
%1.9 artisla, Euro %0.5 azalisla sirasiyla 40.5
ve 46.4 seviyelerinde ayi kapatti.

EMTIA PIYASASI

Manset emtia endeksi %0.8, sanayi emtia endeksi
%6.6, gida emtia endeksi %1.7 geriledi. Brent
petrol, aylik 7% artisla 72.2 dolar seviyesinde ayi
tamamladi. Ons altin 3,290 dolar seviyesinde yatay
kalirken, gram altin %1.5 artisla 4,293 TL seviyesine
yukseldi.

Rapor Tarihi: 31.07.2025

TAHVIL - BONO PiYASASI

ABD'nin 10 yillik hazine tahvil faizleri, 15 baz
puanlik artisla %4.22 seviyesine geriledi.
TCMB, politika faizini %46'dan %43'e
indirirken, gecelik bor¢ verme faizini %49'dan
%46'ya, borglanma faizini ise %44.5'ten
%41.5'e dusurdu. Kararda, talep kosullarinin
dezenflasyonist etki yarattigina ve Haziran
ayinda enflasyonun ana egiliminin yatay
seyrettigine dikkat cekildi. Kurul, Temmuz
ayinda enflasyonun aya 6zgU nedenlerle gegici
olarak artabilecegini belirtirken, fiyatlama
davraniglari ve beklentilerin halen risk
olusturdugunu vurguladi. Buna karsilik, siki
para politikasinin strdurtlmesiyle birlikte
talepte dengelenme, TL'de reel degerlenme ve
beklentilerde iyilesme yoluyla dezenflasyon
sUrecinin desteklenecegi ifade edildi.

Yerel piyasalarda, 2 yillik tahvil faizleri %40.3
seviyesinde islem gorurken, 10 yillik tahvil
faizleri 64 baz puan artisla %31.62 seviyesine
yukseldi. TCMB'nin 25 Temmuz tarihli
verilerine gore, 1-3 ay vadeli mevduat faizleri
%154.97 olarak kaydedildi. Ayrica, uluslararasi
yatinmecilar Temmuz ayinda Devlet g
Borclanma Senetlerinde yaklasik 2,191 milyon
dolarlik net alis gerceklestirdi.

YATIRIM ONERISi

Her bir fonun getirisi ve riski birbirinden
farklidir. Size en uygun fonlari
belirleyebilmemiz icin éncelikle risk alginizi
yani risk alma egiliminizi 6grenelim.Yatirim
deneyimleriniz, tercihleriniz ve getiri
beklentiniz ile ilgili sorulardan olusan
anketimizi doldurarak, 4 ayri risk profilinden
hangisine dahil oldugunuzu hemen
ogrendikten sonra, Fon Kogu hizmeti ile size en
uygun fonlari bularak fon dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatiriminiza birlikte yon
verebiliriz. Tek yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.
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Fon Ad

Fona lliskin Bilgiler ve Yatirim Riski
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Portféy Dagilim

GCV

Baslangic EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
riski sevmeyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat
katihmcilari tarafindan tercih edilmektedir. Fon ayni zamanda,
OKS sisteminde faizli yatirim tercih etmis olan katiimcilarin,
cayma suresi boyunca yatirimlarini degerlendirecegi fon olarak
tasarlanmistir.Fon getirisi agirlikli olarak mevduat faizleriyle
paralel olup, fon fiyatlari genel

olarak istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-)yonde ani sekilde degisim
gostermez. Reel getiriyi korumaya yonelik bir fondur.

o Tahvil/Bono

DOHisse

0 Girisim Sermayesj
Yatinm Fonlari
Katilma Paylari

0 Gayrimenkul
Yatirim Fonlari
Katilma Paylari

O Ters Repo

o Diger

Baslangic Katilim EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
riski sevmeyen, faizsiz yatirim tercih eden ve agirlikli faizsiz
enstrimanlara yatirim yapmak isteyen katilimcilar tarafindan
tercih edilmektedir. Fon ayni zamanda, OKS sisteminde faizsiz
yatirim tercih etmis olan katilimcilarin, cayma stresi boyunca
yatirnmlarini degerlendirecegi fon olarak tasarlanmistir.
Portfoytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢glanma araclari
bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansir.

O Katilma Hesabi (TL)

0 Ozel Sektér Kira

Sertifikalar

OKS Temkinli Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangic fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih

eden calisanlara sunulan dusuk riskli bir fondur. Fon izahnamesinde

yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina belirlenen sinirlar
cergevesinde yatirim yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle
temkinli/dusuk riskli yatirimlari tercih eder. Portfoyinde yer alan
orta-uzun vadeli tahvil/bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek
dusus ve yukselisler ve yine portfoytinde tasidigi hisse senedi
nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.

o Finansman Bonosu

o Ozel Tahvil/Bono

0 Tahvil/Bono

O Ters Repo

O Mevduat (TL)

o Diger

OKS Temkinli Katilim Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan
ve faizsiz yatirimi tercih eden, Baslangi¢ Katilim fonundan veya
OKS Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara
sunulan dtstk riskli bir fondur. Fon kisa vadeli faizsiz yatirm
araglarina yer vererek piyasadaki dalgalanmalardan olabildigince
uzak kalmayi hedefler. Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz
borg¢lanma araclari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla
piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansir.

o Ozel Sektor Kira

Sertifikalari

O Kamu Kira
Sertifikalari (TL)

0 Katilma Hesabi
(L)

o Diger
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GHV

OKS Dengeli Katilim Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan
ve faizsiz yatinnmi tercih eden, Baslangi¢ Katilim fonundan veya
OKS Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara
sunulan orta riskli bir fondur. Fon portféytne, gelir ortakligi
senetleri, kira sertifikalari, yatirim stratejisine uygun olarak BIST
tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylar,
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araclari ve katilim hesaplari
alinabilir. Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma araclari
ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

o Ozel Sektor Kira

Sertifikalari
o Kamu Kira
Sertifikalar (TL)

0 Katilma Hesabi (T/ ‘
o Diger

O Girisim Sermayes)
Yatirnim Fonlari
Katilma Paylari

o Diger

OKS Katilim Standart EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizsiz yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatirmcilar
tarafindan tercih edilmektedir. Yildonumunt tamamlamis ve
herhangi bir fon dagilim degisikligi yapmamis sézlesmelerin fonlari,
mevzuat geregi otomatik bu fona yonlendirilecektir. Agirlikli olarak
Turk Lirasi cinsinden ihrag edilmis gelir ortakligi senedi, kira
sertifikalarina yatirm yapan fon izahnamesinde yer alan diger varlik
siniflarina da belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapabilir.
Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢clanma araclari ve bir
miktar hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

oKamu Kira
Sertifikalari (TL)

OHisse

0 Girisim
Sermayesi
Yatinm Fonlar

Katilma Paylari
O Gayrimenkul

Yatinm Fonlar
Katilma Paylari

o Kiymetli Maden

OKS Standart EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizli yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatirmcilar
tarafindan tercih edilmektedir. Yildonimuna tamamlamis ve
herhangi bir fon dagilim degisikligi yapmamis sézlesmelerin fonlari,
mevzuat geregi otomatik bu fona yonlendirilecektir. Agirlikli olarak
Turk Lirasi cinsinden ihrag edilmis bor¢lanma aracglarina yatirm
yapan fon izahnamesinde yer alan diger varlik siniflarina da
belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapabilir. Fon portféytnin
orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir miktar da hisse senetlerinden
olusmasi nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

[ Tahvil/Bono

O Hisse

0 Girisim
Sermayesi
Yatinm Fonlari

Katilma Paylar|
O Gayrimenkul

Yatirim Fonlari
Katilma Paylari

O Ters Repo

OKS Dengeli Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢c fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden ¢alisanlara sunulan orta riskli bir fondur. Fon portféyu,
likiditesi yuksek para ve sermaye piyasasi araglarindan
olugsmaktadir. Fon izahnamesinde yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina belirlenen sinirlar gercevesinde yatirim yapabilir
yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle dengeli/orta riskli yatirmlari
tercih eder. Portfoytnde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar
nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusus ve yukselisler ve yine
portfoytunde tasidigl hisse senedi nedeniyle hisse senedi
piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.

OHisse
@ Tahvil/Bono ‘
o0zel
Tahvil/Bono
o Ters Repo

oOFinansman
Bonosu
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Portfoy Dagilimi

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangic fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden ¢alisanlara sunulan yuksek riskli bir fondur. Fonun yatirnm
amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri
dogrultusunda yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu
amaca ulasmak igin, fon izahnamesinde yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina belirlenen sinirlar ¢ercevesinde yatirim yapabilir
ve isminde belirtildigi sekliyle dinamik/ytksek riskli yatirimlari
tercih eder. Portféytnde yer alan orta-uzun vadeli bonolar
nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusts ve yukselisler ve yine
portfoylinde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi
piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansimasina neden olur. Agirlikl sabit getirili menkul kiymetlere yer
verilen portfoyde, fonun hisse senedi piyasasina yatirim yapmasi
faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini
saglamaktadir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizsiz yatirnmi tercih eden, Baslangi¢ Katilim fonundan veya OKS
Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan
yuksek riskli bir fondur. Fon portféytine, gelir ortakligi senetleri, kira
sertifikalari, yatirim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylar, gayrimenkule dayali
sermaye piyasasl araclari ve katilim hesaplari alinacaktir.
Portfoytinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma araclari ve hisse
senetleri bulunmasi dolayislyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

OHisse

O Tahvil/Bono

o Vadeli islemler]
Nakit Teminatlg

N

o Yatinm Fonlar
Katilma Paylari

O Kiymetli Maden

OHisse

oKamuKira
Sertifikalari (TL)

O Yatinm Fonlar
Katilma Paylari

O Katilma Hesabi
(T

‘

o Girisim
Sermayesi
Yatinm Fonlari
Katilma Paylari

OKS Agresif Katilim Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizsiz yatirmi tercih eden baslangi¢ fonundan veya standart
fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan ¢ok ytksek riskli
bir fondur. Fon portféytne, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalari,
yatinim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylar, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi
araclari ve katilim hesaplari alinacaktir. Portféytinde orta-uzun
vadeli faizsiz bor¢lanma araglari ve hisse senetleri bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansir.

OHisse

I
OKamu Kira H‘
Sertifikalari (TL)

0 Yatinm Fonlari
Katilma Paylari

O Girisim Sermayes
Yatirnnm Fonlari
Katilma Paylari

0O Katilma Hesabi
()

OKS Agresif Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢c fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden calisanlara sunulan ¢ok ytksek riskli bir fondur. Fon
izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina
belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapabilir ve isminde
belirtildigi sekliyle agresif/¢ok yuksek riskli yatirimlari tercih eder.
Yuksek getiri potansiyeline sahip olup, tilke ekonomisinin biytime
hizinda artis, dusen reel faizler gibi makroekonomik géstergelerin
iyi seyrettigi donemlerde borsada olusabilecek yukselis
trendlerinden olumlu etkilenirken, her tir ekonomik ve politik
belirsizlik ortami fon performansini olumsuz etkiler.

OHisse

OYatinm Fonlari
Katilma Paylari

O Ters Repo

88

o Para Piyasalari




