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Emeklilik

KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU - Temmuz 2023

FON PERFORMANSLARI

SELRLE Yilbasindan
Fon Fon Adi Halka Arz Katilimci Biiviikliik Tarihinden Son1 Yila Ait Bu §|'.'|ne Son 1 Aylik
Kodu Tarihi Sayisi Y itibaren Getiri gHn! Getiri
e Getiri
Getiri
GCV Baslangic EYF 31.01.2017 371.060 387.839.450 195,8% 29,0% 16,7% 2,4%
GDV Baslangi¢ Katilim EYF 31.01.2017 265.003 248.121.701 176,8% 27.7% 17,2% 2.8%
GHP OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 2294 19.556.503 230,0% 45,2% 25,5% 4,8%
GHz OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 3.268 17.012.301 156,4% 26,2% 12,9% 2.5%
GHV OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 4.790 33.856.510 225,3% 40,2% 16,0% 5.3%
GHN OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 4.917 87.249.725 510,2% 130,2% 43,2% 16,9%
GCK OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 470.449 1.459.805.872 355,6% 69,6% 23,1% 10,4%
GCS OKS Standart EYF 02.01.2018 571.300 1.941.075.787 349,8% 78,6% 26,5% 10,3%
GHY OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 10.101 163.242.411 754,8% 140,5% 37.1% 17.5%
GHM OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 6.956 168.045.551 685,7% 166,5% 48,4% 20,2%
GHU OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 12.829 271.726.535 954,0% 164,0% 35,8% 20,2%
GHJ OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 8.385 269.632.051 858,3% 227,0% 53,4% 23,4%

Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 47,82% 31.14% 9,49%
BIST 100 178,39% 31,00% 25,31%
BIST 30 185,31% 32,48% 23,13%
usbD 50,51% 44,04% 4,30%
EURO 62,31% 48,98% 5,49%
ALTIN (TL/gr) 66,52% 53,45% 5,64%
REPO (Briit) 11.67% 6,29% 1.22%
Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gore fon dagiliminizi
www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den Internet Subemize giris degistirmek icin www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den Internet Subemize
yapabilirsiniz. giris yapabilirsiniz.

Ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Enflasyon verileri 03.08.2023 tarihinde agiklanan TUIK verilerdir.
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PiYASA DEGERLENDIRMESi Temmuz 2023

ENFLASYON

Temmuz ayinda TUFE %9.49 ile piyasa
beklentileri dahilinde gerceklesirken yillik
enflasyon da %47.83 seviyesinde gergeklesti.
Aylik bazda en yuksek artis kaydeden kalemler
ulastirma (%17.75), saglik (%13.61) ve lokanta
ve oteller (%11.92) olurken yillik artis
oranlarina baktigimizda lokanta ve oteller
(%82.62), saglk (%75.95) ve gida ve alkolstz
icecekler (%60.72) olarak gerceklesti. UFE
aylik bazda %8.23 artarken, yillik bazda ise
%44.50 oraninda artis gosterdi. UFE/TUFE
makasi ise uzun bir dénemin ardindan TUFE
lehine donerek 3.3 puan olarak gerceklesti.
TUFE'de vergi artislarinin etkisi net bir sekilde
gozlenirken, baz etkileri ve gegiskenlik de
dikkate alininca bir stire daha TUFE'nin ytksek
seyretmesi beklenebilir. Uretici fiyatlarinda ise
eneriji fiyatlarindaki gerilemenin etkisi olumlu
olarak beklenebilir. Diger taraftan ise emtia
fiyat gelismeleri takip edilecek ana unsur
olarak degerlendirilebilir.

PAY (HISSE) PIYASASI

Haziran ayini %16.8 deger kazanci ile tamamlayan
BIST-100 endeksi, Temmuz ayini ise %26.4 deger
kazanci ile 7,217 seviyesinde kapanis gergeklestirdi.
Banka ve sanayi endeksindeki getiriler Temmuz
ayinda birbirine paralel gerceklesti. Boylelikle sene
basindan bu yana da benzer bir trend korunmus
oldu. Temmuz ayinda hisse senedi piyasasinda
gunluk islem hacmi ortalama 161.2 milyar TL olarak
gerceklesti. Boylelikle 2C23'teki ortalama gtinlik
islem hacmine gore neredeyse iki katlik bir artis
gerceklesmis oldu. Yabanci yatirnmcilar Haziran
ayinda oldugu gibi Temmuz ayinda da alis
yonundeydiler. TCMB 28 Temmuz verisine gére
Temmuz ayinda yaklasik 691 milyon $ tutarinda
hisse senedi alimi gerceklestirdiler.

DOVIZ PiYASASI

ABD'de Temmuz ay! icerisinde bono faizlerindeki
hafif ytukselise ragmen Dolar'in hafif gtic kaybettigi
gozlemlendi. EUR/USD paritesi 1.0909 seviyesinde
tamamladig| Haziran ayindan sonra Temmuz ayi
icerisinde 1.1236 seviyesine kadar yukseldikten
sonra ayi 1.0997 seviyesinden tamamladi. Diger
gelismis tlke para birimlerine karsi da deger
kaybeden ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen
DXY Temmuz ayini 101.9 seviyesinden tamamladi
ve Haziran ayi1 kapanis seviyesi olan 102.9'a gore
deger kaybetmis oldu. Enflasyon beklentilerindeki
gerilemeye ragmen FED Haziran ayini pas gectikten

sonra Temmuz ayinda 25 baz puan faiz artisina gitti.

Agustos ayinda toplantisi bulunmayan FED'in bir
sonraki toplantisi 20 Eylul tarihinde.

ABD piyasalari global piyasalar ile
karsilastirildiginda daha korunakli gérunimunt
koruyor. Bu nedenle de Kasim 2022'den sonraki
dénemde siregelen zayif Dolar temasi son
dénemde yerini dengelenmeye birakabilir.

Turk Lirasi'nin USD-EUR sepetine karsi deger kaybi
Temmuz ayinda %4.9 ile bir 6nceki aya kiyasla
belirgin bir sekilde yavasladi. Turk Lirasi Temmuz
ayinda TCMB'nin acikladigi déviz alis kurlarina gére
USD'ye karsi 26.93, EUR'ya karsiise 29.70
seviyesinde kapanis gerceklestirdi.

EMTIA PIYASASI

Temmuz ayinda manset emtia endeksi %2.9
artarken, gida emtia endeksi aylik bazda %4.4
artmis, sanayi emtia endeksi ise manseti asagi
cekerek %1.9 artis kaydetmistir. Petrol ise Haziran
ayindaki %5.1'lik artisin ardindan Temmuz ayinda
%12.4 gibi sert bir yukselis sergilemis ve Brent tipi
petrol fiyati ay1 85 $ seviyesinden tamamlamistir.

TAHVIL - BONO PiYASASI

Haziran ayinda ABD 10 yillik faiz orani 20 baz
puan artis ile ay1 %3.84 seviyesinden
tamamladi. FED'in faiz artirim stirecine devam
edecegi beklentisiile ABD 10 yillik faizinin bu
seviyeler civarinda kalmasi beklenebilir.

TCMB'nin para politikasi faizini 250 baz puan
artis ile %17.50'ye yukselttigi Temmuz ayinda,
yukari yonlt volatilite ile 2 yillik bono faizi 108
baz puan artis ile %16.29'a yukselirken, 10
yillik bono faizi de 138 baz puan artis ile
%18.25 seviyesinde ayl tamamladi. Temmuz
ayinda mevduat faizleri ise 28 Temmuz tarihli
TCMB verisine gore 1-3 ay vadede %29.22
olarak aciklandi ve Haziran ayinin son verisine
gore 913 baz puanlik bir gerileme gerceklesti.
28 Temmuz tarihli TCMB verilerine gore
yabanci yatirimcilar Temmuz ayinda Devlet ¢
Borglanma Senetlerinde yaklasik 15 milyon $
tutarinda net alim gerceklestirmislerdir.

YATIRIM ONERISI

Her bir fonun getirisi ve riski birbirinden
farklidir. Size en uygun fonlari
belirleyebilmemiz icin 6ncelikle risk alginizi
yani risk alma egiliminizi 6grenelim.Yatirim
deneyimleriniz, tercihleriniz ve getiri
beklentiniz ile ilgili sorulardan olusan
anketimizi doldurarak, 4 ayri risk profilinden
hangisine dahil oldugunuzu hemen
ogrendikten sonra, Fon Kogu hizmeti ile size en
uygun fonlari bularak fon dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatiriminiza birlikte yon
verebiliriz. Tek yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.
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Baslangi¢c EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil
olan, riski sevmeyen, sabit getirili menkul kiymet ya da
mevduat katilimcilari tarafindan tercih edilmektedir. Fon ayni
zamanda, OKS sisteminde faizli yatirim tercih etmis olan
katilimcilarin, cayma suresi boyunca yatirimlarini
degerlendirecegi fon olarak tasarlanmistir.Fon getirisi agirlikh
olarak mevduat faizleriyle paralel olup, fon fiyatlari genel
olarak istikrarhdir, dolayisiyla (+) ve (-)yonde ani sekilde
degisim gostermez. Reel getiriyi korumaya yonelik bir fondur.

o Tahvil/Bono

OHisse

0 Girisim Sermay:
Yatirnm Fonlari
Katilma Paylari

0 Gayrimenkul
Yatirm Fonlari
Katilma Paylari

O Yatinm Fonlar
Katilma Paylari

o Diger

e

~
(V]
o

Baslangi¢ Katilim EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil
olan, riski sevmeyen, faizsiz yatirim tercih eden ve agirlikl
faizsiz enstrimanlara yatirim yapmak isteyen katilimcilar
tarafindan tercih edilmektedir. Fon ayni zamanda, OKS
sisteminde faizsiz yatirim tercih etmis olan katiimcilarin,
cayma siresi boyunca yatirimlarini degerlendirecegi fon
olarak tasarlanmistir. Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz
bor¢lanma araglari bulunmasi dolayisiyla piyasalarda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

[ Katilma Hesabi (T!

0 Ozel Sektér Kira

Sertifikalari

L) I

OKS Temkinli Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden galisanlara sunulan dtsuk riskli bir fondur. Fon
izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina
belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapabilir ve isminde
belirtildigi sekliyle temkinli/dtstik riskli yatirimlari tercih eder.
Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar nedeniyle
faizlerde yasanabilecek duisUs ve yikselisler ve yine portféytinde
tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina
neden olur.

O Finansman
Bonosu

O Tahvil/Bono

OHisse

O Yatinm Fonla

Katilma Payl

O Mevduat (TL)

o Diger

a

OKS Temkinli Katilim Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil
olan ve faizsiz yatirimi tercih eden, Baslangi¢ Katilim fonundan
veya OKS Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden
calisanlara sunulan dtistk riskli bir fondur. Fon kisa vadeli
faizsiz yatirim araclarina yer vererek piyasadaki
dalgalanmalardan olabildigince uzak kalmayi hedefler.
Portfoytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢clanma araclari ve
hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

o Ozel Sektor Kira

Sertifikalar

O Kamu Kira

Sertifikalari (TL),

O Katilma Hesabi

To

OHisse
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O Ozel Sektor Kira

Sertifikalari
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan @Kamu Kira
o Sertifikalari (TL)
ve faizsiz yatirimi tercih eden, Baslangi¢ Katihm fonundan veya

OKS Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara O Katilma Hesabi

sunulan orta riskli bir fondur. Fon portféytne, gelir ortakligi (TL)
senetleri, kira sertifikalari, yatirim stratejisine uygun olarak BIST
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar, OHisse

gayrimenkule dayall sermaye piyasasi araglari ve katilim hesaplari
alinabilir. Portféytnde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglari
OKS Dengeli Katilim Degi§ken EYF ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

O Tahvil/Bono

o Diger

OHisse

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden calisanlara sunulan orta riskli bir fondur. Fon portfoyu,
likiditesi yuksek para ve sermaye piyasasi araclarindan
olusmaktadir. Fon izahnamesinde yer alan para ve sermaye
piyasasli araclarina belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim
yapabilir yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle dengeli/orta riskli
yatinmlari tercih eder. Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli
tahvil/bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusus ve

OFinansman
Bonosu

O Mevduat (TL)

) €

OYatinm Fonlari
Katilma Paylari

OKS Dengeli De§i§ken EYF yukselisler ve yine portfoytinde tasidigi hisse senedi nedeniyle
hisse senedi piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon O VadeliIslerler
fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur. Nakit
Teminatlari
oKamu Kira

Sertifikalari (TL)
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan
ve faizsiz yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen
yatirimcilar tarafindan tercih edilmektedir. Yildontumunt OHisse
tamamlamis ve herhangi bir fon dagilim degisikligi yapmamis
sozlesmelerin fonlari, mevzuat geregi otomatik bu fona
yonlendirilecektir. Agirlikli olarak Turk Lirasi cinsinden ihrag
edilmis gelir ortakligi senedi, kira sertifikalarina yatirm yapan fon O Girisim

£
\ W

izahnamesinde yer alan diger varlik siniflarina da belirlenen Sermayesi
. - - Yatirnim Fonlari 20
sinirlar cergevesinde yatirim yapabilir. Portféytnde orta-uzun Katilma Paylari
OKS Katilim Standart EYF vadeli faizsiz borclanma araclari ve bir miktar hisse senetleri

bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon 8 Kiymetli Maden
fiyatina +/- olarak yansir.

@ Tahvil/Bono

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan

ve faizli yatinnmi tercih eden, orta derecede risk alabilen fftisse
yatirimcilar tarafindan tercih edilmektedir. Yildonumunu
tamamlamis ve herhangi bir fon dagilim degisikligi yapmamis O Girisim
sozlesmelerin fonlari, mevzuat geregi otomatik bu fona Sermayesi
yonlendirilecektir. Agirlikli olarak Turk Lirasi cinsinden ihrag Yatirim Fonlarl
edilmis bor¢lanma araclarina yatirim yapan fon izahnamesinde Katilma Parlar
@ Gayrimenkul

yer alan diger varlik siniflarina da belirlenen sinirlar cercevesinde
yatirim yapabilir. Fon portfoytntn orta-uzun vadeli tahvil/bono
ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi nedeniyle faiz ve

borsa dalgalanmalari fon fiyatini etkiler. @Yatiim Fonlan
Katilma Paylar

Yatirim Fonlari
Katilma Paylar




$iGaranti BBVA
Emeklilik

o OKs
Baslangig OKS Temkinli Temkinli OKs

Rapor Tarihi: 31.07.2023

Basl
asEavr;glq Katiim Degisken
EYF EYF

OKs OKS OKS

Agresif Katihm Agresif
Degisken EYF | Degisken EYF

Dengeli Katihm Standart
Katihm "
" Degisken EYF | Standart EYF EYF
Degisken EYF

Fona iliskin Bilgiler ve Yatirim Riski Portféy Dagilimi

OHisse

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan
ve faizsiz yatiimi tercih eden, Baslangic Katilim fonundan veya ~ B0zel Sektor Kira
OKS Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara
sunulan ytksek riskli bir fondur. Fon portfoytine, gelir ortakhg
senetleri, kira sertifikalari, yatinm stratejisine uygun olarak BIST ~ & Kiymetli Maden
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar,
gayrimenkule dayall sermaye piyasasi araglari ve katilim hesaplari
alinacaktir. Portfoytinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma @ Katilma Hesabi
araclari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda )
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

Sertifikalari

O Tahvil/Bono

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangic fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden calisanlara sunulan yuksek riskli bir fondur. Fonun yatirm

amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri
dogrultusunda yatinnm yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu @ Yatinm Fonlari
amaca ulasmak igin, fon izahnamesinde yer alan para ve sermaye Katilma Paylan
piyasasi araglarina belirlenen sinirlar gercevesinde yatirm
yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle dinamik/ytksek riskli B Mevduat (TL)
yatinmlari tercih eder. Portfoytinde yer alan orta-uzun vadeli
bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusus ve yukselisler ve 5 uevduat (Déviz)
yine portféytnde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi
piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansimasina neden olur. Agirlikli sabit getirili menkul kiymetlere O Finansman Bonosu

OHisse

yapmasi faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi

yer verilen portfoyde, fonun hisse senedi piyasasina yatirim
olanagini saglamaktadir
OHisse

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan
o X O Kiymetli Maden
ve faizsiz yatirimi tercih eden baslangic fonundan veya standart
fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan ¢ok yuksek riskli
bir fondur. Fon portfoytne, gelir ortakligi senetleri, kira
sertifikalari, yatirim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylar, gayrimenkule dayali Sertifikalari
sermaye piyasasi araclari ve katilim hesaplari alinacaktir. O Katilma Hesabi
Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araclari ve hisse (TL)
senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir. O Tahvil/Bono

0 Ozel Sektor Kirg

OKS Agresif Katilim Degisken EYF

OHisse
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden calisanlara sunulan gok yuksek riskli bir fondur. Fon
izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina Dlatt"rl': Fpon"arr'
belirlenen sinirlar gercevesinde yatirim yapabilir ve isminde .
belirtildigi sekliyle agresif/cok ytksek riskli yatirimlari tercih eder
Yuksek getiri potansiyeline sahip olup, tlke ekonomisinin btiytime
hizinda artis, diisen reel faizler gibi makroekonomik gostergelerir
. = iyi seyrettigi donemlerde borsada olusabilecek ylkselis
OKS AgreSIf Deg|§ken EYF trendlerinden olumlu etkilenirken, her ttir ekonomik ve politik
belirsizlik ortami fon performansini olumsuz etkiler. O#N/A

0 Mevduat (TL)

I N




