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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — TEMMUZ

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz Tarihi

Katimci Sayisi Biiyiikliik (TL)

Halka Arz
Tarihinden

Son 1 Yila
Ait Getiri

A (LEELGED]
itibaren Bugiine Getiri

Getiri

M Baslangig EYF 31.01.2017 241.434 192.351.827 92,63% 15,55% 10,1% 1,6%

Baslangi¢ Katilim EYF 31.01.2017 196.922 149.236.714 81,85% 16,09% 10,4% 1,6%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 2.084 8.449.149 80,57% 25,61% 16,9% 1,4%
Il OKS Temkinli Katim Degisken EYF 29.12.2017 1.449 3.879.426 65,51% 14,90% 11,3% 0,4%
[ OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 2.457 8.967.379 74,54% 12,09% 8,4% 1,4%
Il OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 2.507 10.519.653 66,69% 29,70% 7,9% 2,2%
I OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 283.561 362.152.057 79,39% 14,14% 7,76% 1,4%
[ OKS Standart EYF 02.01.2018 323.834 454.004.384 67,89% 13,55% 6,00% 1,5%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 3.401 14.490.021 101,92% 30,18% 6,4% 2,8%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 2.739 13.845.123 65,69% 31,14% 6,1% 2,7%
[ OKS Agresif Katiim Degisken EYF 29.12.2017 4.285 22.515.758 115,03% 33,23% 5,8% 3,0%
Il OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 2.375 11.765.719 48,22% 23,77% 4,2% 3,1%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbagindan Bugiine Getiri

Son 1 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 18,95% 10,41% 1,80%
BIST 100 23,61% -5,68% 2,70%
BIST 30 19,15% -8,26% 2,59%
usb 21,29% 13,40% -3,07%
EURO 22,83% 9,78% -3,07%
Altin (TL/gr) 13,59% 70,87% 0,99%
Repo (Briit) 17,32% 11,11% 1,68%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmstir. Enflasyon verileri 05.07.2021 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESiI TEMMUZ 2021

Enflasyon: Temmuz ayi aylik tuketici
enflasyonu %1.80 ile piyasa
beklentilerinin hafif Gzerinde
gerceklesti. Yillik enflasyon ise
%18.95’e yukselmis oldu. Genel
beklenti Eyltl-Ekim aylarinda mevcut
yillik artig oranlarinin devam etmesi
ve akabinde yilin son geyregi
icerisinde bir gerileme olabilecegdi
yonunde. Alt kalemlere bakildiginda
gida fiyatlarindaki aylik %2.77,
konuttaki %5.07 ve lokanta
hizmetlerindeki %2.72’lik artisin aylik
enflasyon tizerinde etkili oldugu
goruliyor. Gida fiyatlarindaki artigi
global fiyat artiglari ve diinya
genelindeki kuraklik ile iliskilendirmek
mumkin. Konut tarafindaki artisin ise
muhtemelen éniimuzdeki dénemde
hiz kesmesi beklenebilir. Servis
sektoriindeki fiyat artigini ise 1
Temmuz itibari ile Covid kaynakli
kisitlamalarin kaldiriimasina
dayandirmak mimkiin. Uretici fiyatlari
Mart ayindan bu yana aylik bazda %4
seviyesindeki artis trendi Temmuz
ayindaki aylik %2.46 artis ile biraz
sinirlansa da yillik artis %44.9 olarak
gerceklesmistir. Salgina dayali
kisitlamalarin kaldiriimasi ile birlikte
talep tarafindaki toparlama Uretici
fiyatlarindan tuketici fiyatlarina gegisi
Agustos ayinda da devam edebilir.
Ancak Uretici fiyatlarindaki maliyet
artisi da Agustos ayindan itibaren
yavaslama egilimine girebilir.
Boylelikle Agustos-Ekim doneminde
yilik TUFE artiginda %18-19
bandinda bir dengelenme, sonrasinda
ise kademeli bir geri gekilme
beklenebilir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Haziran ayinda %4.5
deger kaybeden BIST-100 endeksi, Temmuz
sonunda aylik %2.7 deger kaybi ile 1,393
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Bankacilik
endeksi aylik %1.7 deger kazanirken, sanayi
endeksi ise %4.9 gibi daha hizli bir yikselig
gergeklestirdi. Sektordeki kar rakamlarinin kuvvetli
seyri ve gelinen fiyat seviyelerinde degerlemelerin
olukga cazip olmasi bankacilik sektériinde olumlu
momentumun korunmasina imkan saglyor. Sanayi
endeksinde ise Haziran ayinda aylik bazda %6.8
gibi sert bir geri ¢gekilme vardi. Temmuz ayinda
bunun 6nemli dlglide telafi edildigi goriluyor.
Salgin kisittamalarinin kaldirilmig olmasi daha iyi
bir ekonomik aktivite sayesinde sirket karliliklarini
ve hisse senedi piyasasini destekleyebilir. islem
hacimlerinin kismen geriledigi pay piyasasinda,
2020’nin son geyreginde yabanci ilgisinin arttigi ve
TCMB verilerine gore bu donemde 1.4 milyar $
tutarinda para girisi gergeklesmisti. Ocak-Haziran
déneminde kismen bir kar realizasyonu gézlenmis
ve bu dénemde 1.8 milyar $ tutarinda net ¢ikis
gerceklesmisti. Temmuz ay1 6zelinde ise hisse
senedinden yabanci gikisinin 11.5 milyon § ile
oldukga sinirli oldugu gérilmektedir.

Tahvil - Bono Piyasasi: Temmuz ayinda dar bir
bantta hareket eden gerek 2 yillik gerekse de 10
yillik bono faizleri sirasi ile ay1 %18.73 ve %17.38
seviyelerinde tamamladi. Yabanci yatirrmcilarin
kismen ilgisinin arttigi tahvil-bono piyasasinda
faizlerin geriledigi géruldii. TCMB Temmuz ayi
toplantisinda politika faizini %19.00 seviyesinde
sabit tuttu. Bankanin bir sonraki toplantisi ise 12
Adustos Pergsembe guinii gergeklestirilecek.
Mevduat faizleri ise Mayis sonuna gore ele
alindiginda yatay kaldi. TCMB haftalik verilerine
gore 25 Haziran haftasinda %18.91 olan 1-3 ay
vadeli TL mevduat faiz orani 23 Temmuz
haftasinda %18.08’e kadar geriledi.

Ddviz Piyasasi: 2021 bagindan itibaren
ABD’de enflasyon beklentilerindeki
yukselis egilimi ile birlikte 10 yillik bono
faizlerinde belirgin bir yiikselis vardi.
Bu da guiglii USD temasini
desteklemisti. Ancak Mart sonundan bu
yana gerileme egiliminde olan ABD 10
yillik bono faizleri %1.20 seviyelerine
kadar geriledi. Haziran ayini %1.47
seviyesinden tamamladiktan sonra
Temmuz ayinda %1.22 seviyesinde
kapanis gergeklestirdi. Genel olarak
degerlendirildiginde ABD’deki
enflasyon artis egiliminin kalici
olmayabilecegdi beklentisi ve emtia
fiyatlarindaki artisin ekonomik biyime
ivmesini azaltabilecegine dair
beklentiler ABD 10 yillik faizlerini
baskilamigtir. ABD ekonomisinin halen
diger llke ekonomilerine kiyasla daha
kuvvetli bir momentumu olmasina
ragmen istihdam seviyesinin henliz
arzu edilen noktanin gerisinde
olmasina nedeniyle ABD Dolari
Temmuz ayinda diger para birimlerine
karsi yatay bir performans ortaya
koydu. Dolar Endeksi olarak bilinen
DXY Haziran ayini 92.4 seviyesinden
tamamladiktan sonra Temmuz ayini
92.2 seviyesinde kapatti. EUR/USD
paritesi de Temmuz ayi igerisinde 1.18
seviyesinin altini gérse de, kapanisi
1.1870 seviyesinde gercgeklesti.

TL ise 2021 yilina iyi bir baslangi¢
yaptiktan sonra TCMB’nin agikladigi
doviz alig kurlarina gére Temmuz ayini
USD'ye karsi 8.41, EUR'ya karsl ise
10.08 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi
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