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KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU - Nisan 2023

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
o Mo N o Tjeden SonAC b Sont Ay et
Getiri

GCV . Baslangic EYF 31.01.2017 359.571 318.444.106 172,4% 23,9% 7.5% 1.9%
GDV . Baslangic Katiim EYF 31.01.2017 263.145 214.803.652 154,8% 231% 8,0% 21%
GHP . OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 2.271 18.259.379 191,4% 34,0% 10,8% 2,3%
GHzZ . OKS Temkinli Katiim Degisken EYF 29.12.2017 3.145 16.795.765 143,5% 25,4% 7.2% 1,3%
GHV OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 4.609 31.389.310 198,8% 36,9% 6,5% 1,1%
GHN . OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 4.648 61.680.385 343,9% 80,0% 41% 1,4%
GCK . OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 445.242 1.185.820.173 272,9% 55,2% 0,8% -0,6%
GCS OKS Standart EYF 02.01.2018 530.732 1.478.020.831 248,6% 53,2% -2,0% -1.8%
GHY OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 9.166 106.016.178 512,9% 93,7% -1.7% 0,0%
GHM OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 6.299 108.776.564 432,0% 96,3% 0,5% 0,5%
GHU . OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 11.093 162.937.653 618,3% 102,5% -7.4% -2,0%
GHJ . OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 7.126 146.346.043 511,0% 131,6% -2,2% 0,0%

P[_yasa Verileri Son1Yila Ait Getiri Yilbagindan Bugiine Getiri Son 1Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 43,68% 15.21% 2,39%

BIST 100 90,00% -16,18% -4,05%

BIST 30 87,03% -14,92% -4,47%

usb 31,39% 3,90% 1,43%

EURO 36,80% 7,15% 247%

Altin (TL/gr) 45,52% 19,46% 6.79%

Repo (Briit) 12,08% 3,07% 0,77%

ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet 'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.05.2023 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin
www.garantibbvaemeklilik.com.tr 'den internet Subemize giris

yapabilirsiniz.

giris yapabilirsiniz.

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna goére fon dagilhiminizi
degistirmek icin www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den Internet Subemize

PiYASA DEGERLENDIRMESI Nisan 2023

Enflasyon: Nisan ayinda TUFE %2.39 ile %2.70
civarindaki piyasa beklentisinin altinda gerceklesirken
yillik enflasyon da baz etkisi ile birlikte %43.68
seviyesinde gerceklesti. Aylik bazda en yuksek artis
kaydeden kalemler haberlesme (%5.93), lokanta ve
oteller (%4.24) ve gida ve alkolstiz icecekler (%3.95)
olurken yillik artis oranlarina baktigimizda saglk
(%66.62), lokanta ve oteller (%66.41) ve gida ve alkolstiz
icecekler (%53.92) olarak gerceklesti. UFE aylik bazda
9%0.81 artarken, yillik bazda ise %52.11 oraninda artis
gosterdi. UFE/TUFE makasi bir 6nceki aya goére 4 puan
kadar gerileyerek 8.4 puan civarinda gergeklesti. TUFE'de
Nisan ayina kadar devam eden 2022 yilinin yuksek baz
etkisi kismen sona ermis olsa da yaz aylarindan itibaren
tekrar devreye girmesi beklenebilir. Uretici fiyatlarinda ise
enerji fiyatlarindaki gerilemenin etkisi olumlu olarak
beklenebilir. Diger taraftan ise emtia fiyat gelismeleri
takip edilecek ana unsur olarak degerlendirilebilir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Mart ayini %8.1 deger kaybi
ile tamamlayan BIST-100 endeksi, Nisan ayini ise %4.1
deger kaybi ile 4,618 seviyesinde kapanis gerceklestirdi.
Banka endeksi bir dnceki ay pozitif ayrismisti, bunun
Nisan ayinda terse déndtgu ve %7.3 deger kaybi ile
sanayi endeksindeki %5.3'luk deger kaybina gore daha
zayif bir performans sergiledigi goruldi. Deprem sonrasi
bolgenin tekrar kalkindiriimasi amagh mali genislemedeki
beklenen artisin ekonomik aktiviteye 6zellikle yilin ikinci
yarisindan bir ivme vermesi beklenebilir. Ekonomik
aktivitenin hiz kazanmasi ile sirketlerin de btiytime
egiliminin artabilecegi beklenebilir. Nisan ayinda hisse
senedi piyasasinda gunliik islem hacmi ortalama 66.7
milyar TL olarak gerceklesti. Boylelikle 1C23'teki ortalama
gunluk islem hacmine gore %37 gerileme olurken gecen
yilin ayni ayina gore ise %22 artis kaydetmis oldu.
Yabanci yatirimcilar satis egilimlerini strdtrduler ve
TCMB 24 Mart verisine gére Nisan ayinda yaklasik 141
milyon $ tutarinda hisse senedi satisi gerceklestirdiler.

Déviz Piyasasi: ABD'de enflasyon beklentilerinin Nisan
ayinda 10 baz puan kadar yukselerek %4.20 seviyesine
yukselmesine ve FED'den Mayis ayi basindaki 25 baz
puan faiz artisinin da gerceklesmis olmasina ragmen,
ABD'nin bazi bélgesel bankalarindaki likidite
yonetimindeki basarisizliklarina da bagl olarak ABD
Dolari Nisan ayinda diger para birimleri karsisinda deger
kaybetti. EUR/USD paritesi 1.0839 seviyesinde
tamamladig Mart ayindan sonra Nisan ayi sonunda
1.1019 seviyesine kadar yiikseldi. Diger gelismis tlke para
birimlerine karsi da deger kaybeden ABD Dolari, Dolar
endeksi olarak bilinen DXY Nisan ayini 101.7 seviyesinden
tamamladi ve Mart ay| kapanis seviyesi olan 102.5’e gore
gerilemis oldu. ABD piyasalarinin global piyasalar ile
karsilastirildiginda daha korunakl oldugu ve FED'in siki
para politikasini stirdiirecegi konusunda belirgin bir
degisiklik olmadigi séylenebilir. Bu nedenle Kasim
2022'den bu yana suregelen zayif Dolar temasi yakin
donemde kismen dengelenebilecegi beklentisi
suregelmektedir.

Turk Lirasi ise USD-EUR sepetine sinirl deger kaybetti.
Mart ayindaki %2.9 deger kazancinin ardindan Nisan
ayini %2.0 deger kaybi ile tamamladi. Turk Lirasi Nisan
ayinda TCMB'nin acikladigi doviz alis kurlarina gore
USD'ye karsi 19.43, EUR'ya karsi ise 21.36 seviyesinde
kapanis gerceklestirdi.

Emtia: Nisan ayinda manset emtia endeksi %0.6
gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda %1.1 gerilemis,
sanayi emtia endeksi ise daha sinirli bir sekilde %0.2
gerilemistir. Petrolde ise Mart ayindaki kaybin bir kismi

Tahvil - Bono Piyasasi:Gelismis tlkelerin merkez
bankalarinin resesyonu goze alarak uyguladigi bu ytuksek
politika faizlerinin bir sonucu olarak global 6lgekte piyasa
faiz seviyeleri de ytukselmisti. Bu nedenle likidite riskinin
yodnetimi konusunda zorlanan ABD'deki bazi bolgesel
bankalar (Silicon Valley Bank ve Signature Bank) Mart ayi
icerisinde otorite tarafindan kapatildigi icin FED'in faiz
artinnmindan imtina edebilecegine dair beklentiler vard.
Ancak FED 3 Mayis'taki toplantisinda da 25 baz puan faiz
artis karari aldi. Bankalarin likidite riski yénetimindeki bu
zorlanmaya bagli olarak FED'in daha yumusak bir patika
izleyebilecegine dair beklentiler nedeniyle Mart ayini
%3.47 seviyesinde kapatan ABD 10 yillik bono faizleri,
Nisan ayini %3.42 seviyesinde tamamladi. %3.50
seviyesindeki beklentimize farkl nedenlerle de olsa
gerileyen ABD 10 yillik faizinin bu seviyeler civarinda
kalmasi beklenebilir. Enflasyon beklentilerindeki sinirli da
olsa geri ¢cekilme, gida emtia fiyatlarindaki kismi dusus ve
enerji emtia fiyatlarindaki gerileme faizin yukari yonunu
sinirlayici olabilir.

Turkiye'de Mart ayinda ise 10 yillik bono faizleri bir 6nceki
aya gore %710.49 seviyesinde yatay kalirken, 2 yillik bono
faizi 184 baz puan artis ile %12.47 seviyesine ytikselmisti.
Nisan ayinda gézlenen yukari yonlt volatilite ile 2 yillik
bono faizi yaklasik 400 baz puan artis ile %16.46'ya
yukselirken, 10 yillik bono faizi de yaklasik 190 baz puan
artis ile %12.37 seviyesinde ayl tamamladi. Mevduat
faizleri ise 20 Nisan tarihli TCMB verisine gore 1-3 ay
vadede %27.68 olarak aciklandi ve Mart ayiin son
verisine gére 155 baz puanlik bir gerileme gerceklesti. 20
Nisan tarihli TCMB verilerine gére yabanci yatirimcilar
Nisan ayinda Devlet i¢ Borglanma Senetlerinde yaklagik
17 milyon $ tutarinda net satis gergeklestirmislerdir.

Yatinim Onerisi: Her bir fonun getirisi ve riski birbirinden
farklidir. Size en uygun fonlari belirleyebilmemiz igin
oncelikle risk alginizi yani risk alma egiliminizi
ogrenelim.Yatirim deneyimleriniz, tercihleriniz ve getiri

telafi edilmis ve Brent tipi petrol fiyati aylik bazda %2 artis beklentiniz ile ilgili sorulardan olusan anketimizi

ile Nisan ayini 81 $ seviyesinden tamamlamistir. Gelismis
tlkelerdeki bankacilik sektort problemlerine bagli olarak

doldurarak, 4 ayri risk profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten sonra, Fon Kogu hizmeti

azalan risk istahi nedeniyle Altin fiyatlari ons bazinda Mart ile size en uygun fonlari bularak fon dagiliminizi yeniden

ayindaki %7.8 deger kazancinin ardindan Nisan ayinda
daha sinirli %1.1 artis ile ay1 1,990$ seviyesinde kapatti.

belirleyebilir ve yatirminiza birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet Subemize giris yapmak.
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Fona lliskin Bilgiler ve Yatirim Riski Portfoy Dagilimi

(Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riski
sevmeyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat katimcilan
tarafindan tercih ir. Fon ayni OKS si i

faizli yatinm tercih etmis olan katiimcilarin, cayma siiresi boyunca
lyatinmlarini degerlendirecegi fon olarak tasarlanmistir.Fon getirisi
agirlikh olarak mevduat faizleriyle paralel olup, fon fiyatlari genel
olarak istikrarhidir, dolayisiyla (+) ve (-)ydnde ani sekilde degisim
lg6stermez. Reel getiriyi korumaya yénelik bir fondur.

GDV - Baslangic Katihm EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riskil
[sevmeyen, faizsiz yatirim tercih eden ve agirlikl faizsiz
lenstriimanlara yatirnm yapmak isteyen katiimcilar tarafindan tercih
il ir. Fon ayni OKS si faizsiz yatinm
tercih etmis olan In, cayma siiresi yatinmlarim
degerlendirecegi fon olarak tasarlanmistir. Portféyiinde orta-uzun
vadeli faizsiz ¢l araclari yisly i
lyasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

da

GHP - OKS Temkinli Degisken EYF

(Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,

Baslangic fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih eden

calisanlara sunulan diisiik riskli bir fondur. Fon izahnamesinde yer

alan para ve sermaye piyasasi araclarina belirlenen sinirlar

cercevesinde yatinm yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle

temkinli/diisiik riskli yatinmlar tercih eder. Portféyiinde yer alan

orta-uzun vadeli tahvil/bonolar iyle faizlerde il

diisiis ve yiikselisler ve yine portféyiinde tasidigi hisse senedi

iyle hisse senedi piy
+/- olarak

fon

neden olur.

GHZ - OKS Temkinli Katim Degisken EYF

[Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
[faizsiz yatirimi tercih eden, Baslangi¢c Katilim fonundan veya OKS
[Standart Katiim fondan ayrilmayi tercih eden c¢alisanlara sunulan
diisiik riskli bir fondur. Fon kisa vadeli faizsiz yatinm araglarina yer
vererek pi: i igil uzak kalmayi

. Portfoyii orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglarn ve
hisse senetleri yisly i
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

dan

da

GHV - OKS Dengeli Katilim Degisken EYF

[Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
[faizsiz yatinmi tercih eden, Baslangic Katilim fonundan veya OKS
Standart Katilim fondan ayrilmay: tercih eden galisanlara sunulan
orta riskli bir fondur. Fon portfdyiine, gelir ortakhigi senetleri, kira
sertifikalarn, yatinm stratejisine uygun olarak BIST tarafindan
katihm paylar, dayal
lsermaye piyasasi araglari ve katihm Porf
orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglar ve hisse senetleri

fon

fiyatina +/- olarak yansir.

GHN - OKS Dengeli Degisken EYF

(Otomatik Katihm Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
[Baslangic fonundan veya OKS Standart fondan aynimayi tercih eden
calisanlara sunulan orta riskli bir fondur. Fon portféyii, likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Fon
izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasasi aracglarina
belirlenen sinirlar cer i yatinm yapabilii ilir ve isminde
belirtildigi sekliyle dengeli/orta riskli yatinmlari tercih eder.
Portfoyiinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar nedeniyle

i i diisiis ve yii i ve yine portfoyii
tasidigi hisse senedi iyle hisse senedi pi;

dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.
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Fona lligkin Bilgiler ve Yatinm Riski Portféy Dagilimi

GCK - OKS Katilim Standart EYF

[Otomatik Katim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
[faizsiz yatinnmi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatinmcilar
tarafindan tercih edil ir. Yildoniimiinii ve
herhangi bir fon dagilim degisikligi yapmamis sézlesmelerin fonlar,
mevzuat geregi otomatik bu fona yonlendirilecektir. Agirlikli olarak
[Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilmis gelir ortakhg senedi, kira
sertifikalarina yatirnm yapan fon izahnamesinde yer alan diger varlik
siniflarina da belirlenen sinirlar gercevesinde yatirim yapabilir.
Portfoyiinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma araglari ve bir miktar
hisse senetleri yisiyla pi; da

fon fiyatina +/- olarak yansir.

GCS - OKS Standart EYF

(Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
[faizli yatinnm tercih eden, orta risk alabilen
tercih Y ve

herhangi bir fon dagiim degisikligi yapmamis sézlesmelerin fonlari,

geregi bu fonay Agirhikh olarak
[Tiirk Lirasi ihrag edilmis araclarina yatinm
lyapan fon izahnamesinde yer alan diger varlik siniflarina da
belirlenen sinirlar yatinm Fon port
orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir miktar da hisse senetlerinden

faiz ve borsa fon fiyatini etkiler.

GHY - OKS Dinamik Katim Degisken EYF

(Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizsiz yatinmi tercih eden, Baslangi¢ Katilim fonundan veya OKS
[Standart Katihm fondan ayrilmay: tercih eden ¢alisanlara sunulan
yiiksek riskli bir fondur. Fon portféyiine, gelir ortakhgi i, kira
sertifikalari, yatirim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan
katihm il i paylar, il CEVEL
sermaye piyasasi araglar ve katiim hesaplan alinacaktir.
Portfoyiinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma araclari ve hisse

yisly
[fon fiyatina +/- olarak yansir.

GHM - OKS Dinamik Degisken EYF

(Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangic fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih eden
[calisanlara sunulan yiiksek riskli bir fondur. Fonun yatinm amaci,
portféy y inin piyasa ve 34
lyatinm yapmak yle getiri elde Bu amaca
fon izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina
belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapabilir ve isminde
belirtildigi sekliyle dinamik/yiiksek riskli yatinmlar tercih eder.
Portfoyiinde yer alan orta-uzun vadeli bonolar nedeniyle faizlerde

k diisiis ve y ve yine portféyiinde tasidigi hisse|
Isenedi nedeniyle hisse senedi
fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur. Agirhkh sabit getirili
imenkul kiymetlere yer verilen portféyde, fonun hisse senedi
piyasasina yatinm yapmasi faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi
elde

icin,|

GHU - OKS Agresif Katiim Degisken EYF

[Otomatik Katim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizsiz yatinmi tercih eden baslangi¢c fonundan veya standart fondan
ayriimayi tercih eden calisanlara sunulan ¢ok yiiksek riskli bir fondur.
Fon portfdyiine, gelir ortakhgi senetleri, kira sertifikalan, yatinm
stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katiim
indeki paylar, gayril dayali sermaye piyasasi

araclari ve katihm 1 . Portfoyil orta-uzun vadeli
faizsiz borclanma araclari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla

i da k fon fiyatina +/- olarak yansir.

GHJ - OKS Agresif Degisken EYF

(Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangic fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih eden
calisanlara sunulan ¢ok yiiksek riskli bir fondur. Fon izahnamesinde
yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina belirlenen sinirlar
cercevesinde yatinim yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle
agresif/cok yiiksek riskli yatirnmlan tercih eder. Yiiksek getiri
potansiyeline sahip olup, iilke ekonomisinin biiyiime hizinda artis,
diisen reel faizler gibi makroekonomik géstergelerii seyretti

) borsada i y is trendlerinden olumiu
etkilenirken, her tiir ekonomik ve politik belirsizlik ortami fon
performansini olumsuz etkiler.




