KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — MAYIS 2020

Rapor Tarihi: 29/05/2020

$¢Garanti BBVA

Emeklilik

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
o B Tarihinden | Son 1 Yila
SRR Biyaklik (TL) itibaren | Ait Getiri | Bugiine Getiri | Getiri
Getiri

M Baslangig EYF 31.01.2017 185.181 83.896.808 64,60% 14,90% 4,2% 0,6%
[ ] Baslangig Katilim EYF 31.01.2017 159.933 64.277.865 54,63% 14,20% 3,9% 0,7%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 1.198 3.196.235 42,09% 17,78% 4,1% 0,9%
Il OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 1.002 2.274.368 41,91% 18,10% 4,2% 0,6%
[7] OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 202.680 255.945.251 50,21% 28,06% 7,59% 1,1%
[7] OKS Dengeli Katiim Degigken EYF 29.12.2017 1.644 5.026.208 51,43% 29,50% 4,8% 1,2%
|| OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 1.260 3.826.649 26,52% 11,69% -2,5% 1,6%
[ OKS Standart EYF 02.01.2018 232.234 321.263.334 43,29% 22,83% 6,09% 0,9%
[/ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 1.341 5.061.277 22,47% 13,29% -3,0% 2,0%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 1.228 3.529.419 45,74% 30,69% 5,5% 2,7%
[0 OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 1.179 4.611.260 12,16% 11,38% -7,1% 2,6%
[0 OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 1.628 5.559.042 49,10% 40,65% 8,4% 3,2%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 1 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 11,39% 4,57% 1,36%
BIST 100 16,48% -7,78% 4,36%
BIST 30 8,45% -11,46% 3,50%
uUsD 16,25% 14,71% -2,27%
EURO 16,00% 13,73% -0,08%
Altin (TL/gr) 51,84% 30,14% -1,81%
Repo (Briit) 15,64% 4,23% 0,66%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.06.2020 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESI MAYIS 2020

Mayis ayinda, Dolar Endeksi‘nin (DXY) Ekonomin tekrar agilmasi ile beraber bu
%0.68 deger kaybi ile birlikte yilbagindan @ tabloda iyilesmenin siirmesi bekleniyor.Avrupa
bu yana olan getirisi %2.0'ye, Gelismekte § Komisyonu, salgindan etkilenen llkelere

Olan Ulke (GoU) kurlarinin ise %0.2 yardim etmek amaciyla 750 milyar Avro

deger kaybi ile birlikte yilbagindan bu blyukliginde bir paket teklifi sundu. Bu

yana olan getirileri -%5.6'ya dustu. Hisse Q@ pakete gore 500 milyar Avro karsiliksiz olarak
senetleri tarafinda ayni dénemde, GoU verilirken, 250 milyar Avro kredi olarak

%0.6 degerlenerek yilbasindan bu yana

Pay (Hisse Senedi) Piyasasi:BIST 100
Endeksi, Mayis ayina 100.3 bin
seviyesinden baslayip, ay icerisinde 97.8 -
108.9 bin arasinda bir bant igerisinde
islem gorip, ay1 105.5 bin seviyesinden
%4.4 deger artisiyla tamamladi.

olan getirilerini -%16.5'e, Gelismis
Ulkeler (GU) ise %4.6 degerlenerek
yilbasindan bu yana olan getirilerini -
%8.9'a yukselttiler.Mayis ayi, Ulkelerin

ekonomilerini tekrar agmaya basladiklari,

ABD ve Cin arasindaki gerginligin
yukseldigi bir ay olarak geride

kaldi.ABD'de eyaletlerin kademeli olarak
aciimasi surerken, senatodaki oturuma

katilan Dr. Fauci, salgini kontrol alma
yolunda dogru yonde ilerlendigini
vurgularken, ekonominin erken
acilimasinin ikinci bir salgina yol agma
riski oldugunu ve bdyle bir durumun
ekonomik toparlanmada isleri tersine
cevirebilecegini sdyledi. ABD’de salgin
sonrasi kisitlamalarin uygulanmaya
alinmasiyla birlikte issizlikte 6nemli
yukselisler meydana geldi. Haftalk

issizlik bagvurulari ivme kaybetmis olsa

da yuksek seyrini strdururken, ayin
sonunda agiklanan veride devam eden
issizlik basvurularinda ilk kez azalma
gerceklesti.

verilecek. Paketin hayata gegmesi i¢in batin
Uye ulkelerin onay vermesi gerekirken,
Almanya ve Fransa’nin bu paketi destekledigi,
bazi llkelerin ise karsi oldugu biliniyor.Mayis
ayl ayrica Cin’in yillik kongresine sahne oldu.
Koronaviriis sebebi ile bu sene igin GSYiH
blylme hedefi paylasilmazken, proje bazli
blyime modelinden, gelir artirma hedefli bir
modele odaklanilacagi belirtildi. Ayrica,
istihdamin en énemli giindem maddesi oldugu
vurgulanirken, ekonominin asir likiditeye
bogulmayacagi ve devletin tim kademelerinde
harcamalara dikkat edilmesi gerektigi
paylasildi.Yurt icinde yogun bir takvim vardi.
Ayin baginda Nisan ayi enflasyonu agiklandi.
Buna gére yillik veri %11.89'dan %10.94’e
gerilemis oldu. TCMB PPK toplantisinda, yakin
dénemde enflasyonun bir miktar yiksek
seyredebilecegi, ancak yilin ikinci yarisinda
dezenflasyon etkilerinin daha belirgin olacagi
belirtildi ve politika faizi 50 baz puan indirimle
%38.25’e gekildi. Ayin son guininde agiklanan
1. ceyrek GSYIH biiyiime verisinde ise bir
onceki yilin ayni dénemine gére %4.5’lik bir
blytime gerceklestigi gorildu. Detaylarina
bakildiginda; net dis talebin biyimeye negatif
katkida bulundugu, 6zel tiiketim ve stok
birikiminin ise buyimeyi destekledigi
g6zlemlendi.

Tahvil Piyasasi: Mayis ayinda verim
egrisi boyunca yukselisler gorildu. Kisa
tarafta 2 yillik faiz 47 baz puan yukselerek
%9.64 olurken, uzun tarafta 10 yillik faiz
81 baz puan yukselerek %12.56
seviyesine geldi.

Doéviz Piyasasi: Turk Lirasi, Mayis ayinda
%2.5 deger kazandi. Ima edilen kur
oynakligi da dénem boyunca azalis
gOstererek, tarihsel ortalamalarin Gzerinde
kalmaya devam etti.
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