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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — MART

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
Tarihinden

Son 1 Yila
Ait Getiri

A (LEELGED]
Bugiine Getiri

Halka Arz Tarihi Katilimci Sayisi Biiyiikliik (TL)

itibaren
Getiri

M Baslangig EYF 31.01.2017 195.683 145.551.067 81,64% 12,29% 3,8% 1,3%
[l Baslangi¢ Katilim EYF 31.01.2017 172.413 116.643.974 71,37% 12,77% 4,1% 1,4%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 1.671 5.626.607 70,50% 22,75% 10,4% 8,0%
Il OKS Temkinli Katim Degisken EYF 29.12.2017 1.250 3.062.691 55,03% 11,73% 4,2% 1,8%
[ OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 2.477 8.425.224 66,38% 14,99% 3,3% 1,3%
[ OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 270.894 337.616.251 72,85% 21,56% 3,83% 1,6%
[ OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 2.037 7.320.026 57,04% 31,60% 1,6% -0,7%
|| OKS Standart EYF 02.01.2018 308.913 403.269.214 56,99% 15,84% -0,88% -2,3%
[ OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 2.874 11.953.942 98,51% 50,89% 4,6% 1,2%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 2.293 10.237.330 56,38% 37,34% 0,2% -1,4%
[ OKS Agresif Katiim Degisken EYF 29.12.2017 3.831 19.601.330 113,62% 63,33% 5,2% 1,4%
Il OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 2.011 8.880.936 40,64% 38,38% -1,2% -1,3%

Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbagindan Bugiine Getiri

Son 1 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 16,19% 3,71% 1,08%
BIST 100 55,25% -5,76% -5,41%
BIST 30 33,97% -12,55% -8,05%
usb 26,73% 12,22% 12,96%
EURO 35,48% 7,16% 9,25%
Altin (TL/gr) 32,00% 55,58% 8,13%
Repo (Briit) 13,28% 4,22% 1,54%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmstir. Enflasyon verileri 05.04.2021 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESIi MART 2021

Enflasyon: Mart ayi aylik tiiketici enflasyonu
%1.08 ile piyasa beklentilerine paralel
gerceklesti. Yillik enflasyon ise %16.19
seviyesine ulasti. Genel beklenti yillik
enflasyonun Mart-Nisan aylarinda %16
seviyelerine ulasabilecegi, sonrasinda ise
gerek yiksek baz etkisi gerekse de
mevsimsellik etkisi ile gerileyecegi yonunde
idi. Alt kalemlere bakildiginda gida
fiyatlarindaki artis manset enflasyona paralel
gergeklesirken, saglik hizmetlerindeki
%3.70'lik aylik fiyat artigi ile birlikte
mevsimsel gegisten kaynaklanabilecek
%1.72'lik aylik giyim ve ayakkabi
segmentindeki artis dikkat gekici. Bunlarin
yani sira egitim, edlence ve lokanta
segmentlerindeki sirasi ile %2.77, %2.01 ve
%2.60'lik fiyat artiglari da manget enflasyonu
yukari tagidi. Mart ayinda doviz kurlarinda
gorilen volatiliteye bagl olarak Uretici
fiyatlari aylik bazda %4.13 artarken, yilhk
artis ise %31.20 olarak gergeklesmistir.

Emtia: Mart ayinda global ekonomik
blylimenin 2021 yilinda bir énceki yila
kiyasla daha iyi olabilecegi beklentisi ile
petrol fiyatlarindaki gelinen 60-65$ seviyesi
korunmustur. Aralik ayini 51.5$ seviyesinde
kapatan Brent tipi ham petrol fiyati Mart ay!
sonunda ise 63%$'a ylkselmistir. Ekonomik
aktivitenin daha iyi olacagina dair giiven ile
birlikte global piyasalardaki uzun vadeli
faizlerin ylikselis egiliminde olmasi ve reel
faiz ylkselisi ile birlikte altin fiyatlarinda
gerileme yasanmistir. 2020 yilini 1,900$
seviyesinde kapatan ons altin Mart ayini ise
1,715% seviyesinde tamamlamistir. Déviz
kurundaki yiikselis nedeniyle Gram Altin Mart
ayini bir dnceki aya gore %9.6’lik artis ile
452TL'den tamamlamistir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Subat son
haftadaki dustsun ardindan Mart ayinin ilk 3
haftalik ddneminde kuvvetli bir performans
sergileyen BIST-100 endeksi Mart ayinin ikinci
yarisindaki volatilite nedeniyle ay genelinde
%5.5 kadar deger kaybederek 1,392
seviyesinden kapandi. Volatilitenin yliksek
seyrettigi glnlerde glin ici daha disuk seviyeleri
gormus olsa da Nisan ayinin ilk islem
gunlerinde endekste kayiplari telafi etme gabasi
gorlluyor. BIST-100 endeksinin BIST-30
endeksine kiyasla daha basarili seyreden
performansinin Mart ayinda da devam ettigini
gordik. Ekonomik aktivitedeki canliiga bagh
olarak sirket karliliklarinin yiiksek seyrediyor
olmasi hisse senedi piyasasini
desteklemektedir. Islem hacimlerinin yilksek
seyrettigi pay piyasasinda, 2020’nin son
ceyreginde yabanci ilgisinin arttigi ve TCMB
verilerine gore bu donemde 1.4 milyar $
tutarinda para girisi gergceklesmisti. Ocak-Mart
déneminde kismen bir kar realizasyonu
gbzlenmis ve bu donemde 1.66 milyar $
tutarinda net ¢ikis gerceklesmistir.

Tahvil - Bono Piyasasi: Subat ayinda dar bir
bantta hareket eden gerek 2 yillik gerekse de
10 yillik bono faizleri Mart ayi igerisindeki
ylksek doéviz kuru volatilitesi nedeniyle kismen
yukselen enflasyon beklentileri ve ABD 10 yillik
bono faizlerindeki artisa bagl olarak Mart ay!
icerisinde 400 baz puanin Gizerinde ylikselis
kaydetti. 2 yillik bono faizi %14.92'den %19.28’e
ylkselirken, 10 yillik bono faizi ise %13.50’den
%19.26'ye yikseldi. TCMB ise Mart ayinda
politika faizini 200 baz puan artirarak %19.00
seviyesine yukseltti. Bu artiglarin mevduat
faizlerine de yansidigi goruluyor. Subat son
haftaya gore yaklasik 150 baz puanlik artis ile 1-
3 ay ve 3-6 ay vadeli TL mevduat faizleri Mart
son hafta igerisinde sirasi ile %18.51 ve %19.51
olarak gergeklesmistir.

Doviz Piyasasi: ABD’de enflasyon
beklentilerindeki ylkselis egilimi ile
birlikte 10 yillik bono faizlerindeki
yukselis glgli USD temasini
destekliyor. Subat ayini %1.40
seviyesinde kapatan ABD 10 yillik
bono faizi Mart ayini %1.74’te kapatti.
Bu dogrultuda USD Mart ayinda genel
olarak diger para birimlerine karsi da
oldukga kuvvetli kaldi. Dolar Endeksi
olarak bilinen DXY 91 seviyesinin
altindan 93 seviyesinin tzerine
cikarken, EUR/USD paritesi de 1.22'ye
yakin seviyelerden, 1.17’lere kadar
geriledi. ABD ekonomisinin Euro
bdlgesine gore kiyasla daha belirgin bir
ekonomik toparlanma egiliminde
olmasi paritenin USD lehinde
kalmasina olanak sagladi.

2021 yilina iyi bir baslangi¢ yapan
TL'de Mart ayinda volatilite yukseldi.
Subat ayi icerisinde 6.90 seviyesine
kadar gerileyen USD/TRY Subat ayini
7.37 seviyesinde kapattiktan sonra
Mart ayini yaklasik 1 TL'lik artig ile
8.32 seviyesinde tamamladi. EUR
karsisinda da Subat ayini 8.94
seviyesinde tamamlayan TL, Mart
sonunda 9.77 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi.
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