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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — ARALIK

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz Tarihi

Katimci Sayisi Biiyiikliik (TL)

Halka Arz
Tarihinden

Son 1 Yila
Ait Getiri

A (LEELGED]
itibaren Bugiine Getiri

Getiri

M Baslangig EYF 31.01.2017 208.669 129.005.775 74,98% 10,80% 10,8% 1,4%
[l Baslangi¢ Katilim EYF 31.01.2017 176.902 99.345.961 64,68% 10,64% 10,6% 1,4%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 1.360 3.905.813 54,45% 13,20% 13,2% 4,1%
Il OKS Temkinli Katim Degisken EYF 29.12.2017 1.186 2.816.540 48,76% 9,22% 9,2% 1,0%
[ OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 2.493 8.318.859 61,08% 11,50% 11,5% 0,4%
[ OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 253.534 313.344.006 66,47% 19,24% 19,24% 2,8%
[ OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 1.474 5.328.890 54,53% 19,12% 19,1% 10,7%
|| OKS Standart EYF 02.01.2018 289.973 392.707.950 58,39% 17,27% 17,27% 2,5%
[ OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 2.433 9.367.047 89,79% 37,37% 37,4% 6,9%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 1.781 7.888.172 56,13% 23,61% 23,6% 12,1%
[ OKS Agresif Katiim Degisken EYF 29.12.2017 3.320 15.810.578 103,15% 47,64% 47,6% 8,3%
Il OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 1.797 8.137.223 42,28% 17,82% 17,8% 10,0%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbagindan Bugiine Getiri

Son 1 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 14,60% 14,60% 1,25%
BIST 100 29,06% 29,06% 15,05%
BIST 30 17,84% 17,84% 15,02%
usb 24,91% 24,91% -4,75%
EURO 36,84% 36,84% -2,30%
Altin (TL/gr) 54,96% 54,48% 1,44%
Repo (Briit) 11,64% 11,64% 1,51%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmstir. Enflasyon verileri 04.01.2021 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESI ARALIK 2020

Dolar Endeksi (DXY), Aralik ayindaki
%2.10 deger kaybi ile birlikte yilbasindan
bu yana olan getirisini -%6.7'ye diistirdi.
Gelismekte Olan Ulke (“GOU”) kurlar ise
ayni dénemde %1.6 deger artisi ile birlikte
yllbasindan bu yana olan getirilerini
%3.3'e yiikselttiler. Hisse senetleri
tarafinda GOU Aralik ayinda %7.2
degerlenerek yilbasindan bu yana olan
getirilerini %15.8'e yukselttiler. Gelismis
Ulkeler (GU) ise ayni dénemde %4.1
degerlenerek yilbasindan bu yana olan
getirilerini %14.1'e gikardilar.

Yilin son ayi, merkez bankalarinin son
toplantilari, Avrupa Birligi & Birlesik Krallik
arasindaki anlagsma ve asi gelismeleri ile
sona erdi.

ilag sirketlerinin cesitli tlkelerde onaylari
almalari ile birlikte agilama caligmalar
basladi. Strt bagisikhg icin gerekli oranin
(~2/3) 2027’in 3. geyreginde
ulasilabilecegi yonunde agiklamalar
mevcut. Agilama hizi, 2021 yilinda takip

edilecek en 6nemli gindem
maddelerinden biri olarak éne gikiyor.

Merkez bankalarindan sahneye 6nce
Avrupa Merkez Bankasi (“AMB”) cikti.
Toplanti 6ncesinde piyasa beklentisi,
varlik alim programinin genisletiimesi ve
sliresinin uzatiimasi idi. Toplantida
aciklanan kararlar piyasa beklentilerini
karsiladi, hatta sure uzatimi beklentilerden
fazla aciklandi. Buna karsin Lagarde, acil
durum fonunun tamaminin kullanilmasina
gerek olmayabilecegini belirtti ve finansal
kosullarin elverigli devam etmesini
saglamalari durumda butin fonu
harcamaya gerek olmayacagi ifade etti.
Ekonomik gériiniime iliskin yakin dénem
beklentiler agadi revize edildi, orta vadeli
beklentiler ise korundu. Toplanti ile birlikte
EURUSD paritesinde artis yasandi.

AMB’den sonra FED sahne aldi. AMB’nin
aksine, FED’den herhangi bir aksiyon alinmasi
beklenmiyordu. Beklentilere paralel olarak
toplantida herhangi bir degisiklik yapiimadi,
fakat varlik alimlari ile ilgili olarak sGylem
degisikligine gidildi. Buna gére FED'in, istihdam
ve fiyat istikrari konusunda 6nemli dlglide
ilerleme kaydedilene kadar 120 milyar dolarlik
alimlarini stirdirecegi ifade edildi. Ekonomik
gorunum ile ilgili olarak ise agllamanin baslamig
olmasina karsin zayifligin 2021 sirecegi
yoninde uyarilarda bulunuldu.

Yurt iginde ay, Kasim enflasyonun agiklanmasi
ile basladi. TCMB’nin de artis olacagdi yoniinde
uyarilar yaptigi Kasim enflasyonu, beklentilerin
lUzerinde aylik %2.30 olarak agiklandi. Buna
gore yillik veri %14.03’e yukselmis oldu.
Enflasyondaki gelismeleri géz 6nlinde
bulunduran TCMB, yilin son toplantisinda
politika faizini 200 baz puan artirarak %17’ye
yukseltti. Bu artig, piyasa beklentisinin tzerinde
gerceklesti. Boylece yilin son aylarinda
baslayan normallesme adimlari devam etmis
oldu.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Aralik
ayina 1.327 seviyesinden baslayan
BIST 100 Endeksi, ay igerisinde 1.325 -
1.499 arasinda bir bant igerisinde islem
gordui ve ay1 1.477 seviyesinden %15.0
yukselisle tamamladi.

Tahvil Piyasasi: Verim egrisi boyunca
ylkseligler gérilen Aralik ayinda kisa
tarafta 2 yillik faiz 90 baz puan
ylUkselerek %14.29 seviyesine, uzun
tarafta ise 10 yillik faiz 58 baz puan
ylUkselerek %12.43 seviyesine
yukseldi.

Doviz Piyasasi: Ay boyunca risk
priminde gorulen azalgla birlikte Tark
Lirasi Aralik ayinda %5.4 deger
kazand. ima edilen kur oynaklig
doénem boyunca azalis gosterse de
tarihsel ortalamalarin tUzerinde kalmaya
devam etti.
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