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FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
o A N Tarihinden | Son 1 Yila
SRR Blyaklik (Bin TL) | "y aren | Ait Getiri | Bugiine Getiri | Getiri
Getiri

[ ] Baslangigc EYF 31.01.2017 183.113 67.921.091 54,92% 22,37% 17,8% 1,1%
[ ] Baslangig Katilim EYF 31.01.2017 159.379 50.383.655 46,09% 21,42% 17,1% 1,1%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 673 1.790.110 33,56% 22,23% 19,1% 1,5%
Il OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 606 1.454.255 33,59% 22,09% 18,0% 1,5%
[7] OKS Standart EYF 02.01.2018 190.117 246.119.564 29,34% 24,00% 18,44% 1,5%
[7] OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 163.838 194.075.071 33,22% 25,70% 20,35% 2,0%
[ OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 996 3.165.647 24,54% 23,39% 18,4% 0,3%
[ |OKS Dengeli Katiim Degigken EYF 29.12.2017 667 1.825.110 32,63% 24,35% 19,9% 1,8%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 995 3.461.659 18,67% 22,47% 18,2% -1,3%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 526 1.450.650 25,75% 21,63% 21,0% 1,5%
[0 OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 735 2.760.918 10,18% 20,69% 16,7% -3,2%
[0 OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 486 1.356.526 20,20% 19,91% 24,7% 1,6%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 8,55% 10,59% 2,00%
BIST 100 9,17% 7,89% -6,25%
BIST 30 7,92% 6,14% -7,04%
usD 3,82% 8,09% 1,14%
EURO 2,15% 5,45% 3,31%
Altin (TL/gr) 27,41% 26,65% 1,09%
Repo (Briit) 24,85% 20,04% 1,36%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.10.2019 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESI EKiM 2019

Dolar Endeksi (DXY), Ekim ayindaki %2.0
deger artisi ile birlikte yilbasindan bu yana
getirisini %1.2'ye yikseltmistir. Gelismekte
olan Ulke (GoU) kurlari ise ayni ddnemde
%1.9 deger artisi ile birlikte yilbasindan bu
yana getirilerini %1.5'e yiikseltmistir. Hisse
senetleri i¢in de benzer bir gérintu vardir.
Ekim ayinda %4.1 degerlenerek, GoU
hisseleri yilbasindan bu yana getirilerini
%7.9'a yilkseltmiglerdir. Geligmis Ulkeler
(GU) ise ayni dénemde %2.5 degerlenerek
yllbagindan bu yana getirilerini %18.6'ya
yukseltmislerdir.Ekim’in son giinlerinde hem
Avrupa Merkez Bankasr'nin (ECB) hem de
Amerika Merkez Bankasr'nin (FED)
toplantilari aya damga vurmustur.

ECB’de Mario Draghi dénemi sona ermis, 1
Kasim 2011 tarihinde devraldigi baskanhgi
IMF bagkani Christine Lagarde’a teslim
etmistir. Amerika’da ise FED faiz
indirimlerine devam etmistir. ECB, Eylil
ayinda acikladigi tesvik paketi sonrasinda
Ekim ayi icin politikada herhangi bir degisiklik
yapmamistir. Son toplantisini gergeklestiren
Draghi, parasal genisleme programinin
limitlere ulasmasinin yakin bir zamanda olasi
olmadigini ve riskin diisiik oldugu
vurgulamigtir.

Avro Boélgesi icin mali genisleme ihtiyaci oldugu
Uzerinde durmus, son birkag aydir sergiledigi
tutumu yinelemistir.

Amerika’da ise FED faiz indirimine devam etmis,
genislemeci politikasini strdiirmistir. Yil boyunca
3 kere faiz indiren FED, yayimladiklari tutanakta
degisiklige gitmis ve “ekonomik blyimenin devami
icin gereken yapilacak” séylemini gikarmistir. Bu
degisiklik ile faiz indirimlerini tamamladiklari sinyali
verilmistir. Onceki toplantilarda faiz indirimlerinin
orta vadeli diizeltme oldugu vurgulanirken, Ekim
toplantisinda faiz artirmi dislinmeye yakin
olmadiklari ve enflasyonda oldukg¢a énemli artis
g6rmeleri gerektigi paylasilimistir. Bu durum risk
istahi igin pozitif olmustur.Yurt icine bakildiginda,
enflasyonda diists Eylll ayinda da devam etmistir.
Aylik %0.99 olarak agiklanan veri ile birlikte yillik
enflasyon %15.01°den %9.26’ya gerilemistir. Yl
sonu icin beklentiler Yeni Ekonomi Programi’'nda
(YEP) %12 olarak agiklanmig, TCMB enflasyon
raporunda da beklenti %12’ye distrilmustur.
TCMB, ay igerisinde haftalik repo faizini 250 baz
puan indirerek fonlama faizini %14’e digirmustar.
Makul bir reel getiri sunmayi hedefleyen TCMB,
hem beklenen enflasyon hem de gergeklesen
verileri degerlendirmeye aldigini séylemektedir.
Oniimiizdeki 1 yil igin enflasyon beklentisi %11
seviyesinde bulunmaktadir. Dolayisiyla TCMB’den
6lguli bir indirim daha beklenebilir.

Hisse Senetleri Piyasasi:BIST 100 Endeksi,
Ekim ayina 105.3 bin seviyesinden baslamis,
ay icerisinde 94.0 - 103.9 bin arasinda bir
bant igerisinde islem gérmus, ayi1 98.5 bin
seviyesinden %6.2 deger kaybederek
tamamlamigtir.

Tahvil Piyasasi:Ekim ayinda verim egrisi
boyunca dusUsler goriulmistir. Kisa tarafta 2
yillik basit faiz 116 baz puan diserek %12.27
olmus, uzun tarafta 10 yillik basit faiz ise 70
baz puan diserek %12.45 olmustur.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi, Ekim ayinda
%1.1 deger kaybetmistir. Ay boyunca risk
priminde gérulen azalis, kurdaki deger

artisinda etkili olmustur. ima edilen kur
oynakhg! da dénem boyunca azalis géstermis,
tarihsel ortalamalarin altina gerilemistir.
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