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v Garanti Emeklilik

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
o A N Tarihinden | Son 1 Yila
SRR Blyaklik (Bin TL) | "y aren | Ait Getiri | Bugiine Getiri | Getiri
Getiri

[ ] Baslangigc EYF 31.01.2017 181.182 67.552.101 53,18% 23,59% 16,5% 5,0%
[ ] Baslangig Katilim EYF 31.01.2017 155.337 49.377.449 44,47% 21,78% 15,8% 4,9%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 634 1.702.181 31,59% 22,59% 17,4% 6,3%
Il OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 577 1.379.386 31,65% 21,53% 16,3% 7,7%
[7] OKS Standart EYF 02.01.2018 182.742 234.682.450 27,40% 24,72% 16,67% 5,8%
[7] OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 157.687 184.494.829 30,61% 24,33% 18,00% 8,3%
[ OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 907 2.868.824 24,21% 24,14% 18,1% 6,0%
[ |OKS Dengeli Katiim Degigken EYF 29.12.2017 647 1.710.630 30,30% 22,15% 17,8% 7,5%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 937 3.307.981 20,22% 23,93% 19,8% 6,4%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 499 1.328.466 23,92% 17,30% 19,3% 7,0%
[0 OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 692 2.733.970 13,78% 19,97% 20,5% 6,5%
[0 OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 460 1.217.888 18,27% 11,11% 22,7% 6,3%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 9,26% 8,42% 3,24%
BIST 100 5,08% 15,08% 8,86%
BIST 30 5,33% 14,18% 7,97%
USsD 5,78% 6,87% -1,94%
EURO -11,27% 2,07% -5,86%
Altin (TL/gr) 17,17% 24,59% 4,24%
Repo (Briit) 25,60% 18,43% 5,09%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.09.2019 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESI EYLUL 2019

Dolar Endeksi (DXY), Eylil ayindaki %0.9
deger artisi ile birlikte yilbasindan bu yana
olan getirisini %3.3'e yikseltmistir.
Gelismekte olan Ulke (GoU) kurlari ise ayni
dénemde %1.1 deger artisi ile birlikte
yllbagindan bu yana olan getirilerini -%0.4'e
yukseltmislerdir. Hisse senetleri icin de
benzer bir goriinti vardir. Eyliil ayinda %3.2
degerlenen GoU hisseleri, yilbasindan bu
yana olan getirilerini %3.6'ya
yiikseltmiglerdir. Geligmis Ulkeler (GU) ise
ayni dénemde %2.2 degerlenerek
yilbagindan bu yana olan getirilerini %15.7'ye
yukseltmiglerdir.

Eylil ayi, kiresel olarak merkez bankalarinin
toplantilarinin yapildig1 ve énemli kararlarin
alindig bir dénem olmustur. Kirresel olarak
faiz indirim sureci devam etmis, riskli
varliklar igin pozitif bir ay geride
kalmistir.Eylul ayi, Amerika Merkez Bankasi
FED’in faiz indirimine devam ettidi bir ay
olmustur. Béylece 2019 yilinda ikinci defa
faizler indirilmistir. Bu indirimler, yavaglayan
kuresel buyime ve artan ticaret savasi
risklerine karsi yapilmistir. Buna ragmen
FED Uyelerinin tahminleri bu yil igin baska
indirime isaret etmezken, dnimuzdeki
yillarda yukseligin stirmesini beklediklerini
g6stermektedir. Piyasa beklentisi ise faiz
indirimlerinin slirecegi seklindedir.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) de FED gibi
faizlerde indirime gitmis, ek olarak parasal
genisleme programi agiklamistir. Parasal
genisleme miktar piyasa beklentisinin altinda
gerceklesmis olsa da siire olarak acik uglu
aciklanmistir. AMB, parasal genislemenin ilk faiz
artinmindan kisa bir siire 6nce sonlanacagini
soylemistir. Boylelikle merkez bankasi, ekonomiyi
canlandirmak adina genis bir tesvik paketi
aclklamis olmustur.Turkiye’de Agustos ayi
enflasyon verisi beklentilerin Gzerinde aylik %0.86
olarak agiklanmis, yillik verinin %16.65’ten
%15.01’e gerilemesini saglamistir. Oniimiizdeki
aylarda yiiksek baz etkisi ile birlikte enflasyonun
tek haneye diismesi beklenmektedir.

Yurt iginde ayrica 2. geyrek GSYH blyimesi
aciklanmistir. Bir 6nceki yilin ayni dénemine goére
%1.5 daralan milli gelir, mevsimsellik ve takvim
etkilerinden arindirilmis veride bir 6nceki ceyrege
gore %1.2 blyime gostermistir. Her iki veri de
beklentilerden daha iyi agiklanmistir. Buylimenin
detaylarina bakildiginda, i¢ talep (stok etkisi dahil)
eksi yonde etki etmeye devam ederken, dis talep
pozitif katki saglamayi strdirmistir. Hem
ihracattaki artis hem de ithalattaki daralma,
dengelenen ekonomiye katki saglamaya devam
etmistir.Eylul ayinda toplanan TCMB, faiz
indirimlerine devam etmis ve haftalik repo faizini
325 baz puan dusurerek %16.50 seviyesine
cekmistir. Merkez Bankasi, fonlama faizi
belirlenirken “makul bir getiri oran1” géz éniinde
bulundurulacagi tutumu ile diigen enflasyon ile
birlikte faiz indirim surecini sirdirmustir. 2019 yili
icin 50-100 baz puan arasinda bir indirim daha
beklenmektedir.

Hisse Senetleri Piyasasi:BIST 100 Endeksi,
Eylil ayina 96.7 bin seviyesinden baslamis,
ay igerisinde 6.2 bin puanlik bir bant igerisinde
islem gérmis, ayi 105.0 bin seviyesinden
%8.6 degerlenerek tamamlamistir.

Tahvil Piyasasi:Eylil ayinda verim egrisi
boyunca dusUsler gorilmistir. Kisa tarafta 2
yillik basit faiz 243 baz puan diserek %13.43
olmus, uzun tarafta 10 yillik basit faiz ise 250
baz puan diiserek %13.15 olmustur.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi, Eylul ayinda
%3.4 deger kazanmistir. Ay boyunca risk
priminde goérulen azalig, kurdaki deger
artisinda etkili olmustur. ima edilen kur
oynakhg! da dénem boyunca azalis géstermis,
tarihsel ortalamalarin Gzerinde kalmaya
devam etmigtir.
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