
FON PERFORMANSLARI

Katılımcı Sayısı

Halka Arz 

Tarihinden 

İtibaren 

Getiri

Son 1 Yıla 

Ait Getiri

Yılbaşından 

Bugüne Getiri

Son 3 Aylık 

Getiri

Başlangıç EYF 31.01.2017 201,629                 79,379,835          45.88% 23.06% 10.9% 5.6%

Başlangıç Katılım EYF 31.01.2017 171,268                 57,808,637          37.67% 20.27% 10.4% 5.2%

OKS Temkinli Değişken EYF 29.12.2017 613                        1,396,166            23.76% 18.85% 10.4% 6.1%

OKS Temkinli Katılım Değişken EYF 29.12.2017 568                        1,119,474            22.23% 17.52% 8.0% 3.6%

OKS Standart EYF 02.01.2018 133,993                 181,584,871        20.39% 19.57% 10.25% 6.4%

OKS Katılım Standart EYF 02.01.2018 120,322                 142,708,506        20.65% 17.93% 9.00% 3.9%

OKS Dengeli Değişken EYF 29.12.2017 699                        1,914,830            17.21% 18.02% 11.4% 6.6%

OKS Dengeli Katılım Değişken EYF 29.12.2017 607                        1,362,425            21.18% 17.83% 9.6% 4.0%

OKS Dinamik Değişken EYF 29.12.2017 728                        2,282,334            13.01% 17.11% 12.6% 7.3%

OKS Dinamik Katılım Değişken EYF 29.12.2017 494                        1,100,362            15.81% 13.33% 11.5% 4.3%

OKS Agresif Değişken EYF 29.12.2017 597                        2,158,716            6.87% 13.76% 13.2% 7.8%

OKS Agresif Katılım Değişken EYF 29.12.2017 431                        1,044,624            11.29% 8.83% 15.5% 4.8%

Rapor Tarihi: 30/06/2019

Son 1 Yıla Ait Getiri

15.72%

-0.04%

İlgili tablo, rapor verisi Rasyonet’ten alınmıştır. Enflasyon verileri 03.01.2019 tarihinde açıklanan verilerdir.

Haziran ayı global piyasalarda risk iştahının 

yükseldiği bir ay oldu. Dolar Endeksi %1,7 

değer kaybederken gelişmekte olan ülke 

kurları %2 değer kazandı. Hisse senetleri 

piyasasında Gelişmiş Ülke (GÜ) hisse 

senetleri %6,5; Gelişmekte olan Ülke (GOÜ) 

hisse senetleri ise %5,7 değerlendi. 

Böylelikle Mayıs ayındaki sert değer kayıpları 

Haziran ayında telafi edildi.

Haziran başında Avrupa’dan gelen PMI 

verileri ekonomik aktivitedeki zayıflama 

eğiliminin devamına işaret etti. Ancak Avrupa 

Merkez Bankası’ndan (ECB) gelen ilave 

gevşeme adımları piyasalara moral verdi. 

ECB, 2020 yılının ortalarına kadar faizlerin 

sabit kalacağı yönünde piyasaları 

yönlendirmenin yanı sıra yeni refinansman 

programı (TLTRO-III) için uygulanacak faizi 

çok düşük seviyede tutacağını açıkladı. 

Ayrıca 2019 büyüme beklentisi yukarı 

çekilirken 2019 ve 2020 enflasyon 

beklentileri aşağı revize edildi. ABD tarafında 

ise beklentinin oldukça altında gelen tarım 

dışı istihdam verisi, ABD büyümesindeki 

momentum kaybı ve resesyon endişeleri faiz 

indirimi beklentilerini güçlendirdi. Öte yandan 

beklentilere paralel biçimde ılımlı gelen 

enflasyon verisi ve ABD Başkanı Trump’ın 

Amerikan Merkez Bankası Fed’le ilgili 

söylemleri gözlerin Fed kararına 

çevrilmesine neden oldu. 

Haziran ayındaki toplantısında Fed faizlerde bir 

değişikliğe gitmemesine rağmen yayımladığı karar 

metninde “sabırlı duruş” vurgusunu kaldırarak 

2019’da faiz indirimleri için kapıyı açmış oldu. ECB 

ve Fed’in  destekleyici açıklamaları global faizlerin 

son 3 yılın en düşük seviyelerine kadar 

gerilemesine sebep oldu.Haziran ayında global 

piyasaların yakından izlediği bir başka gündem 

konusu da G-20 zirvesiydi. Zirvede ABD ve Çin 

arasında yapılan görüşmelerde ticaret anlaşması 

görüşmelerine devam edilmesi konusunda 

anlaşmaya varıldı. ABD, ticaret görüşmelerinin 

durmasıyla beraber Çin’e uygulamaya başladığı 

%25 tarife paketini uygulamama kararını açıkladı. 

ABD, ticaret görüşmelerinin durmasıyla beraber 

Çin’e uygulamaya başladığı %25 tarife paketini 

uygulamama kararını açıkladı. Hem gelişmiş ülke 

merkez bankalarının destekleyici adımları, hem de 

G-20 zirvesindeki ılımlı hava global piyasalarda risk 

iştahının ciddi biçimde artmasını sağladı.                                   

Yurt içinde Haziran ayının ilk verisi Mayıs ayı 

enflasyonuydu. Daralan iç talep ve olumlu baz 

etkisi sayesinde aylık enflasyon %1,32 olan piyasa 

beklentisinin de altında kalarak %0,95 seviyesinde 

gerçekleşti. Böylece enflasyon üst üste ikinci ay 

beklentinin altında kalmış oldu. Çekirdek 

enflasyondaki görünüm de dezenflasyon sürecini 

destekler nitelikteydi. Cari dengedeki iyileşme 

Nisan ayında da sürdü ve cari açık beklentinin 

altında 1,33 milyar ABD doları seviyesinde 

gerçekleşti.

Hisse Senetleri Piyasası: BIST 100 Endeksi, 

Haziran ayına 90,3 bin seviyesinden başladı, 

ay içerisinde 89,8 bin seviyesine kadar 

geriledi ve ayı 96,5 bin seviyesinden %6,1 

değer kazancı ile tamamladı.

Tahvil Piyasası:Haziran ayında verim eğrisinin 

tüm kısımlarında düşüş görüldü. Kısa tarafta 2 

yıllık basit faiz oranı 478 baz puan düşerek 

yılbaşındaki seviyesi olan %18,80’e geri 

döndü. Verim eğrisinin uzun tarafında ise 10 

yıllık menkul kıymet faizi 196 baz puan 

gerileyerek %16,08’e kadar geri çekildi.

Döviz Piyasası: : Türk Lirası, Haziran ayında 

ABD dolarına karşı %0,8 değer kazandı. 

Mayıs ayında 500 seviyesinin üzerine çıkan 

CDS priminin 400 seviyesine geri çekilmesi 

TL’yi pozitif etkilerken, ayı değerlenerek 

tamamlamasını sağladı. İma edilen oynaklık 

düşüş göstermeye devam etti, ancak tarihsel 

ortalamaların üzerinde kalmaya devam etti.

Piyasa Verileri Yılbaşından Bugüne Getiri Son 3 Aylık Getiri

KATILIMCI BİLGİLENDİRME NOTU 2019 – 2. ÇEYREK

Büyüklük (Bin TL)Fon Adı Halka Arz Tarihi
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Fon Adı

Başlangıç EYF

Başlangıç Katılım EYF

OKS Temkinli Değişken EYF

OKS Temkinli Katılım Değişken 

EYF

OKS Standart EYF

OKS Katılım Standart EYF

OKS Dengeli Değişken EYF

OKS Dengeli Katılım Değişken 

EYF

Portföyünde orta-uzun vadeli faizsiz borçlanma 

araçları ve hisse senetleri bulunması dolayısıyla 

piyasalarda yaşanacak dalgalanmalar fon fiyatına +/- 

olarak yansır.

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan, Başlangıç 

fonundan veya OKS Standart fondan ayrılmayı tercih eden çalışanlara 

sunulan orta riskli bir fondur. Fon portföyü, likiditesi yüksek para ve 

sermaye piyasası araçlarından oluşmaktadır. Fon izahnamesinde yer alan 

para ve sermaye piyasası araçlarına belirlenen sınırlar çerçevesinde 

yatırım yapabilir yapabilir ve isminde belirtildiği şekliyle dengeli/orta riskli 

yatırımları tercih eder.

Portföyünde yer alan orta-uzun vadeli 

tahvil/bonolar nedeniyle faizlerde yaşanabilecek 

düşüş ve yükselişler ve yine portföyünde taşıdığı 

hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasında 

yaşanacak dalgalanmalar fon fiyatına +/- olarak 

yansımasına neden olur.

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan ve faizsiz 

yatırımı tercih eden, orta risk alabilen yatırımcılar tarafından tercih 

edilmektedir.  Yıldönümünü tamamlamış ve herhangi bir  fon dağılım 

değişikliği yapmamış sözleşmelerin fonları, mevzuat gereği otomatik bu 

fona yönlendirilecektir. Ağırlıklı olarak Türk Lirası cinsinden ihraç edilmiş 

gelir ortaklığı senedi, kira sertifikalarına yatırım yapan fon izahnamesinde 

yer alan diğer varlık sınıflarına da belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım 

yapabilir.

Portföyünde orta-uzun vadeli faizsiz borçlanma 

araçları ve bir miktar hisse senetleri bulunması 

dolayısıyla piyasalarda yaşanacak dalgalanmalar fon 

fiyatına +/- olarak yansır.

Rapor Tarihi: 30/06/2019

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan ve faizsiz 

yatırımı tercih eden, Başlangıç Katılım fonundan veya OKS Standart 

Katılım fondan ayrılmayı tercih eden çalışanlara sunulan düşük riskli bir 

fondur.  Fon kısa vadeli faizsiz yatırım araçlarına yer vererek piyasadaki 

dalgalanmalardan olabildiğince uzak kalmayı hedefler. 

Portföyünde orta-uzun vadeli faizsiz borçlanma 

araçları ve hisse senetleri bulunması dolayısıyla 

piyasalarda yaşanacak dalgalanmalar fon fiyatına +/- 

olarak yansır.

Fonlara İlişkin Genel Bilgiler Yatırım Riski Portföy Dağılımı

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan, riski 

sevmeyen ve birikimlerinin enflasyon üzerinde getiri elde etmesini 

hedefleyen, sabit getirili menkul kıymet ya da mevduat katılımcıları 

tarafından tercih edilmektedir. Fon aynı zamanda, OKS sisteminde faizli 

yatırım tercih etmiş olan katılımcıların, cayma süresi boyunca 

yatırımlarını değerlendireceği fon olarak tasarlanmıştır.

Fon getirisi ağırlıklı olarak mevduat

faizleriyle paralel olup, fon fiyatları genel

olarak istikrarlıdır, dolayısıyla (+) ve (-)

yönde ani şekilde değişim göstermez. Reel

getiriyi korumaya yönelik bir fondur.

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan ve faizli 

yatırımı tercih eden, orta risk alabilen yatırımcılar tarafından tercih 

edilmektedir. Yıldönümünü tamamlamış ve herhangi bir  fon dağılım 

değişikliği yapmamış sözleşmelerin fonları, mevzuat gereği otomatik bu 

fona yönlendirilecektir. Ağırlıklı olarak Türk Lirası cinsinden ihraç edilmiş 

borçlanma araçlarına yatırım yapan fon izahnamesinde yer alan diğer 

varlık sınıflarına da belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım yapabilir.

Fon portföyünün orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir 

miktar da hisse senetlerinden oluşması nedeniyle 

faiz ve borsa dalgalanmaları fon fiyatını etkiler.

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan, riski 

sevmeyen, faizsiz yatırım tercih eden ve ağırlıklı faizsiz enstrümanlara 

yatırım yapmak isteyen katılımcılar tarafından tercih edilmektedir. Fon 

aynı zamanda, OKS sisteminde faizsiz yatırım tercih etmiş olan 

katılımcıların, cayma süresi boyunca yatırımlarını değerlendireceği fon 

olarak tasarlanmıştır.

Portföyünde orta-uzun vadeli faizsiz borçlanma 

araçları bulunması dolayısıyla piyasalarda yaşanacak 

dalgalanmalar fon fiyatına +/- olarak yansır.

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan, Başlangıç 

fonundan veya OKS Standart fondan ayrılmayı tercih eden çalışanlara 

sunulan düşük riskli bir fondur. Fon izahnamesinde yer alan para ve 

sermaye piyasası araçlarına belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım 

yapabilir ve isminde belirtildiği şekliyle temkinli/düşük riskli yatırımları 

tercih eder. 

Portföyünde yer alan orta-uzun vadeli 

tahvil/bonolar nedeniyle faizlerde yaşanabilecek 

düşüş ve yükselişler ve yine portföyünde taşıdığı 

hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasında 

yaşanacak dalgalanmalar fon fiyatına +/- olarak 

yansımasına neden olur.

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan ve faizsiz 

yatırımı tercih eden, Başlangıç Katılım fonundan veya OKS Standart 

Katılım fondan ayrılmayı tercih eden çalışanlara sunulan orta riskli bir 

fondur.  Fon portföyüne, gelir ortaklığı senetleri, kira sertifikaları, yatırım 

stratejisine uygun olarak BIST tarafından hesaplanan katılım 

endeksindeki paylar, gayrimenkule dayalı sermaye piyasası araçları ve 

katılım hesapları alınabilir.
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Fon Adı

OKS Dinamik Değişken EYF

OKS Dinamik Katılım Değişken 

EYF

OKS Agresif Değişken EYF

OKS Agresif Katılım Değişken EYF

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan, Başlangıç 

fonundan veya OKS Standart fondan ayrılmayı tercih eden çalışanlara 

sunulan çok yüksek riskli bir fondur.  Fon izahnamesinde yer alan para ve 

sermaye piyasası araçlarına belirlenen sınırlar çerçevesinde yatırım 

yapabilir ve isminde belirtildiği şekliyle agresif/çok yüksek riskli 

yatırımları tercih eder.

Yüksek getiri potansiyeline sahip olup, ülke 

ekonomisinin büyüme hızında artış, düşen reel 

faizler gibi makroekonomik göstergelerin iyi 

seyrettiği dönemlerde borsada oluşabilecek yükseliş 

trendlerinden olumlu etkilenirken, her tür ekonomik 

ve politik belirsizlik ortamı fon performansını 

olumsuz etkiler.

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan ve faizsiz 

yatırımı tercih eden başlangıç fonundan veya standart fondan ayrılmayı 

tercih eden çalışanlara sunulan çok yüksek riskli bir fondur. Fon 

portföyüne, gelir ortaklığı senetleri, kira sertifikaları, yatırım stratejisine 

uygun olarak BIST tarafından hesaplanan katılım endeksindeki paylar, 

gayrimenkule dayalı sermaye piyasası araçları ve katılım hesapları 

alınacaktır. 

Portföyünde orta-uzun vadeli faizsiz borçlanma 

araçları ve hisse senetleri bulunması dolayısıyla 

piyasalarda yaşanacak dalgalanmalar fon fiyatına +/- 

olarak yansır.

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan, Başlangıç 

fonundan veya OKS Standart fondan ayrılmayı tercih eden çalışanlara 

sunulan yüksek riskli bir fondur. Fonun yatırım amacı, portföy 

yöneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri doğrultusunda yatırım 

yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulaşmak için, fon 

izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasası araçlarına belirlenen 

sınırlar çerçevesinde yatırım yapabilir ve isminde belirtildiği şekliyle 

dinamik/yüksek riskli yatırımları tercih eder.

Portföyünde yer alan orta-uzun vadeli bonolar 

nedeniyle faizlerde yaşanabilecek düşüş ve 

yükselişler ve yine portföyünde taşıdığı hisse senedi 

nedeniyle hisse senedi piyasasında yaşanacak 

dalgalanmalar fon fiyatına +/- olarak yansımasına 

neden olur. Ağırlıklı sabit getirili menkul kıymetlere 

yer verilen portföyde, fonun hisse senedi piyasasına 

yatırım yapması faiz getirisi beraberinde sermaye 

getirisi elde edilmesi olanağını sağlamaktadır.

Otomatik Katılım Sistemi (OKS) kapsamında sisteme dahil olan ve faizsiz 

yatırımı tercih eden, Başlangıç Katılım fonundan veya OKS Standart 

Katılım fondan ayrılmayı tercih eden çalışanlara sunulan yüksek riskli bir 

fondur. Fon portföyüne, gelir ortaklığı senetleri, kira sertifikaları, yatırım 

stratejisine uygun olarak BIST tarafından hesaplanan katılım 

endeksindeki paylar, gayrimenkule dayalı sermaye piyasası araçları ve 

katılım hesapları alınacaktır. 

Portföyünde orta-uzun vadeli faizsiz borçlanma 

araçları ve hisse senetleri bulunması dolayısıyla 

piyasalarda yaşanacak dalgalanmalar fon fiyatına +/- 

olarak yansır.

Rapor Tarihi: 30/06/2019

Yatırım Riski Portföy DağılımıFonlara İlişkin Genel Bilgiler
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