Rapor Tarihi: 31/12/2018

$2Garanti Emeklilik

KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU 2019 — 1. GEYREK

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
o A N Tarihinden | Son 1 Yila
SRR Blyaklik (Bin TL) | "y aren | Ait Getiri | Bugiine Getiri | Getiri
Getiri

[ ] Baslangigc EYF 31.01.2017 193,927 67,590,814 38.08% 20.51% 5.0% 5.0%
[ ] Baslangig Katilim EYF 31.01.2017 163,818 48,474,464 30.85% 17.26% 4.9% 4.9%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 545 1,049,484 16.66% 14.04% 4.0% 4.0%
Il OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 534 879,125 18.01% 15.18% 4.3% 4.3%
[7] OKS Standart EYF 02.01.2018 120,883 154,989,552 13.10% 11.94% 13.10% 3.6%
[7] OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 109,986 125,217,178 16.13% 14.10% 16.13% 4.9%
[ OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 625 1,452,145 9.93% 8.25% 4.5% 4.5%
[ OKS Dengeli Katiim Degigken EYF 29.12.2017 577 1,097,496 16.52% 13.20% 5.4% 5.4%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 649 1,761,573 5.36% 4.77% 5.0% 5.0%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 475 921,881 11.02% 7.58% 6.9% 6.9%
[0 OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 593 1,847,431 -0.85% -0.80% 5.0% 5.0%
[0 OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 436 936,141 6.17% 2.02% 10.1% 10.1%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 24.52% 19.37% 2.27%
BIST 100 -18.40% 2.75% 2.75%
BIST 30 -16.11% 2.80% 2.80%
usD 42.53% 6.58% 6.58%
EURO 29.82% 4.58% 4.58%
Altin (TL/gr) 38.54% 7.11% 7.11%
Repo (Briit) 21.80% 5.95% 5.95%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.01.2019 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESI MART 2019

Aralik ayinda Dolar Endeksi (DXY) yilin geri
kalani ile karsilastirildiginda zayif bir
performans gostermistir. Ay igerisinde %1.1
deger kaybeden DXY, 2018’in tamaminda
ise %4.4 degerlenmistir. Gelismekte olan
Ulke (GoU) kurlari ise DXY performansina
bagh olarak Aralik ayinda %0.4 degerlenmis,
yilin tamaminda ise %3.8 deger kaybina
ugramistir. Hisse senetleri igin Aralik ayi
oldukga kétii bir ddnem olmustur. Ozellikle
Gelismis Ulke (GU) hisse senetleri ay
icerisinde %7.7 deger kaybetmis, bdylece
yillik kaybi %10.4’e getirmistir. GoU hisse
senetleri ise Aralik ayinda %2.9, yilin
tamaminda ise %16.6 deger kaybetmistir.
2018’in son ayi buylk merkez bankalarinin
kararlarina sahne olmustur. ABD’de Amerika
Merkez Bankasi (FED), Avro Bdlgesi'nde ise
Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
toplantilarinda 6nemli kararlar agiklanmigtir.
ECB, Aralik ayinda gergeklestirdigi
toplantisinda 2015 yilinda baslattigi varlik
alim programini sonlandirdigini agiklamistir.
Bdylece FED’den sonra bir blyik merkez
bankasi daha kriz ddneminde alinan
onlemlerin basinda gelen varlik alim
programini durdurmus oldu. ECB, faiz
seviyelerinde degisiklige gitmezken, en
erken artis igin 2019 yaz aylarina isaret
etmistir. FED’den farkh olarak ECB henliz
bilango kiigultme programina
baslamayacagini, ilk faiz artirrmindan sonra
da bilango boyutunun korunacagini
vurgulamigtir.

Bolgenin ekonomik gértinimune iligkin ise risklerin
asagl yonlu oldugu sdylenmis ve buna paralel
olarak buylme ve enflasyon beklentileri asag:
revize edilmistir. Atlantik’in diger tarafinda, FED
yilin son toplantisinda faizleri bir kez daha artirmis
ve 2018 icin toplamda 4 adet artis
gerceklestirmistir. Bu artis piyasa tarafindan
beklenen bir gelisme idi. 2019 yili igin ise, bu
toplanti 6ncesi 3 adet faiz artirrmi éngéren FED,
Aralik toplantisi ile birlikte bu beklentilerini 2 adet
olarak guncellemistir. Piyasa fiyatlamasi ise
2019’da faiz artirrmi olmayacagi yoéniindedir. 2019
icin yapilan asagi revizyon ile ilgili olarak FED
finansal durumdaki gelismeler sebebi ile kiigik bir
dizeltme oldugunu, genel gérinimde bir degisiklik
olmadigini paylasmistir. Piyasalar, toplantidaki
mesaijlari sahin olarak okumusg, ABD verim egrisi
yataylasirken hisse senetlerine satis gelmistir.Yurt
icindeki gelismelere bakarsak, 3. Ceyrek GSYH
verisi agiklanmigtir. Ekonomideki dengelenme
surecinin gorilmeye basladigi bir dénemi
kapsadigindan verinin igerigi 6nem arz etmektedir.
Yillik biyime %2.2 olarak agiklanirken, mevsim ve
takvim etkilerinden arindiriimis ceyreksel veri %1.2
daralmaya isaret etmistir. Dis talep pozitif katki
saglamaya devam ederken, i¢ talepte daralmalar
gorilmustir. Cari denge pozitif agiklanmaya
devam etmistir. TCMB ise faizlerde degisiklik
yapmamig, enflasyon goriinimiinde belirgin bir
iyilesme saglanana kadar siki durusun devam
edecegi vurgulanmistir.

Kiresel finansal kriz sonrasi bilylk merkez
bankalarinda baslatilan varlik alim programlari ile
beraber piyasalara bol miktarda likidite saglanmisti.
2018 sonu itibari ile iki buylk merkez bankasi (FED
— 2014, ECB - 2018) bu genislemeci politikay!

Aralik ayi enflasyonu ise TL'nin degerlenmesi,
vergi indirimleri ve enflasyonla topyekdn
micadele ile birlikte aylik olarak -%0.40
olarak gergeklesmis ve yillik veri %20.30'a
gerilemigtir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100
Endeksi, Aralik ayina 95.4 bin seviyesinden
baslayip, dénem igerisinde 89.9 bin
seviyesine kadar gerilemis ve ayi %4.3 deger
kaybederek 91.2 bin seviyesinden
tamamlamistir. Boylece BIST 100 Endeksi,
2018 yilini %20.9 deger kaybi ile
noktalamigtir.

Tahvil Piyasasi: Aralik ayi, faizler icin pozitif
bir ay olmustur. Verim egrisinin hem kisa hem
uzun tarafinda faizler asagi gelmistir. Kisa
tarafta 2 yillik basit faiz 49 baz puan

gerileyerek %18.84 olurken, uzun tarafta 10
yillik faiz 36 baz puan diserek %15.80
seviyesine gerilemistir.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi, Aralik ayinda
%1.4 deger kaybetmis, 3 aylik degerlenme
serisini sonlandirmigtir. Cari dengenin
iyilesme siirecinde olmasi, TL igin destekleyici
bir unsurdur. Kur oynakligi ise yaz dénemine
gobre gerilemis olsa da, ortalamalarin (izerinde
kalmaya devam etmistir. Buradaki dusisin
tekrardan baglamasi, TL icin destekleyici
olacaktir.
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