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KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU - Haziran 2025

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz A
Fon Fon Adi Halka. A.rz Katilimci Biiyiikliik Tarihinden Son1 Y!I? Ait Yilbasindan Son1 I.\).lllk
Kodu Tarihi Sayisi : . Getiri Bugiine Getiri Getiri
Itibaren Getiri
GCV Baslangi¢ EYF 31.01.2017 369,906 1,276,907,985 591.8% 57.8% 24.5% 3.4%
GDV Baslangi¢ Katim EYF 31.01.2017 261,339 955,780,293 518.2% 54.6% 23.4% 3.7%
GHP OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 8,515 379,072,509 812.5% 51.4% 22.0% 4.3%
GHZ OKS Temkinli Katiim Degisken EYF 29.12.2017 7,507 170,990,026 407.6% 43.9% 20.1% 3.3%
GHV OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 7122 140,738,442 497.0% 31.0% 19.7% 3.4%
GCK OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 649,205 3,310,800,903 676.8% 26.7% 13.1% 4.3%
GCS OKS Standart EYF 02.01.2018 819,407 4,733,920,925 712.9% 25.6% 12.0% 6.0%
GHN OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 8,182 320,233,577 1288.0% 27.3% 15.7% 7.4%
GHM OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 9,203 402,342,442 1494.1% 13.8% 9.4% 9.5%
GHY OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 13,091 403,743,544 1539.9% 22.2% 14.2% 7.9%
GHU OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 16,810 639,949,124 1864.0% 17.5% 1.7% 8.9%
GHJ IOKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 11,803 624,078,413 1747.8% 5.7% 7.4% 11.2%
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 35.05% 16.67% 1.37%
BIST 100 -6.57% 1.20% 10.30%
BIST 30 -3.45% 3.76% 12.28%
usbD 21.06% 12.64% 1.74%
EURO 32.68% 26.87% 5.28%
ALTIN (TL/gr) 69.39% 38.52% 1.24%
REPO (Briit) 61.75% 25.70% 3.85%
Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon dagiminizi
www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den Internet Subemize giris degistirmek icin www.garantibbvaemeklilik.com.tr 'den internet Subemize
yapabilirsiniz. giris yapabilirsiniz.

ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Enflasyon verileri 03.07.2025 tarihinde aciklanan TUIK verilerdir.
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PiYASA DEGERLENDIRMESI Haziran 2025

ENFLASYON

TUFE, Haziran ayinda aylik %1.37 ve yillik
%35.05 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.
Reuters anketine gore, beklentiler sirasiyla
%1.45 ve %35.20 seviyesindeydi. Haziranda
ana harcama gruplarinda en ytksek aylik artis
egitim (%4.48) ve konut (%2.62) kalemlerinde
gorulturken, bu iki grup TUFE tizerindeki artis
yonlt baskinin ana kaynagi oldu. Hizmet
enflasyonu aylik bazda %2.7 oraninda
artarken, en yUksek artis kira ve ulastirma
hizmetleri kaleminde g6zlendi. Kira, haziran
ayinda %4 artis gostererek yillik bazda %83
seviyesine ulasti. Ulastirma hizmetlerinde aylik
%4.0, lokanta ve oteller kaleminde aylik %2.1
artis gerceklesti. Mallar grubunda, aylik %0.7,
yillik %28.4'luk artis kaydedildi. Eneriji
kaleminde aylk %2.3'luk artis gorultrken, gida
ve alkolsuz icecekler grubunda fiyatlar %0.3
oraninda geriledi. TCMB Piyasa Katiimcilari
Anketi'nde ise, bir 6nceki ankette %30.35 olan
yil sonu TUFE beklentisi, Haziran ayinda
%?29.86'ya yukseldi.

UFE tarafinda ise, Haziran ayinda aylik %2.46,
yillik %24.45 artis gozlendi. Sanayi gruplarina
gore ara mallarda %21.77, dayanikl tuketim
mallarinda ise %29.92'lik yillik artis 6ne cikti.

PAY (HISSE) PIYASASI

Mayis ayini 9,020 seviyesinde tamamlayan BIST-
100 endeksi, Haziran ayini 10.3% artisla 9,949
seviyesinde tamamladi. Banka endeksi, %27.3
yukselerek pozitif ayrisirken sanayi endeksi %5 artis
gosterdi. Haziran ayinda hisse senedi piyasasinda
ortalama gunliik islem hacmi gegcen aya gore hafif
gerileyerek 134 milyar TL'ye indi. Menkul kiymet
verilerine gore, yabanci yatirimcilar Haziran ayinda
417 milyon dolarlik net hisse alisi yapti.

DOViz PiYASASI

Dolar endeksi (DXY), faiz artisi beklentilerinin
azalmasiyla birlikte hafif deger kaybederek
96.9 seviyesine geriledi. Euro/Dolar paritesi
ise Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz indirimi
kararina ragmen, ABD dolari tizerindeki
baskilar nedeniyle 1.18 seviyesine
yukseldi.FED, politika faizini %4.25-4.50
araliginda sabit tuttu. Baskan Powell, para
politikasinin mevcut durusunun uygun
oldugunu ve faiz artisinin temel senaryo
olmadigini belirtti. Powell, enflasyonun hala %2
hedefinin Uzerinde seyrettigini vurgulayarak
daha fazla veri beklediklerini soyledi. Avrupa
Merkez Bankasi, buytumeye yonelik artan
risklere karsilik olarak 25 baz puanlik bir
indirim yaparak ana refinansman faizini
%2.15'e, mevduat faizini %2.00'ye ¢ekti. Bu,
AMB'nin art arda gerceklestirdigi tgtinct faiz
indirimi oldu. Baskan Lagarde, enflasyonun
hedefe yakin seyretmesine ragmen 6zellikle
Almanya ve Fransa'daki durgunluk sinyalleri
nedeniyle buytmenin 6nceliklendirildigini
acikladi.

TCMB doviz alis kurlarina gére ABD Dolari
%1.7, Euro %5.3 artisla sirasiyla 39.7 ve 46.6
seviyelerinde ayi kapatti.

EMTIA PIYASASI

Emtia piyasasinda genel olarak ytkselis yasadi.
Manset emtia endeksi %2, sanayi emtia endeksi
%05.4 yukselirken gida emtia endeksi %2.3 geriledi.
Brent petrol, jeopolitik risklerle birlikte 75 dolar
seviyesine kadar yukselse de aylik 4% artisla 66.4
dolar seviyesinde ayi tamamladi. Ons altin 3,290
dolar seviyesinde yatay seyretti.

Rapor Tarihi: 30.06.2025

TAHVIL - BONO PiYASASI

ABD'nin 10 yillik hazine tahvil faizleri, 19 baz
puanlk dustsle %4.22 seviyesine geriledi.
TCMB, politika faizini %46 seviyesinde sabit
tuttu. Gecelik borg verme faizi %49,
borglanma faizi ise %44.5 olarak korundu.
Karar metninde, enflasyonun ana egiliminin
Mayis ayinda geriledigi ve 6ncu verilerin
Haziran ayinda da bu dustistn strdigtne
isaret ettigi belirtildi. Enflasyonda kalici
bozulma olmasi halinde tim para politikasi
araclarinin devreye alinacagi vurgulandi.
Banka, siki para politikasini kararhlikla
strdurecegini ve kararlarin veri odakl sekilde
alinacagini yineledi.

Yerel piyasalarda, 2 yillik tahvil faizleri %40.5
seviyesinde islem gortrken, 10 yillik tahvil
faizleri 228 baz puan dususle %31 seviyesine
geriledi. TCMB'nin 20 Haziran tarihli verilerine
gore, 1-3 ay vadeli mevduat faizleri %58.59
olarak kaydedildi. Ayrica, uluslararasi
yatirimeilar Haziran ayinda Devlet i¢
Borg¢lanma Senetlerinde yaklasik 372 milyon
dolarlik net satis gerceklestirdi.

YATIRIM ONERISi

Her bir fonun getirisi ve riski birbirinden
farkhdir. Size en uygun fonlari
belirleyebilmemiz igin dncelikle risk alginizi
yani risk alma egiliminizi 6grenelim.Yatirim
deneyimleriniz, tercihleriniz ve getiri
beklentiniz ile ilgili sorulardan olusan
anketimizi doldurarak, 4 ayri risk profilinden
hangisine dahil oldugunuzu hemen
ogrendikten sonra, Fon Kogu hizmeti ile size en
uygun fonlari bularak fon dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatiriminiza birlikte yén
verebiliriz. Tek yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.
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foy Dagilimi

o Tahvil/Bono

OHisse
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,

riski sevmeyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat

katilimcilari tarafindan tercih edilmektedir. Fon ayni zamanda, O Girisim Sermayes
OKS sisteminde faizli yatirim tercih etmis olan katiimcilarin, Ei“ﬁ;;ﬁ;ﬁ.
cayma suresi boyunca yatirimlarini degerlendirecegi fon olarak @ Gayrimenkul
tasarlanmistir.Fon getirisi agirlikli olarak mevduat faizleriyle Yatinm Fonlari

paralel olup, fon fiyatlari genel Katilma Paylari
olarak istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-)yénde ani sekilde degisim @ Yatinm Fonlar
gostermez. Reel getiriyi korumaya yonelik bir fondur. Katilma Paylari

Baslangic EYF

o Diger

. . . . . O Katilma Hesabi (TL)
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,

riski sevmeyen, faizsiz yatirim tercih eden ve agirlikli faizsiz
enstrimanlara yatirim yapmak isteyen katilimcilar tarafindan
tercih edilmektedir. Fon ayni zamanda, OKS sisteminde faizsiz
yatirnm tercih etmis olan katiimcilarin, cayma stresi boyunca
yatinmlarini degerlendirecegi fon olarak tasarlanmistir.
Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma araclari

Ba§|ang|§ Katilim EYF bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansir.

0 Ozel Sektér Kira

Sertifikalari

OFinansman
Bonosu

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil o\aAn, aOzel Tahvil/Bono
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden calisanlara sunulan dusuk riskli bir fondur. Fon
izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina
belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapabilir ve isminde
belirtildigi sekliyle temkinli/dtstk riskli yatirimlari tercih eder. @ Ters Repo
Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar nedeniyle
faizlerde yasanabilecek dusts ve yukselisler ve yine portféytinde
OKS Temkinli De§i§ken EYF tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.

0 Tahvil/Bono

O Mevduat (TL)

o Diger

o Ozel Sektor Kira

Sertifikalari
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan
ve faizsiz yatirimi tercih eden, Baslangi¢ Katilim fonundan veya o Kamu Kira
OKS Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara Sertifikalari (TL),

sunulan dusutk riskli bir fondur. Fon kisa vadeli faizsiz yatirm

araglarina yer vererek piyasadaki dalgalanmalardan olabildigince

uzak kalmayi hedefler. Portféyiinde orta-uzun vadeli faizsiz DO Katilma Hesabi
borglanma araclari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla (ML)

OKS Temkinli Katilim De§i§ken EYF piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansir.

o Diger
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Fon Adi

Fona iliskin Bilgiler ve Yatirim Riski

Portfoy Dagilimi

OKS Dengeli Katilim Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan
ve faizsiz yatinmi tercih eden, Baslangi¢ Katilim fonundan veya
OKS Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara
sunulan orta riskli bir fondur. Fon portféytne, gelir ortakligi
senetleri, kira sertifikalari, yatirim stratejisine uygun olarak BIST
tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylar,
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araclari ve katilim hesaplari
alinabilir. Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma araclari
ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

o Ozel Sektor Kira

Sertifikalari
O Kamu Kira

Sertifikalar (TL)
0O Katilma Hesabi
(TL)

O Diger

O Girisim Sermaye!
Yatirnim Fonlari
Katilma Paylari

o Diger

OKS Katilim Standart EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizsiz yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatirmcilar
tarafindan tercih edilmektedir. Yildonumunt tamamlamis ve
herhangi bir fon dagiim degisikligi yapmamis sézlesmelerin fonlari,
mevzuat geregi otomatik bu fona yonlendirilecektir. Agirlikli olarak
Turk Lirasi cinsinden ihrag edilmis gelir ortakligi senedi, kira
sertifikalarina yatirnm yapan fon izahnamesinde yer alan diger varlik
siniflarina da belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapabilir.
Portfoytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglari ve bir
miktar hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

o Kamu Kira
Sertifikalari (TL)

oHisse

\

0 Girisim
Sermayesi
Yatinm Fonlar
Katilma Paylari

o Gayrimenkul
Yatirnm Fonlari
Katilma Paylari

0O Katilma Hesabi
(L)

OKS Standart EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizli yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatirimcilar
tarafindan tercih edilmektedir. Yildonumunt tamamlamis ve
herhangi bir fon dagiim degisikligi yapmamis sézlesmelerin fonlari,
mevzuat geregi otomatik bu fona yonlendirilecektir. Agirlikli olarak
Turk Lirasi cinsinden ihrag edilmis bor¢lanma araclarina yatirm
yapan fon izahnamesinde yer alan diger varlik siniflarina da
belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapabilir. Fon portféytntn
orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir miktar da hisse senetlerinden
olusmasi nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

O Tahvil/Bono

O Hisse

0 Girisim
Sermayesi

Katilma Paylart
O Gayrimenkul

Yatirim Fonlari

Katilma Paylari

O Yatirim Fonlari
Katilma Paylari

OKS Dengeli Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden ¢alisanlara sunulan orta riskli bir fondur. Fon portfoyu,
likiditesi yuiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusmaktadir. Fon izahnamesinde yer alan para ve sermaye
piyasasli araglarina belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapabilir
yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle dengeli/orta riskli yatirimlari
tercih eder. Portféytnde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar
nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusus ve yukselisler ve yine
portfoyinde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi
piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.

OHisse

o Ozel
Tahvil/Bono

O Tahvil/Bono

oFinansman
Bonosu

O Katilma Hesabi
(TL)
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Fona iliskin Bilgiler ve Yatirim Riski

Portfoy Dagilimi

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden ¢alisanlara sunulan yuksek riskli bir fondur. Fonun yatirnm
amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri
dogrultusunda yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu
amaca ulasmak igin, fon izahnamesinde yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina belirlenen sinirlar ¢ercevesinde yatirim yapabilir
ve isminde belirtildigi sekliyle dinamik/ytksek riskli yatirimlari
tercih eder. Portféytnde yer alan orta-uzun vadeli bonolar
nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusus ve yukselisler ve yine
portfoyinde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi
piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansimasina neden olur. Agirlikli sabit getirili menkul kiymetlere yer
verilen portfoyde, fonun hisse senedi piyasasina yatirim yapmasi
faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini
saglamaktadir.

OKS Dinamik Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizsiz yatirimi tercih eden, Baslangi¢ Katilm fonundan veya OKS

Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden ¢alisanlara sunulan

yuksek riskli bir fondur. Fon portféytne, gelir ortaklig senetleri, kira

sertifikalari, yatinnm stratejisine uygun olarak BIST tarafindan
hesaplanan katim endekslerindeki paylar, gayrimenkule dayal
sermaye piyasasl araglari ve katilim hesaplari alinacaktir.
Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araclari ve hisse
senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve
faizsiz yatirimi tercih eden baslangi¢ fonundan veya standart
fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan ¢ok ytksek riskli
bir fondur. Fon portfoytne, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalari,
yatirim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan
katim endekslerindeki paylar, gayrimenkule dayali sermaye
piyasasi araclari ve katilim hesaplari alinacaktir. Portféytinde orta-
uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglari ve hisse senetleri bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansir.

OKS Agresif Katilim Degisken EYF

OHisse

@ Tahvil/Bono

O Ters Repo

\

o Vadeli islemle
Nakit
Teminatlari

OYatinm Fonlari
Katilma Paylari

OHisse

oKamu Kira
Sertifikalari (TL)

O Katilma Hesabi
(T

o Yatinm Fonlari
Katilma Paylari

o Girisim
Sermayesi
Yatirim Fonlari
Katilma Paylari

OHisse

o Kamu Kira
Sertifikalari (TL)

O Katilma Hesabi
()

O Yatinm Fonlar
Katilma Paylari

0 Girisim Sermayesi
Yatinnm Fonlari
Katilma Paylari

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden calisanlara sunulan gok ytksek riskli bir fondur. Fon
izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina
belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapabilir ve isminde
belirtildigi sekliyle agresif/cok ytksek riskli yatirimlari tercih eder.
Yuksek getiri potansiyeline sahip olup, tlke ekonomisinin btytime
hizinda artis, dusen reel faizler gibi makroekonomik géstergelerin
iyi seyrettigi donemlerde borsada olusabilecek ytkselis
trendlerinden olumlu etkilenirken, her ttr ekonomik ve politik
belirsizlik ortami fon performansini olumsuz etkiler.

OKS Agresif Degisken EYF

OHisse

o Yatinm Fonlari
Katilma Paylari

0 Para Piyasalari

o Ters Repo




