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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — EYLUL 20

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz Tarihi

Katimci Sayisi Biiyiikliik (TL)

Halka Arz
Tarihinden

Son 1 Yila
Ait Getiri

A (LEELGED]
itibaren Bugiine Getiri

Getiri

M Baslangig EYF 31.01.2017 268.341 211.735.574 98,46% 17,19% 13,4% 1,5%

Baslangi¢ Katilim EYF 31.01.2017 214.792 162.718.448 87,29% 17,82% 13,7% 1,5%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 2.001 8.882.834 86,08% 27,90% 20,5% 1,5%
Il OKS Temkinli Katim Degisken EYF 29.12.2017 1.546 4.314.027 70,56% 18,63% 14,7% 1,4%
[ OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 2.478 9.594.233 79,28% 15,06% 11,3% 1,6%
Il OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 2.631 12.584.910 78,46% 35,95% 15,5% 2,8%
I OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 296.462 381.588.917 83,70% 16,33% 10,35% 1,1%
[ OKS Standart EYF 02.01.2018 339.283 476.959.164 71,66% 14,52% 8,38% 0,3%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 3.598 15.930.049 105,36% 26,58% 8,2% -0,2%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 2.988 17.023.494 78,42% 38,28% 14,3% 2,1%
[ OKS Agresif Katiim Degisken EYF 29.12.2017 4.342 23.168.632 117,51% 27,78% 7,1% -0,8%
Il OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 2.439 13.567.073 59,63% 31,70% 12,2% 1,2%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbagindan Bugiine Getiri

Son 1 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 19,58% 13,04% 1,25%
BIST 100 22,80% -4,76% -4,46%
BIST 30 17,25% -8,00% -5,24%
usb 14,53% 19,67% 6,91%
EURO 13,32% 12,91% 4,79%
Altin (TL/gr) 6,39% 70,19% 2,23%
Repo (Briit) 19,07% 14,61% 1,55%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmstir. Enflasyon verileri 04.10.2021 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESI EYLUL 2021

Enflasyon: Eylul ayi aylik tiketici
enflasyonu %1.25 ile %1.27’lik piyasa
beklentisine paralel olarak gercgeklesti.
Yillk enflasyon ise %19.58'e
yukselmis oldu. Genel beklenti Eyliil-
Ekim aylarinda mevcut yillik artig
oranlarinin devam etmesi ve akabinde
yilin son ¢eyregi icerisinde bir
gerileme olabilecegdi yoninde. Alt
kalemlere bakildiginda tg¢ kalemin
enflasyon Uzerinde etkili oldugu géze
carpiyor. Bunlar %2.34 aylik artis ile
Konut, %3.33 artis ile Ev Esyasi ve
%5.15 artig ile Egitim oldu. Konut
arzindaki daralmanin kira ve konut
fiyatlari Uzerinde etkili kalmaya devam
ettigi gorulurken, emtia fiyatlarindaki
artisin da ev esyasi fiyatlari izerinde
etkili oldugu séylenebilir. Egitim
tarafindaki artisi ise mevsimsellik ile
aciklamak mimkin. Okula donisg
déneminin fiyat artislarinda etkili
oldugunu goériyoruz. Gida
fiyatlarindaki aylik %0.50 artis ise bu
alanda bir yumugsama egilimine isaret
ediyor. Uretici fiyatlari Mart-Haziran
dénemindeki aylik bazda %4
seviyesindeki artis trendi son g aydir
hiz kesmis durumda. Eylil ayindaki
aylik %1.55 artis ile yillik artis %44.0
olarak gergeklesmistir. Salgina dayali
kisitlamalarin kaldiriimasi ile birlikte
talep tarafindaki toparlama Uretici
fiyatlarindan tuketici fiyatlarina gegisi
Ekim ayinda da devam edebilir. Ancak
uretici fiyatlarindaki artigin yavaslamis
olmasi yilin kalan son geyreginde
TUFE’nin kademeli olarak geri
cekilmesine imkan saglayabilir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Agustos ayinda %5.7
deger kazanan BIST-100 endeksi Eylul ayinda bu
olumlu momentumu surdiremedi ve Eylul sonunda
aylik %4.5 deger kaybi ile 1,406 seviyesinden
kapanis gercgeklestirdi. Bankacilik endeksi aylk
%8.0 deger kaybederken, sanayi endeksi ise %3.5
gibi daha sinirli bir gerileme goésterdi. Eylul ayi son
haftasi igerisinde agiklanan bankacilik sektori
Adustos ayi rakamlari yiiksek kar momentumunun
korundugunu gosterirken gelinen fiyat seviyelerinde
degerlemelerin oldukga cazip olmasi bankacilik
sektorll hisselerinde olumlu momentuma imkan
saglayabilir. Gerek sanayi Uretimi gerekse de
PMT’lar ile desteklenen iyi bir Gglincu geyrek
performansi sanayi endeksi igin destekleyici
nitelikte. islem hacimlerinin yaz bagina gére
kismen arttig1 pay piyasasinda, Eylul ayinda 24
Eylll verisine gére yabanci yatinmcilar 171 milyon
$ tutarinda net hisse alimi gergeklestirdiler.

Tahvil - Bono Piyasasi: 2 yillik ve 10 yillik bono
faizleri sirasi ile EylUl ayini %18.20 ve %18.64
seviyelerinde tamamladi. TCMB’nin 23 Eylul
tarihindeki 100 baz puanlik faiz indirim kararinin
ardindan kisa vadeli faizlerin geriledigi, uzun vadeli
faizlerin ise ylikseldigi ve getiri egrisinin
normallestigi gorildi. Mayis ayindan bu yana
yabanci yatinnmcilarin kismen ilgisinin arttigi ve
yaklasik 1.4 milyar $'lik fon girisinin oldugu tahvil-
bono piyasasinda Eylil ayinda 61 milyon $ gibi
sinirl bir net yabanci pozisyonu azaligi gergeklesti.
TCMB'nin bir sonraki toplantisi ise 21 Ekim
Persembe glnu gergeklestirilecek. Mevduat faizleri
ise Agustos sonuna gore ele alindiginda kismen
geriledi. TCMB haftalik verilerine gére 27 Agustos
haftasinda %18.90 olan 1-3 ay vadeli TL mevduat
faiz orani 24 Eylll haftasinda %18.96 olarak
aciklandi. Ancak Eyll son haftasi igerisinde
bankalarin TCMB faiz indirimine paralel olarak
mevduat faizlerini de agsag! yonlu fiyatladig
goruldu.

Ddviz Piyasasi: 2021 bagindan itibaren
ABD’de enflasyon beklentilerindeki
yukselis egilimi ile birlikte 10 yillik bono
faizlerinde belirgin bir yiikselis vardi.
Bu da global dlgekte gicli USD
temasini destekledi. ABD 10 yillik bono
faizleri Agustos ayini %1.31
seviyesinden tamamladiktan sonra
Eylil ayinda %1.49 seviyesinde
kapanis gerceklestirdi. Ozellikle 22
Eylil'deki FED toplantisinda varlik
alimlarinda azalisa gidecegini daha net
olar: elirtmesinin ardindan 10 yillik
faiz ylkselme egilimine girdi. Bununla
birlikte, bir dnceki ayin aksine, global
olarak uretici fiyatlarindaki yukari yonli
seyir de enflasyon beklentilerinin biraz
daha katilagsmasina neden oldu. ABD
ekonomisinin halen diger tlke
ekonomilerine kiyasla daha kuvvetli bir
momentumu olmasi ve faizlerdeki
yukari yonlu seyre bagli olarak ABD
Dolari Eylil ayinda diger para
birimlerine karsi deger kazandi. Dolar
Endeksi olarak bilinen DXY Agdustos
ayini 92.6 seviyesinden tamamladiktan
sonra Eylul ayini 94.2 seviyesinde
kapatti. EUR/USD paritesi de Eylul ayi
icerisinde 1.19 seviyesine kadar
yaklagsa da, kapanigi 1.1580
seviyesinde gerceklesti.

TL ise 2021 yilina iyi bir baslangi¢
yaptiktan sonra TCMB’nin agikladigi
doviz alig kurlarina gore Eylil ayini
USD'ye kargi 8.87, EUR’ya kars! ise
10.29 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Boylelikle Eylul sonu
itibari ile sepet kurdaki artis 2020
sonuna gore %15.5 seviyesinde
gerceklesti.
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