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FON PERFORMANSLARI
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Halka Arz
o et N g Tainden Sonl HaAR | lbesrdsn sont G
Getiri
gev [l Baslangic EYF 31.01.2017 368675 375744936 134,5% 19,9% 13,3% 2,3%
Gov  [M Baslangic Katiim EYF 31.01.2017 27231 284 800158 121,0% 19,8% 13,1% 1,9%
GHP [l OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 2063 10288800 134,1% 27,7% 20,4% 3,0%
GHz [l OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 2374 7924226 109,0% 24,2% 17,6% 2,9%
GHV OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 3505 17168725 146,6% 39,7% 28,6% 6,2%
GHN [l OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 3830 33709590 196,5% 70.9% 45,8% 11,9%
GCK [ OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 353211 662716 689 186,7% 57,8% 40,4% 6,8%
Gcs M OKS Standart EYF 02.01.2018 410710 864 539 609 178,4% 62,6% 45,1% 10,5%
GHY OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 6489 52228495 300,5% 94,7% 62,3% 12,7%
GHM OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 5242 63137 355 240,9% 95,1% 58,9% 15,6%
GHU [l OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 7359 75329 557 354,5% 107,3% 67,5% 13,8%
GHJ [l OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 4985 66480 756 255,3% 125,3% 76,1% 21,2%

Piyasa Verileri

Son1Yila Ait Getiri

Yilbagindan Bugiine Getiri

Son 1 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 85,51% 57,80% 3,54%
BIST 100 161,42% 161,42% 25,12%
BIST 30 164,75% 113,85% 25,25%
usb 96,09% 39.48% 0,39%
EURO 67,98% 22,45% 1,85%
Altin (TL/gr) 78,49% 25,39% -1,14%
Repo (Briit) 15,09% 12,06% 0,94%

Ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.11.2022 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagihmi degisikligi yapmak igin
www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den internet Subemize giris

yapabilirsiniz.

giris yapabilirsiniz.

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon dagiliminizi
degistirmek igin www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den internet Subemize

PIYASA DEGERLENDIRMESI Ekim 2022

Enflasyon: Ekim ayinda TUFE %3,54 ile piyasa
beklentisine paralel gerceklesirken yillik enflasyon
%85,51 seviyesinde gerceklesti. Aylik bazda en yuksek
artis kaydeden kalemler giyim ve ayakkabi %8,34, gida ve
alkolstiz icecekler %5,09 ve ev esyasi %4,38 olurken yillik
artis oranlarina baktigimizda ulastirma %117,15, gida ve
alkolstiz icecekler %99,05 ve ev esyasi %93,63 olarak
gerceklesti. UFE aylik bazda %7,83 artarken, yillik bazda
ise %157,69 oraninda artis gosterdi. UFE/TUFE makasi
72 puana kadar yukselmis oldu. Eneriji fiyatlari ve gida
emtialarindaki fiyat artisi ontumuizdeki takip edilecek ana
unsurlar olarak degerlendirilebilir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: BiST-100 endeksi Eylul
ayinda banka hisselerinde yasanan kar realizasyonu etkisi
ile bir 6nceki aya kiyasla hemen hemen yatay
denilebilecek 3.180 seviyesinden kapanis
gergeklestirmisti. Ekim ayina gelindiginde ise TL
cinsinden sabit getirili enstrimanlardaki dtstk nominal
getiri ve bilanco beklentilerindeki kuvvetli gérantum ile
Ekim ayinda %25,1 deger artisi ile BIST-100 ay1 3.979
seviyesinden tamamladi. Gerek bankacilik endeksi gerek
sanayi endeksi Ekim ayi icerisinde %25-26 bandinda
getiri sagladi. Bu yuksek performansi TL cinsinden faiz
oranlarindaki gerileme nedeniyle hisse senedi piyasasinin
6nemli bir alternatif getiri imkani olarak
degerlendiriimesine ve yine faiz oranlarindaki gerileme
sayesinde sirket degerlemelerinin artabilecegi
beklentisine baglamak mumkun. Bu pozitif dinamiklerin
etkisi ile Ekim ayinda hisse senedi piyasasinda gunlik
islem hacmi 86,5 milyar TL olarak gerceklesti. Boylelikle
3C22'de ortalama gtinltik islem hacmine gére %30
artarken gecen yilin ayni ayina gore ise yaklasik dort
katlk bir artis kaydetmis oldu. TCMB 28 Ekim verisine
gore yabanci yatirimeilar Ekim ayinda 380 milyon $
tutarinda hisse senedi satisi gercgeklestirdiler.

Déviz Piyasasi: FED'in siki para politikasi durusu ve
ABD'nin ekonomik buytme anlaminda Avrupa bolgesine
gore daha avantajli konumda olmasi ve yine Avrupa
bolgesinin enerji fiyat artislarina ABD'ye gore daha duyarli
olmasina bagli olarak ABD Dolari 3C22 icerisinde gticltl
seyretmisti. Bu ana egilimde belirgin bir degisiklik
gormemekle birlikte Ekim ayinda Dolar'in daha yatay
kaldigi goruldu. EUR/USD paritesi Eylul ayini 0,9802
seviyesinde tamamlamisti. Ekim ayi icerisinde EUR/USD
0,97 seviyesine kadar sarksa da ayi 0,9882 seviyesinden
tamamladi. Diger gelismis tlke para birimlerine karsi da
genel olarak yatay seyreden ABD Dolari, Dolar endeksi
olarak bilinen DXY Ekim ayini 111,5 seviyesinden
tamamlayarak Eylul ayi kapanis seviyesi olan 112,1'e gore
belirgin bir degisiklik gbstermedi. ABD piyasalarinin global
piyasalar ile karsilastirildiginda daha korunakli oldugu
dustncesi ve FED'in siki para politikasina devem edecegi
mesaiji ana egilim olarak Dolar’in gticlti kalma temasini
destekler niteliktedir.

Turk Lirasi ise USD-EUR sepetine karsi Ekim ayindaki
TCMB'nin 150 baz puan faz indirimine ragmen stabil
gorunumunt korudu. Eylul ayi igerisinde ise sepete karsi
deger kaybi %0,9 olarak gergeklesmisti. Ekim ay!
icerisinde ise %1,8'lik sinirh bir kayip ile donemi
tamamladi. Turk Lirasi Ekim ayinda TCMB'nin acgikladigi
doviz alis kurlarina gére USD'ye karsi 18,59 EUR'ya karsi
ise 18,62 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Faiz
indirimine ragmen, artan turizm gelirleri ve enerji ve altin
haric cariislemler fazlasi bu dénemde Turk Lirasi’'ni
destekleyici faktorler oldu.

Emtia: Genel emtia endeksi %1,8 aylik gerilerken, gida
emtia endeksi %0,8 gibi sinirl bir artis gésterdi. Resesyon
endiselerine ragmen OPEC arz kesintisine bagli olarak
Brent tipi petrol fiyatlari Ekim ayinda aylik bazda %3,3
artarak ay1 93,3%$ seviyesinden tamamlamistir. Yukselis
egiliminde olan global bono faizleri ise degerli metallerin
fiyatlarini baskilamaya devam ediyor. Altin fiyatlari ons
bazinda Ekim ayinda %0,9 deger kaybederken ayi1 1.634$
seviyesinde kapatti. Gram Altin ise Eyltl ayr sonundaki
987,3 TL seviyesinden yaklasik %1 kadar gerileyerek
Ekim ayini 977,9 TL seviyesinde tamamlamistir.

Tahvil - Bono Piyasasi: Ekim ayi icerisinde toplantisi
olmayan Fed'in yuksek enflasyon ile miicadele
cercevesinde sikilastirici para politikasi Kasim basindaki
75 bps faiz artisi ile devam ederken, yonlendirme olarak
ise enflasyonla mticadelede para politikasi araci olarak
faiz artinmlarinin azalan bir buytklikte de olsa devam
edecegi mesajini verdi. Bir sonraki toplantisini 14 Aralik
tarihinde gerceklestirecek olan FED Kasim basindaki
toplantisinda politika faizini 75 baz puan ytkselterek
%3.25-%4.00 bandina ¢ekti. Gelismis ulkelerin merkez
bankalarinin resesyonu goze alarak uyguladigi bu ytiksek
politika faizlerinin bir sonucu olarak global 6lgekte piyasa
faiz seviyeleri de yukseldi. Eylul ayini bir 6nceki aya gore
64 baz puan yukselerek %3,83 seviyesinden tamamlayan
ABD 10 yillik faiz orani, Ekim ayinda da 22 baz puan
yukselerek %4,05 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
Enflasyonun gerek ABD'de gerekse de global
ekonomilerde ytksek seyri nedeniyle siki para politikalari
uzun bir stire daha devam ettirebilir beklentisi genel
olarak hakim. Gida disi emtiada Ekim ayinda aylik bazda
fiyat gerilemesi goze carparken, gida emtiasinda ise
oldukga sinirli bir yukselis géze ¢arpiyor. Bu durum
enflasyonun tepe yapabilecegi beklentilerini de
kuvvetlendirebilir. iklim kosullari ve Rusya-Ukrayna savasi
gida fiyatlari tizerinde belirleyici olarak kalmaya devam
edecektir. Ekim ayinda Turkiye'de hem kisa vadeli hem
de uzun vadeli bono faizler ¢ok sinirli bir artis sergiledi. 2
yillik faiz Ekim ayini %15,06 ile 10 yillik faiz ise %12,03
seviyesinde tamamladi. TCMB'nin ay igerisindeki 150 baz
puanlik politika faizi indirimine ilave olarak, munzam
karsiliklar ile ilgili dizenlemesi sabit getirili bor¢lanma
araglarindaki faizlerin dustik kalmasina imkan sagladi.
Mevduat faizleriise 21 Ekim tarihli TCMB verisine gére 1-3
ay vadede %19,11 olarak aciklandi. Eylul ayinin son
verisine gore 78 baz puanlik bir artis gerceklesti. 28 Ekim
tarihli TCMB verilerine gore yabanci yatirimcilar Ekim ayi
genelinde Devlet i¢ Borglanma Senetlerinde bir énceki
aya gore yaklasik 102 milyon $ tutarinda net satis
gerceklestirmislerdir.

Yatinim Onerisi: Her bir fonun getirisi ve riski birbirinden
farklidir. Size en uygun fonlari belirleyebilmemiz igin
oncelikle risk alginizi yani risk alma egiliminizi
ogrenelim.Yatirim deneyimleriniz, tercihleriniz ve getiri
beklentiniz ile ilgili sorulardan olusan anketimizi
doldurarak, 4 ayri risk profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten sonra, Fon Kogu hizmeti
ile size en uygun fonlari bularak fon dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatiriminiza birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet Subemize giris yapmak.Fon
Kogu size en uygun

fon dagihmini sunmak igin sizi bekliyor olacak.
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Fona lliskin Bilgiler ve Yatirim Riski

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riski
sevmeyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat katilimcilari
tarafindan tercih ediimektedir. Fon ayni zamanda, OKS sisteminde faizli
yatinm tercih etmis olan katilimcilarin, cayma stiresi boyunca yatirimlarini
degerlendirecegi fon olarak tasarlanmistir.Fon getirisi agirlikli olarak
mevduat faizleriyle paralel olup, fon fiyatlari genel

olarak istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-)yénde ani sekilde degisim
gostermez. Reel getiriyi korumaya yoénelik bir fondur.
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Portfoy Dagilimi

Baslangi¢ Katim EYF

Otomatik Katiim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riski
sevmeyen, faizsiz yatinm tercih eden ve agirlikli faizsiz enstriimanlara
yatinm yapmak isteyen katiimcilar tarafindan tercih ediimektedir. Fon
ayni zamanda, OKS sisteminde faizsiz yatirim tercih etmis olan
katiimcilarin, cayma stiresi boyunca yatirimlarini degerlendirecegi fon
olarak tasarlanmistir. Portfoytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma
araclari bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansir

OKS Temkinli Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, Baslangi¢
fonundan veya OKS Standart fondan ayriimay: tercih eden calisanlara
sunulan dusuk riskli bir fondur. Fon izahnamesinde yer alan para ve
sermaye piyasasl araglarina belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim
yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle temkinli/dustik riskli yatinmiar
tercih eder. Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar
nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusts ve yiikselisler ve yine
portfoytinde tasidigl hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.

OKS Temkinli Katilim Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatinmi tercih eden, Baslangig Katilim fonundan veya OKS Standart
Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan dusuk riskli bir
fondur. Fon kisa vadeli faizsiz yatirim araglarina yer vererek piyasadaki
dalgalanmalardan olabildigince uzak kalmayi hedefler. Portféytinde orta-
uzun vadeli faizsiz borglanma araglari ve hisse senetleri bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansir.

OKS Dengeli Katilim Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatirimi tercih eden, Baslangi¢ Katiim fonundan veya OKS Standart
Katilim fondan ayrilmayi tercih eden ¢alisanlara sunulan orta riskli bir
fondur. Fon portféytine, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalari, yatirnm
stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylar, gayrimenkule dayali sermaye piyasas araglari ve
katiim hesaplari alinabilir. Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma
araglari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

OKS Dengeli Degisken EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, Baslangi¢
fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara
sunulan orta riskli bir fondur. Fon portfyu, likiditesi ytiksek para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Fon izahnamesinde yer alan
para ve sermaye piyasasi araglarina belirlenen sinirlar gergevesinde
yatirim yapabilir yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle dengeli/orta riskli
yatirimlari tercih eder. Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli
tahvil/bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek dustis ve yukselisler ve
yine portfoytinde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.

OKS Katilim Standart EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatirnmcilar tarafindan
tercih edilmektedir. Yildonumunt tamamlamis ve herhangi bir fon
dagiim degisikligi yapmamis sozlesmelerin fonlari, mevzuat geregi
otomatik bu fona yénlendirilecektir. Agirlikl olarak Turk Lirasi cinsinden
ihrag edilmis gelir ortakligi senedi, kira sertifikalarina yatirm yapan fon
izahnamesinde yer alan diger varlik siniflarina da belirlenen sinirlar
cercevesinde yatinim yapabilir. Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz
borclanma araclari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla
piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

OKS Standart EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizli
yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatinmcilar tarafindan
tercih edilmektedir. Yildontimunt tamamlamis ve herhangi bir fon dagiim
degisikligi yapmamis s6zlesmelerin fonlari, mevzuat geregi otomatik bu
fona yénlendirilecektir. Agirlikli olarak Turk Lirasi cinsinden ihrag edilmis
borclanma araglarina yatirim yapan fon izahnamesinde yer alan diger
varlik siniflarina da belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapabilir. Fon
portféyuintin orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir miktar da hisse
senetlerinden olusmasi nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini
etkiler.
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Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatinimi tercih eden, Baslangi¢ Katiim fonundan veya OKS Standart
Katilim fondan ayrilmay tercih eden calisanlara sunulan yiiksek riskli bir
fondur. Fon portféytine, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalari, yatinm
stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim
lendekslerindeki paylar, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araclari ve
katiim hesaplari alinacaktir. Portfoyunde orta-uzun vadeli faizsiz
borclanma araglari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

2
fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara
sunulan ytiksek riskli bir fondur. Fonun yatinm amaci, portfoy
yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatirm yapmak
suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulasmak icin, fon izahnamesinde
yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina belirlenen sinirlar
cercevesinde yatirim yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle
dinamik/ytiksek riskli yatirimlari tercih eder. Portféytinde yer alan orta-
uzun vadeli bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek dustis ve yiikselisler
ve yine portfoytinde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi
piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina
neden olur. Agirlikl sabit getirili menkul kiymetlere yer verilen portfoyde,
fonun hisse senedi piyasasina yatirim yapmasi faiz geti beraberinde
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