KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU - Al

Rapor Tarihi: 31.08.2020

$!Garanti BBVA

Emeklilik

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz Tarihi

Katimci Sayisi Biiyiikliik (TL)

Halka Arz
Tarihinden

Son 1 Yila
Ait Getiri

A (LEELGED]
itibaren Bugiine Getiri

Getiri

M Baslangig EYF 31.01.2017 183.213 96.678.659 67,76% 10,97% 6,2% 0,6%
[l Baslangi¢ Katilim EYF 31.01.2017 157.071 71.732.644 57,47% 10,43% 5,8% 0,5%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 1.262 3.306.760 43,35% 11,01% 5,1% -0,3%
Il OKS Temkinli Katim Degisken EYF 29.12.2017 1.190 2.690.552 44,65% 12,11% 6,2% 0,4%
[ OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 2.155 6.948.232 56,79% 23,90% 8,5% 0,7%
[ OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 224.557 279.419.660 57,02% 22,16% 12,47% -0,1%
[ OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 1.286 3.866.818 26,58% 4,34% -2,4% -1,5%
|| OKS Standart EYF 02.01.2018 258.849 344.737.023 47,28% 17,38% 9,05% -0,4%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 1.683 5.116.417 54,36% 28,56% 11,7% -0,5%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 1.440 5.219.907 23,63% 6,28% -2,1% -2,2%
[ OKS Agresif Katiim Degisken EYF 29.12.2017 2.304 8.410.413 60,15% 40,16% 16,4% -0,8%
Il OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 1.401 5.302.617 15,03% 5,50% -4,7% -3,9%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbagindan Bugiine Getiri

Son 1 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 11,77% 7,29% 0,86%
BIST 100 11,52% -5,74% -4,29%
BIST 30 1,07% -12,74% -3,82%
usb 26,01% 23,34% 5,61%
EURO 35,52% 31,02% 7,12%
Altin (TL/gr) 56,25% 55,36% 3,28%
Repo (Briit) 11,90% 6,52% 0,75%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmstir. Enflasyon verileri 03.09.2020 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESIi AGUSTOS 2020

Agdustos ayinda Dolar Endeksi'nde %0.94
deger kaybi, Gelismekte olan Ulke (GoU)
kurlarinda %1.0 deger artisi yasandi.
Hisse senetleri tarafinda ise GOU Agustos
ayinda %1.8 degerlenerek yilbasindan bu
yana olan getirilerini -%1.2 seviyesine
yiikseltirken, Gelismis Ulke borsalari ayni
dénemde %6.6 degerlenerek yilbasindan
bu yana olan getirilerini %4.1'e getirdiler.

COVID-19 salgin endiseleri artmaya
devam ediyor. Bir stredir ABD’deki vaka
artis hizi gindemi mesgul ederken, son
dénemde Avrupa’da da vaka sayilarinin
arttigr goérilmekte. Ekonomilerin tekrar
acllmaya galistigi bu dénemde bazi
Ulkelerin tekrar tedbir uygulamalarina
basladiklari gorulirken, tim bu
gelismelerin piyasalarda ikinci dalga
riskini canli tuttugu séylenenbilir.

Ayin en 6nemli gelismesi, bu yilki Jackson Hole
toplantisinda yasandi. Powell'in yaptidi
aclklamalar bir nebze beklentiler dahilinde olsa
da zamanlama olarak piyasalarda sirpriz etkisi
yaratti. Verim egrisi kontrolli, negatif faiz,
ortalama enflasyon hedeflemesi gibi cesitli
beklentiler isiginda baslayan Jackson Hole
toplantisinda FED Bagskani Powell, 6nimuzdeki
dénemde ortalama %2 enflasyon
hedeflenecegini belirtti. Bu durum, faizlerin
tahminlerden daha uzun siire disik seviyelerde
seyredecegini ima ederken, enflasyonun da
%2’nin Uzerine ¢ikmasina izin verilecegi
anlamina geliyordu. Agiklama sonrasinda
ABD’de verim egrisinin uzun tarafinda yukari
yonde hareketler gézlemlendi.

Agustos ayi yurt icinde de yogun gegen bir
dénem oldu. Ay basinda Temmuz ayi enflasyon
verisi ve oncl gosterge olarak takip edilen PMI
verisi agiklandi. Beklentilerden daha iyi
aciklanan aylik enflasyon ile birlikte yillik veri
%12.62'den %11.76’ya geriledi. PMI verisi ise
bir 6nceki aya gore iyilesme kaydederek
genisleme sinyali vermeyi sirdirdi. TCMB’nin
ay igerisinde gerceklestirdigi PPK toplantisinda
haftalik repo faizini degistirmemesine karsin
bazi likidite 6nlemleri uygulamaya alindi.
Sikilastirma yoniinde atilan bu adimlar ile
birlikte geleneksel yontemli repo ihaleleri
kullaniimaya baslanarak agirlikl ortalama
fonlama maliyeti yukseltildi ve ayin sonuna
gelindiginde fonlama maliyeti %10’un lizerine
geldi. Ayin son giiniinde agiklanan ikinci ceyrek
GSYH verisinde ise tim dinyada oldugu gibi
Turkiye'de de daralma goéruld SYIH bir
onceki yilin ayni dénemine gore yiizde 9.9
kagalda.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST
100 Endeksi, Agustos ayina 1.140
seviyesinden bagslayip ay icerisinde
1.034 - 1.127 arasinda bir bant
icerisinde islem goérerek ayi 1.079
seviyesinden -%4.3 deger kaybiyla
tamamladi.

Tahvil Piyasasi: Agustos ayinda verim
egrisi boyunca yikseligler yasandi.
Kisa tarafta 2 yillik faiz 203 baz puan
yukselerek %13.21 seviyesine, uzun
tarafta ise 10 yillik faiz 77 baz puan
yukselisle%13.53 seviyesine geldi.

Déviz Piyasasi: ima edilen kur
oynakhginin ddnem boyunca artis
gostererek tarihsel ortalamalarin
Uizerinde kalmaya devam ettigi Agustos
ayinda Turk Lirasi, ay1 %4.8 deger
kaybiyla tamamladi.
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