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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — OCAK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi

Halka Arz Tarihi Katilimci Sayisi

Biiyiikliik (Bin TL)

Halka Arz
Tarihinden
itibaren
Getiri

Son 1Yila
Ait Getiri

Yilbagindan
Bugiine Getiri | Aylik Getiri

M Para Piyasasi EYF 24.10.2003 183.238 1.753.225.278 553,6% 20,2% 0,9% 0,9%
Il Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 50.642 622.454.256 263,5% 21,4% 1,1% 1,1%
[ Katilim Standart EYF 26.06.2013 23.485 168.350.459 91,7% 27,6% 2,1% 2,1%
[ Katilim Katki EYF 30.04.2013 66.724 268.630.933 114,3% 31,5% 2,4% 2,4%
[ Mutlak Getiri Hedefli (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 486.998 3.252.696.493 127,1% 21,0% 1,4% 1,4%
I Katilim Degisken EYF 10.07.2009 35.533 360.863.888 162,5% 27,0% 3,4% 3,4%
I Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 82.271 820.189.113 670,7% 23,2% 2,2% 2,2%
I Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 14.501 175.468.346 500,7% 24,7% 2,3% 2,3%
M Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 175.181 1.340.150.099 623,7% 27,0% 3,9% 3,9%
M Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 24.725 275.143.761 384,2% 28,5% 4,1% 4,1%
M standart EYF 24.01.2011 314.389 1.269.454.981 105,8% 26,7% 3,2% 3,2%
I Degisken EYF 24.10.2003 37.396 671.603.005 427,1% 20,4% 1.2% 1.2%
[ Kamu Borclanma Araglari EYF 01.11.2005 7.702 26.172.752 316,5% 32,5% 6,3% 6,3%
[ Uglincii Degigken EYF 01.01.2013 10.661 93.465.241 119,0% 21,4% 4,3% 4,3%
[ Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 61.197 1.223.371.839 848,5% 31,0% 5,3% 5,3%
[ ] Dis Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 12.504 309.183.262 642,7% 31,9% 5,2% 5,2%
[ Katki EYF 30.04.2013 829.785 2.459.854.766 99,1% 32,9% 6,4% 6,4%
M Altin EYF 26.06.2013 140.108 2.172.624.372 247,2% 37,8% 5,4% 5,4%
Ml Sirdiiriilebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 12.762 93.986.707 138,4% 14,1% 3,3% 3,3%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 34.248 398.044.499 962,1% 25,4% 3,2% 3,2%
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4.331 97.182.712 247,3% 26,9% 3,4% 3,4%
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbagindan Bugiine Ge! Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 12,16% 1,35% 1,35%

BIST 100 14,48% 4,12% 4,12%

BIST 30 8,95% 2,96% 2,96%

usD 14,62% 0,55% 0,55%

EURO 10,01% -1,14% -1,14%

Altin (TL/gr) 37,45% 4,40% 4,40%

Repo (Briit) 21,54% 0,99% 0,99%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonetten alinmistir. Enflasyon verileri 03.02.2020 tarihinde agiklanan verilerdir.

Fon Kocu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon
Planiniza ézel fonlari incelemek ve fon dagihmi degisikligi yapmak icin |dagiliminizi degistirmek igin
www.garantiemeklilik.com.trden Internet Subemize giris yapabilirsiniz. |www.garantiemeklilik.com.trden internet Subemize giris

yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI OCAK 2020

Ocak ayinda Dolar Endeksi (DXY
1.0%, Gelismekte olan Ulke (GoU)
kurlar 1.1% deger kazandi. Hisse
senedi piyasalarinda ise GoU 4.7%,
Gelismis Ulkeler (GU) 0.7% deger
kaybetti.2020 yilhinin ilk ayinda
gundem olduk¢a yogundu. Merkez
bankalarinin faiz kararlari, ABD'de
sirket finansallarinin agiklanmasi ve
Cin’de baslayan viriisiin yayiimasi
riskli varliklar tzerinde etkili oldu.
ABD’de FED, degisiklige gitmedi ve
para politikasinin bulunulan

noktadan memnun olund
belirtildi. Farkli bir karar igin
gorunumde 6nemli 6lgtide bir
degisiklik olmasi gerektigi
vurgulandi.

Dolayisiyla, 2020 yili igin faiz
seviyesinde FED Uyeleri degigiklik
beklememekte. ABD’de 4. geyrek GSYH
verisi agiklandi, yillik blyime %2.3
olarak gerceklesti. 2018 yilinda
gerceklesen kuvvetli %3’lik bliyimeden
sonra normallesmenin yasandigi bir yil
oldu. Detaylara bakildiginda, sirketlerin
yatirimlarinin zayiflamaya devam ettigi
gorulmekte. Bu durum genel olarak
beklentiler dahilinde diye digunulebilir.
Genel olarak, FED 6ngorisune paralel
olarak aciklanan bir veri seklinde
degerlendirilebilir. Enflasyon yaratmayan
bir blyimenin faizlerde degisiklik
gerektirmeyecegdi sonucuna varilabilir.

Avrupa Merkez Bankasi AMB
faizlerde degisiklige gitmedi.
Enflasyon hedefine yakinlasana dek
faizlerin bu seviye veya daha
asagida olacagi vurgulandi. Diger
taraftan, varlik alim programinin faiz
artirrmlarina kadar sirebilecegi
paylasildi. Dolayisiyla, 6ngérilebilir
gelecekte genigsleyici para
politikasinin stirmesi bekleniyor.
Enflasyonda iyilesmeler gorildugi
vurgulanirken, buyime goérinimuin
de benzer sekilde hafif iyilesme
isaretleri verdigi ifade edildi.
Ozellikle ticaret tarafinda risklerin
azalmaya devam ettigi vurgulandi.
2020 yili AMB igin 6zelestiri/gdzden
gecirme donemi olacak, fiyat
istikrari, iletisim politikasi gibi
konular hakkinda galismalar
yapilacaktir. Lagarde ise, AMB’nin
politikasinin bu ¢alismadan
bagimsiz olarak belirlenecegini
paylasti.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx
https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx

Ulkemizde ayin ilk giinlerinde
Aralik ayi enflasyon verisi
agiklandi. Beklentilerin izerinde
%0.74 olarak agiklanan ayhk
enflasyon ile birlikte TUFE yillik
%11.84 seviyesine geldi.
TCMB’nin 2020 ve 2021 yilsonu
enflasyon beklentileri sirasiyla
%8.2 ve %5.4. Enflasyon
patikasina bagli sekilde Ocak
ayinda TCMB faiz indirimine
devam etti ve 75 baz puan indirim
yaparak haftalik repo faiz oranini
%11.25’e indirdi. Béylece, 2019
yilinin ortasinda baslayan indirim
sureci devam etti. Aciklama

metninde, mevcut para
politikasinin hedeflenen
dezenflasyon patikasiyla uyumlu
oldugu belirtildi. Dolayisiyla, blytk
montanli indirimlerin geride kaldigi
disinulebilir.
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Hisse Senetleri Piyasasi: BIST 100
Endeksi, Ocak ayina 114.9 bin

seviyesinden baglayarak, ay
icerisinde 112.9 - 123.6 bin arasinda
bir bant igerisinde islem gordi ve ayi
119.1 bin seviyesinden %4.1
degerlenerek tamamladi.

Tahvil Piyasasi:Ocak ayinda verim
egrisi boyunca dusisler yasandi. Kisa
tarafta 2 yillik basit faiz 150 baz puan
diserek %9.95, uzun tarafta ise 10
yillik basit faiz 188 baz puan diserek
%9.98 seviyesine geldi.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi, Ocak
ayinda %0.5 deger kaybetti. ima
edilen kur oynakligi da dénem
boyunca azalig gosterdi ve tarihsel
ortalamalarin altina geriledi.
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Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlari belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatinm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olusan
anketimizi doldurarak, 4 ayri
risk profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlan bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatirrminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kogu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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“ Fonlara iligkin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portféy Dagilimi
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“ Fonlara iligkin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portféy Dagilimi
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Yiiksek risk alabilen yatinmlarinda enflasyon izerinde reel kazan elde
etmeyi hedefleyen yatinmci tarafindan tercih edilir. Fonun yatirim amaci
fon portfdyiniin aylk agrlikls ortalama vadesi 730 giinden fazla olacak
sekilde Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarligi tarafindan ihra edilen
Devlet Tahillerine ve Hazine Bonolarina, fon portfayiiniin en az %80'i
olacak sekilde yer vererek agirlikl olarak faiz gelir elde etmektir.

Yatinmlarinda doviz gelir tercih eden, yurt disi ve yurt igindeki varliklar
arasinda uygun dagglim ile potansivel kazancini uzun vadede yiikseltmeyi
hedefleyen katiimeilar tarafindan tercih edilmektedir.

Fon portfyiiniin orta-uzun vadeli bonolardan
olusmas! nedeniyle faiz dalgalanmalar, fon fiyatini
(#) ve (-) yonde etkiler.

m Tahvil/Bono

Ters Repo

Fon portfayinin yabanci hisse senedi tasimasi

i ve hissedeki fon

Portfoyiinde deisen piyasa kosullarina gore temel olarak gelismis ilke
hisse sened piyasalar, Turk kamu ve ozel sektor sirketleri tarafindan
ihrag edilen Eurobond'lar, déviz tevdiat hesaplari ve altin gibi doviz cinsi
enstrimanlara yatirim yapmay: hedefler.

Dovize yatinmi tercih eden ve yiiksek derecede risk alabilen, yatinmailara
uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararas piyasalarda
ihrag ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin
likiditesi ve gordiigi talep, ihraggi tlkenin ekonomik-politik ic dinamikleri,
yurtici ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C.
Hazine Milstesarli tarafindan ihra edilen Eurobondlarin dahil oldugu
Eurobond piyasasinda yatinm yapilirken 6ncelikle Eurobondu ihrag eden
ilkelerin segimi yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “dlke riski”ni
uizerinde tasimaktadir. Diger yandan vadenin uzunlugu, para

fon g neden
olmaktadir. Tam bunlara ek olarak déviz cinsi Eurobonda yatirim
yapilmasi fonun, “kur riski“ni de Uzerinde tasimasina neden olmaktadir.
‘Tiam bu sebeplerden dolay! fon, global ekonomide biiyiime beklentisinin
yogun oldugu ve gelismekte olan lkeler statiistinde bulunan Tarkiye'ye
yatinimlarin arttigi donemlerde yitksek getiriyi yatirimeisina verir.

y tercih eden vey alabilen,
uygundur. Fon, agirlkl olarak T.C. Hazinesinin uluslararasi piyasalarda
ihrag ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin
likiditesi ve gordgi talep, ihracer ilkenin ekonomik-politik ic dinamikleri,
yurtici ve yurtdis ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantiidir. T.C.
Hazine i tarafindan ihrac edilen dahil oldugu
Eurobond piyasasinda yatirim yapilirken oncelikle Eurobondu ihrag eden
ilkelerin seimi yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “ilke riski"ni
zerinde tasimaktadir. Diger yandan vadenin uzunlugu, para

. 5 fon getirsine birebi
olmaktadir. Tam bunlara ek olarak déviz cinsi Eurobonda yatirim
yapilmasi fonun, “kur riski’ni de izerinde tasimasina neden olmaktadir.
‘Tam bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide bilyime beklentisinin
yogun oldugu ve gelismekte olan ikeler statiisiinde bulunan Tirkiye'ye
yatinmlarin arttig donemlerde yiiksek getiriyi yatinmeisina verr.

neden

Katilimeilarin katki paylarina karsiik olarak 6denecek devet katkisi
tutarlarinin degerlendirilmesi amaci le kurulmustur. Agirlikl olarak
portfyiinde tahvil ve bono tasimasi nedeniyle ic borglanma faizlerinde
eilimin asa1 yénde oldugu donemlerde getirisi yukselir. Fonun bir
miktar hisse senedi piyasasinda yatirim yapabilmesi faiz getirisi

fiyatini(+) ve (-) ynde etiiler.

= Tahvil/Bono
3%  TersRepo

Yabanci Hisse
el

‘Tahvil/Bono
 Fon Katilma Belgesi

Fon portf6ylinin orta-uzun vadeli doviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+)
ve (- yonde etkiler.

piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansimasina neden olur.

Ters Repo

= Eurobond

= Kamu Dis
Borglanma
Araglari

Fon portfdyiiniin orta-uzun vadeli doviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmas! nedeniyle faiz
dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+)
ve (- yonde etkiler.

Fon por in orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir
miktar da hisse senetlerinden olusmasi nedeniyle faiz
ve borsa dalgalanmalar fon fiyatini etkiler.

- --

Siirdurilebilirlik Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi Grup EYF

Eurobond

= Kamu Dis
Borglanma Araglart

 Tiirev Araglari

1

4%2%
2
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H Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Ozel

‘Tahvil/Bono
Vadeli Mevduat




