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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU 2016 - 2. CEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Katilima Buyukliuk Halka Arz Son Bir Yila | Yilbasindan |Son 3 Aylk
Tarihi Sayisi (Bin TL) Tarihinden Ait Getiri Bugiine Getiri | Getiri
Itibaren Getiri
. Likit Esnek EYF 24.10.03 185.347 955.845 %290,79 %10,09 %4,80 %2,31
[ Oze! Sektor Bor. Arag. EYF 01.01.13 10.536 87.674 %30,92 %10,39 %5,20 %2,62
. Alternatif Standart EYF 26.06.13 19.049 26.077 %21,39 %6,49 %3,48 %2,40
[ Alternatif Katki EYF 30.04.13 44.145 47.097 %22,75 %7,67 %4,44 %2,22
. G.A. Esnek EYF 15.10.04 43.510 345.160 %118,80 %10,51 %5,54 %2,69
. G.A. Kamu Borg. Arag. EYF 24.10.03 293.522 1.960.767 %390,04 %10,78 %39,53 %4,41
. G.Y. G.A. Kamu Borg¢. Arag. EYF 26.09.05 38.382 385.742 %218,68 %12,13 %10,25 %4,81
. Standart EYF 24.01.11 437.163 935.701 %38,04 %38,12 %38,44 %3,82
Katki EYF 30.04.13 807.826 928.769 %24,39 %11,46 %10,87 %4,59
G.A. Kamu Dis Borg. Arag. EYF 24.10.03 29.120 252.196 %320,95 %13,72 %5,39 %4,23
G.Y. G.A. Kamu Dis Borg¢. Arag. EYF 26.09.05 6.022 87.807 %224,32 %14,21 %5,67 %4,46
Esnek (TL) EYF 24.01.11 387.878 805.860 %42,99 %6,75 %8,11 %1,81
Esnek EYF 24.10.03 111.159 619.716 %342,38 %7,29 %38,52 %2,14
. G.Y. Esnek EYF 26.09.05 25.527 175.397 %231,07 %39,75 %39,43 %2,44
. Esnek Alternatif EYF 10.07.09 45.098 193.357 %61,43 %5,39 %>5,92 -%0,13
. Ikinci G.A. Esnek EYF 24.10.03 28.497 287.437 %175,24 %10,94 %2,05 %2,91
[ At EYF 26.06.13 29.736 101.894 %44,62 %18,35 %21,35 %8,69
. B.A. Hisse Senedi EYF 24.10.03 29.478 185.884 %456,02 -%1,16 %10,08 -%2,85
[ Hisse Senedi EYF 24.01.11 20.244 107.205 %44,75 -%0,57 %10,66 -%2,97
. G.Y. Hisse Senedi EYF 18.11.11 4.040 57.990 %73,99 %1,09 %11,60 -%2,61

Piyasa Verileri

Son Bir Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) %7,64 %3,63 %1,83
BIST 100 -%6,60 %7,10 -%7,75
BIST 30 -%5,87 %38,13 -%7,63
usb %7,44 -%1,14 %2,12
EURO %6,99 %0,75 -%0,04
Altin (TL/gr) %21,02 %22,86 %9,52
Repo (Brut) %10,39 %4,94 %2,38

llgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmustir.

Getiri hesaplamalarinda iki tarih arasindaki fiyat degisimleri kullanilarak basit getiri hesaplanmistir.

Enflasyon verileri 04.07.2016 tarihinde agiklanan verilerdir.

EYF: Emeklilik Yatinim Fonu GA: Gelir Amagh GY: Gruplara Yonelik BA: Buyime Amagh

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve

fon dagilimi degisikligi yapmak icin tiklayiniz.

FINANSAL PiYASALARDAKI GUNCEL GELISMELER
Brexit Sonuglar ve Normallesme Siireci

inceleyebilirsiniz.

Fon dagilimi 6nerilerimiz icin Fon Biltenimizi

Ozellikle Mart ve Nisan aylarinda

artan risk alma istahi ile beraber

piyasalarda oldukca olumlu bir seyir

go6zlenmisti. Ancak Mayis ayinda

hem

makroekonomik verilerdeki zayiflik

—o6zellikle Cin ile alakal korkularin
artmasi- hem de Amerikan Merkez
Bankasi (FED) faiz politikasinda
beklenenden daha erken faiz
artisi ihtimali piyasalarda ciddi b
baskiya yol acti. Global piyasalarda

ir

tum riskli varhklarin ciddi sekilde
deger kaybettigi Mayis ayinin
ardindan Haziran ayi ise bir nevi
toparlanma dénemi oldu. Ancak ay
sonunda Ingiltere’de gerceklesen AB
referandumu bu ay boyunca piyasalarin
karsilastigi en kritik problemdi.
Brexit referandumu ile ilgili
gelen anketlerde son gtine kadar
belirsiz bir gérintd olsa da,
piyasadaki temel beklenti AB'de

kalma yonunde bir karar ¢ikacagi
dogrultusundaydi. Dolayisiyla
AB’den cikis ydnundeki karar
piyasalar icin oldukca buyuk

bir strpriz oldu ve Pound basta
olmak Gzere tim kurlarda 6nemli
satislar gordik. Bu stirecte 6zellikle
Dolarin kuvvetlendigi ve glvenli
liman olarak goérulen diger kur
ve varliklara dogru bir gecisin
hizlandigi bir dénem oldu. =¥
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Senenin basindan beri 6zellikle
Gelismekte Olan Ulke (GOU)
piyasalarinda 6nemli bir baski
unsuru olan Cin‘deki ekonomik
aktivitenin yavaglamasi ile ilgili
Haziran ayinda cok kritik bir gelisme
yasanmadi. Brent petrol $50’lar
civarindaki seviyelerini korumayi
basarirken, demir filizi, celik ve bakir
gibi diger endustriyel metallerde de
kismi yUkselisler gézlendi. Dolayisiyla
sene basinda korkuya sebep
olan Cin'deki yavaslama ile ilgili
tedirginligin bir stre icin ortadan
kalktigi gortlmektedir.

FED para politikasi tarafindaki
gelismeler konusunda ise Haziran
ayi belirsizligin devam ettigi bir
strecti. Mayis ay1 sonunda piyasalar
bir yil icerisinde ikiye yakin faiz artis
fiyatlarken, 6zellikle FED Uyelerinden
gelen yorumlar ve ingiltere’deki
Brexit referandumu sonucunda
piyasa neredeyse sifir faiz artisi
beklentisine kadar ¢ekildi.

Lokal taraftaki gelismelere
bakildiginda ise makroekonomik
veri anlaminda 2016 yilinin en
iyi seviyelerini gérdigimuz
dastnualebilir. Enflasyon sene
basindaki %8.81'lik seviyeden Mayis
sonu itibariyle %6.58'e gerilemis
durumdadir. Bu gerilemede 6zellikle
gida enflasyonundaki beklentilerden
cok daha iyi giden seyrin 6nemli bir
etkisi var. Cari acik ise sene basindaki
32mr USD’den 28mr USD'ye kadar
dismus durumdadir. Birinci ceyrek
buyime rakami da %4.8 ile oldukca
kuvvetli bir seviyede ilerliyor. Yilin
ikinci yarisinda ise temel beklenti
tdm bu verilerde kismen bir bozulma
olmasi yonunde. Enflasyonun,
gida fiyatlarindaki normallesmeyle
birlikte yili %7.5 gibi bir seviyede
tamamlamasi beklenirken, cari
acikta da turizmin artan etkisiyle
birlikte yil sonuna dogru 35mr USD’a
dogru yukselis 6ngoérilmektedir.
2016 yili biytme beklentileri de

3.8% civarindadir ve bu da birinci
ceyrekten nispeten daha dusuk

bir seviyeye isaret etmektedir.

Bu ¢ercevede makroekonomik
verilerin yilin ikinci yarisinda kismen
bozulmasi beklenebilir.

Para politikasi kapsaminda ise
Haziran ayinda Merkez Bankasi'nin
ust bantta yaptigi 50 baz puanlik
indirimle beraber toplamda 175
baz puanlik bir indirime ulasiimistir.
Dolayislyla faiz seviyelerindeki asagi
yo6nli trend bu ay da devam etmistir.
Iki yillik bonolarda faizler %8.75
seviyesine, 10 yillikta ise %9.30
seviyesine gerilemistir. Tum faiz
indirimlerine ragmen TL nispeten
kuvvetli kalmaya devam etmektedir
ve USD/TL kuru ay basindaki 2,95
seviyesinden 2,90"1n altina kadar
gerilemistir. Borsada ise nispeten
yatay seyir korunmus ve 75bin ile
78bin araligindaki bant hareketi
devam etmistir.

Dolayisiyla gelinen seviyelere
bakildiginda 6zellikle hisse senedi
tarafinda orta ve uzun vadedeki
goruntinin olumlu oldugu
degerlendirilebilir. Ozellikle
sektorel bazda kar beklentilerine
bakildiginda kuvvetli performansin
devam ettigi gorulmektedir.
Ozellikle son Uc¢ yilda kar biyimesi
gerceklestiremeyen bankacilik
sektérinin bu sene %25 civarinda
kar bayumesi gerceklestirmesi
beklenirken, sanayi tarafinda ise
%12'lik bir rakam 6ngérulmektedir.
Dusen politika faizleriyle fonlama
seviyeleri de asagi gelmektedir.
Dolayisiyla bankalarda marj
genislemesinin yil boyunca sirecegi
varsayilabilir.

Ozetle, 2016 yilinda da
piyasalarda belirsizligin ve oynakligin
yuksek oldugu bir débnemden
gegsek de, orta ve uzun vadeli bir
bakis acisiyla yatirim icin uygun
seviyelerde oldugumuz g6z éniine
alinmalidir.
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N
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Fonlara kin Genel [T

Riski sevmeyen, likit enstrimanlari tercih eden, yatinmlarinda enflasyon
uzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet yada
mevduat yatinmailari tarafindan tercih edilmektedir. Portféytinde tuttugu
menkul kiymetlerin vadesi ortalama 45 gindur. Fon getirisi agirlikl olarak
Likit Esnek EYF guinlik (O/N) faizlerle paralel olup, fon fiyatlari genel olarak istikrarlidir,
dolayisiyla (+) ve (-) ydnde ani sekilde degisim géstermez. Reel getiriyi
korumaya yonelik bir fondur. Faizlerin yikselis egiliminde oldugu dénemlerde
likit fonu segmek; katilimainin faizlerdeki yiikselisten maksimum oranda
yararlanmasina yardimci olur.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde etmeyi
hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirimailarina hitap
etmektedir. Ttrk Ozel Sektér Borglanma Araglarinin yani sira portféytnde
Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Tahvil ve Bonolara da yer veren
fonun i¢ bor¢lanma faizlerinde egilimin asagi yénde oldugu dénemlerde
getirisi yukselir.

Ozel Sektor Bo
Arac. EYF

Bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde
Alternatif bulunmayan ve faizsiz yatinm araclarina yonelik tercihte bulunan katilimcilara
sunulmak amaciyla kurulmus disiik riskli bir fondur. Hazine Mustesarligi
tarafindan ihrag edilen faizsiz i¢ bor¢lanma senetlerine, gelir ortakligi senetleri
Standart EYF ve kira sertifikalarina, katilim hesaplarina ve ézel sektér kira sertifikalari gibi
diger faizsiz Grtinlere yatinm yapar.

Faizsiz yatinmi tercih eden katilimailarin katki paylarina karsilik olarak

. o6denecek devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur.
Alternatif Katki BIST'te islem géren, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Kira
EYF sertifikasi, gelir ortakligi senetleri vb. faizsiz enstriimanlara yer veren fon buna

ek olarak portféytinde yatirim stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi'nde
yer alan hisse senetlerine yer verir.

Disiik risk almayi tercih eden, yatinmlarinda kisa vadeli tahvil/lbonolara
yer vererek piyasadaki dalgalanmalardan olabildigince uzak kalmayi ve
enflasyona karsi reel getiri elde etmeyi hedefleyen katilimailar tarafindan
tercih edilir. Portféyunde tuttugu menkul kiymetlerin vadesi ortalama agirhikli
G.A. Esnek EYF 90-180 giin araligindadir. Ortalama vade yuksek olmadigindan, fon (+) ve (-)
yonde ani ve sert sekilde oynaklik yasamaz. Kriz dénemlerinde yatirimcilari
faizdeki dalgalanmalardan bir miktar korumayi amaclarken, uzun vadeli getiri
potansiyelini de O/N faizlerin biraz daha tzerinde tutmayr amaclamaktadir.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon Gzerinde reel kazang elde etmeyi

G.A. Kamu Borg_ hedefleyen yatirima tarafindan tercih edilir. Fon portféyanin orta-uzun
vadeli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve
Arag. EYF (-) yonde etkiler. Agirlikli olarak portféytinde tahvil/bono tasimasi nedeniyle i¢

bor¢lanma faizlerinde egilimin asag oldugu dénemlerde getirisi ytiksektir.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde etmeyi

G.Y. G.A. Kamu hedefleyen yatirima tarafindan tercih edilir. Fon portféytniin orta-uzun
vadeli bonolardan olugsmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve
Bor¢. Arac. EYF () yonde etkiler. Agirlikli olarak portféyiinde tahvil/bono tasimasi nedeniyle i

borglanma faizlerinde egilimin asag oldugu dénemlerde getirisi yiiksektir.

Sisteme giris da i bir fon tercihinde kisilerin
birikimlerini yatinma yoénlendirmek amaciyla kullaniimaktadir. Fon, disiik-
orta risk alabilen, yatirnmlarina enflasyon tizerinde reel kazang elde etmeyi
hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirnmcilarina hitap
etmektedir. Fonun bir miktar hisse senedi piy 1da yatirim yapabilmesi faiz
getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini da sagl k

Standart EYF

Katiimailarin katki paylarina karsilik olarak 6denecek devlet katkist
tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Agirlikl olarak
portféyiinde tahvil ve bono tasimasi nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde
egilimin asagi yonde oldugu dénemlerde getirisi yiikselir. Fonun bir miktar
hisse senedi piyasasinda yatinm yapabilmesi faiz getirisi beraberinde sermaye
getirisi elde edilmesi olanagini saglamaktadir.

Dévize yatinimi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirimcilara
uygundur. Fon, agirlikh olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag
ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi
ve gordugu talep, ihracg tlkenin  ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtici

ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine
Maustesarligi tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond
piyasasinda yatirim yapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden ulkelerin segimi
yapilir. Dolayistyla, Eurobond fonumuz, “iilke riski”ni tizerinde tasimaktadir.
Diger yandan vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki dalgalanmanin fon
getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tiim bunlara ek olarak déviz
cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de tizerinde tasimasina
neden olmaktadir. Tum bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide bilyime
beklentisinin yogun oldugu ve gelismekte olan ulkeler statustunde bulunan
Turkiye'ye yatinmlarin arttigi dénemlerde yiiksek getiriyi yatirnmaisina verir.

>

Maksimum Risk

Yatirim Riski

Fon getirisi agirlikh olarak gunlik (O/N) faizlerle
paralel olup, fon fiyatlari genel olarak istikrarlidir,
dolayisiyla (+) ve (-) yénde ani sekilde degisim
gostermez.

_—

TPy

\

Fon portféyiiniin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari
fon fiyatini etkiler.

Portféyunde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma
araclari bulunmasi dolayisiyla piyasalarda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansir.

Portféytnde orta-uzun vadeli faizsiz borclanma
araglari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar
fon fiyatina +/- olarak yansir.

Ortalama vade yuksek olmadigindan, fon (+) ve (-)
yonde ani ve sert sekilde oynaklik yasamaz.

Fon portféytniin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yonde etkiler.

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yonde etkiler.

Fon portféylntin orta-uzun vadeli tahvil/bono

ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi
nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini
etkiler.

Fon portféytinin orta-uzun vadeli tahvil/bono

ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi
nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini
etkiler.

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli déviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgal-
anmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve
(-) yonde etkiler.

‘

%59,01

T. Repo
%22,05
Tahvil / Bono
%18,94
Diger

%90,16

OsT

%793

Tahvil / Bono
%1,91

T. Repo

%90,81

Faizsiz Bor¢lanma
Araclan

%5,70

%95,08
Faizsiz
Bor¢lanma
Araglar

Hisse

%42,58
Tahvil / Bono
Diger
%23,67

OsT

%1,87

T. Repo

%78,52

Tahvil / Bono
%12,80

Diger

%6,08 OST
%2,60 T. Repo

%78,83
Tahvil / Bono
%9,71

Diger

%8,44 OST
%3,02

T. Repo

%71,66
Tahvil / Bono
%22,57
Diger
%4,97

Hisse

T. Repo

%80,03
Tahvil / Bono
%13,01
Diger

%6,16

Hisse

%0,80

T. Repo

%92,22
Eurobond
%4,27
Diger
%3,51

T. Repo
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Fon Adi

Fonlara iliskin Genel Bilgiler
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Yatirim Riski

Portféy Dagilimi

Dévize yatinmi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirimcilara
uygundur. Fon, agirlikh olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag
ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi
ve gordugu talep, ihracc tlkenin  ekonomik-politik i¢c dinamikleri, yurtici

ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine ® %92,08
Maustesarhigi tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond Fon portféyuniin orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/ \ Eurobond
piyasasinda yatirim yapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden ulkelerin secimi bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari ® %4,98
yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “iilke riski”ni izerinde tasimaktadir. ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve (-) yénde T R'epo
Diger yandan vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki dalgalanmanin fon etkiler. %2.94
getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara ek olarak déviz Dnig’el'
cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de tizerinde tasimasina
neden olmaktadir. Tum bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide biyime
beklentisinin yogun oldugu ve gelismekte olan ulkeler statustunde bulunan
Tuarkiye'ye yatinmlarin arttigi dénemlerde yuiksek getiriyi yatirnmaisina verir.

® %44,78

Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli bonolar

Tahvil / Bono

nedeniyle faizlerde yasanabilecek duss ve Y
yukselisler ve yine portfoytinde tasidigi hisse senedi “ Diger
i i i pi ® %20,26
Orta risk alabilen, piyasadaki gelismelere gore yatirimlarini belirli sinirlar sl it sengdl FRAEITEE yERE e Hnisse
—— , 5 P e dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina
icerisinde cesitlendirmek isteyen yatirmailar icin uygundur. o " A %4,97
neden olur. Agirlikli sabit getirili menkul kiymetlere Earelseng)
yer verilen portféyde, fonun hisse senedi piyasasina ® %319
yatinim yapmasi faiz getirisi beraberinde sermaye OsT
getirisi elde edilmesi olanagini saglamaktadir. ® %133
T. Repo
® %31,14 Hisse

Orta risk alabilen, yatirimlarini karma bir portféyde degerlendirmek isteyen,

Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/
bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek duisus

%27,92 Diger

buyiimeye odakl yatirimcilara hitap etmektedir. Fon portféyiinde tasidigi hisse o A A S p ® %20,80
senetleri ve uzun vadeli bonolar piyasalardaki dalgalanmalarin fon fiyatina :eenye‘:jkisig:;ivTey;]?:sE‘::]fsgiunid:s;ajlndégl r:s:iacak Tahvil / Bono
yansimasina neden olur. Makro ekonominin ve blytume beklentilerinin olumlu Y ply vas ® %11,54 OST

oldugu dénemlerde, fon fiyati olumlu etkilenir.

dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina
neden olur.

L
y »

%7,65 Eurobond
%0,95 T. Repo

- o . ® %31,26 Hisse
Orta risk alabilen, yatirimlarini karma bir portfoyde degerlendirmek isteyen, zg:;?g:‘:gjeyneirIaeli;i;:f::zina‘:;d;:lez::vélé i %26,03 Diger
buytimeye odakl yatirimailara hitap etmektedir. Fon portféytinde tasidigi hisse ve yakselisler vey ine portfé yﬁrslde tagichg1 hi5§e§ A ® %16,78
senetleri ve uzun vadeli bonolar piyasalardaki dalgalanmalarin, fon fiyatina yukselisier ve yine p yun 3 Tahvil / Bono

L e L senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak
yansimasina neden olur. Makro ekonominin ve biyime beklentilerinin olumlu e et S S db SN, . S sy o © %13,83 OST
oldugu dénemlerde, fon fiyati olumlu etkilenir. 9 V: ¥ © %9,05 Eurobond
(]

neden olur.

%3,05 T. Repo

Faizsiz yatinmi tercih eden, orta risk alabilen yatinmailar tarafindan tercih ® %63,17
edilir. Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mustesarligi veya 6zel sektér tarafindan L A Faizsiz Borglanma
s it o . oo A i s . Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz borclanma Araclari
ihrag edilmis ve BISTte islem goren Turk Lirasi cinsi Gelir Ortakligi Senetleri, a :
" o e M araglari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla ® %27,88
Kira sertifikalari ve benzeri faizsiz enstrimanlara yatirim yapan fon, 5 > Hi
5 . hoeft p A " piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina Isse
uluslararasi piyasalarda ihrag edilmis Amerikan Dolari cinsi faizsiz tahvillere, A o S ® %7,03
yatinim stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi‘nde yer alan hisse ¥ : 05 Kira Sertifikasi
senetlerine de yatinm yapabilmektedir. %1,!
Diger
Dévize yatirimi tercih eden ve risk alabilen yatirimcilara uygundur. Dévize
endeksli fonlarin tagidig kur, vade ve tlke riskini minimumda tastyan fondur. ® %90,22 _
Gelismis tilkelerin reel getirileri ve risklerinin dusiik olmasi nedeniyle fonun Fon portféyuniin orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/ Yabanci Tahvil/
“Ulke riski”, vadesinin daha kisa olmasi nedeniyle “vade riski” dévize endeksli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari Bono
diger fonlarimizla kiyaslandiginda minimumdadir. Diger yandan fonun yatirm ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve (-) yénde ® %6.43
yaptigi enstrimanlarin agirlikli Dolar cinsinden olmasi, fonun tasidig “kur etkiler. T. Repo
riski”dir. Dolar'in TL'ye karsi deger kazandigi dénemler fon getirisi artar, %_3'35
TL'nin Dolar karsisinda deger kazandigi dénemler fon getirisi azalir. Diger
Altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclari getirilerinden faydalanmayi ‘ %98,16
amaglayan ve faizsiz para/sermaye piyasasi araglarina yatirimi tercih eden Ilgili déviz kuru ile altin ve altina dayali sermaye Altin
atirnmailar i¢in uygundur. usal ve uluslararasi borsalarda islem géren altin iyasasi araclarinin fiyatlarindaki degisimler portfo
(11] yi lar icin uygundur. Ulusal lusl borsalarda islem g6 I piy: ¢l fiyatlarindaki degisimler portfoy ® %184

ile altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirmakta olup, bundan dolayi kur
riski tasimaktadir.

getirisi tizerinde belirleyici olmaktadir.

Yuksek getiri potansiyeline sahip olup, tlke

Faizsiz Borglanma
Araclari

ekonomisinin bayime hizinda artis, diisen reel ® %_96'96
B.A. Hisse Senedi Yiiksek risk alabilen, ekonomik géstergelerde orta-uzun vadeli olumlu gelisme faizler gibi makroekonomik géstergelerin iyi Hisse
beklentisi ile yatirimlarinda hisse senedi tercih ederek buytmeyi hedefleyen seyrettigi donemlerde borsada olusabilecek %,1'83
EYF yatinmailar igin uygundur. ytikselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her E"ger
tur ekonomik ve politik belirsizlik ortami fon ® %1.21
performansini olumsuz etkiler. TR
Yuksek getiri potansiyeline sahip olup , tilke
ekonomisinin buytme hizinda artis, diisen reel
faizler gibi makroekonomik géstergelerin iyi \ ° ?255455
P 1 I
Yiiksek risk alabilen, ekonomik gostergelerde orta-uzun vadeli olumlu gelisme s‘?"(retﬁ'g' dog;erqle(;de bf”alda oll(l.jfatf'IkECEkh ® %2,58
Hisse Senedi EYF beklentisi ile yatirimlarinda hisse senedi tercih ederek buytmeyi hedefleyen P SRS AL Gl I G0, W T. Repo
yatinmailar icin uygundur. tur ekonomik ve politik bel]rslzlllf ortami fc?n - Rep
performansini olumsuz etkiler. Hisse senedi %1,77
portféytunde BIST-30'a yer vermesi hisse senedi Diger
yatinmda daha secici olunmasini beraberinde
getirmektedir.
Yiiksek getiri potansiyeline sahip olup , tlke
ekonomisinin biytme hizinda artis, dusen reel
faizler gibi makroekonomik géstergelerin iyi \ ® %96,23
A A - q q P " H seyrettigi donemlerde borsada olusabilecek Hisse
GY Hlsse Senedl w.ﬁkonom!k gosterg_elerd_e orta-uzun“v;.a_dell 9Ium|u gelisme yukselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her ® %1,89
yatinmlarinda hisse senedi tercih ederek buyimeyi hedefleyen - . L s
EYF yatinmellar icin uygundur. tur ekonomik ve politik bE!IrSIZhlf ortami fc?n T. Repo
performansini olumsuz etkiler. Hisse senedi %1,88
portféytinde BIST-30'a yer vermesi hisse senedi Diger

yatinmda daha secici olunmasini beraberinde
getirmektedir.



