GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” izahnamesinin
Girig ve Kisaltmalar boliimleri ile (1.1), (1.2.2), (2.3), (2.6), (2.7), (2.9), (2.10), (3.1) ve (5.5) no.lu
maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan J2.1.142020 tarih ve

............ 114.66........co.... sayilt izin dogrultusunda agagidaki gekilde degistirilmistir:
Bashk Kismu
ESKi SEKIL ' u
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatwnm Sistemi Kanununun 15, maddesine
dayamlarak emeklilik sizlesmesi ¢ergevesinde alman ve kathmalar adma bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen katkilarmn, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesi
amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatwnm Fonu paylarmm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda
alimmasma iligkin olarak diizenlenen izahname 13/10/2003 tarihinde ticaret siciline tescil
edilmigtir,

Ote yandan, Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvam
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman 27/04/2017 tarih ve E.5499 sayih izin ile “Garanti
Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak degistirilmistir

Bu izahname, katihmeilarm fonun yatirnm amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, 23/05/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kuruen Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.’nin (www.garantiemellilil.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (IKAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistur.

Fon paylarmm kayda ahnmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydmna alman paylara iliskin yatumm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

YENI SEKIL

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DINAMIK DEGISKEN
EMEKL]LIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI
4632, saylh Bneyscl Emeklilik Tasarruf ve Yatuim Slst anuny 15. ddesine
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hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma gore igletilmesi
amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatuwim Fonu paylarmm Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda
almmasma iligkin olaral diizenlenen izahname 13/10/2003 tarihinde ticaret siciline tescil
edilmigtir,

Ote yandan, Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun unvam
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alnan 27/04/2017 tarih ve E.5499 sayili izin ile “Garanti
Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatuim Fonu” olarak degistirilmistir,

Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Degisken Emeklilik Yaturim Fonu unvani Sermaye
Piyasast Kurulw’nun #4.2.1/2020 tarih ve ... 0046800 0vvevvviiinieinnii, sayih izni ile Garanti
Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degislken Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Bu izahname, katimeilarm fonun yatiwnm amacglari, stratejileri ve viskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazulanmis olup, 23/05/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.nin (www.garantiemeklilik.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org. tr) yayunlanmstir,

Fon paylarmm kayda almmasi1 Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydma alman paylara iliskin yatwim kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

KISALTMALAR
ESKI SEKIL

Bilgilendirme Fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve tanitim formu

Doktimanlari

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal ~Raporlama | II-14.2 sayili Yatwim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin

Tebligi Teblig

Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu/Sirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfdy Yonetim $irketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine

Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 5.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili Ilke
Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarma liskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.

Sistem YOnetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Takasbank . ... Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS ¢ "~ | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
g o> ytirlirltige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Stangatflary/Tiirkiye Finansal

| Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek veAor mlar _— ,—i\ﬁ
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Yonetici

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik

Emeklilik Yatrim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik

YENI SEKIL

Bilgilendirme Fon igtiiziigl, fon izahnamesi ve tanitim formu

Dokiimanlart

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal ~Raporlama | [I-14.2 sayili Yatiim Fonlarnmn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin

Tebligi Teblig

Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Kanun 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
fligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayil1 Ilke
Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatuim Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik

ESKI SEKIL

Madde Bashg: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fona Iliskin Genel Bilgiler

Madde No: 1.1.

Fon’un Unvam

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirun Fonu

Fon’un Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutart ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbegmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay

Numarasi

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve

12/08/2003 No:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Numarasi

Fon Igtiiziigii’niin Tuliclye Tlcal‘et-
Sicili Gazetesi’nde Ilan Ta}ihl ve

| 15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat AE

k '-‘.Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)ﬁ W/m
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29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

YENI SEKIL '
Madde Baghgr: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fona Iligkin Genel Bilgiler
Madde No: 1.1.

Fon’un Unvam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon Tutar ve Pay Sayist 15.000.000.000 (onbegmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbegyiizmilyar) pay

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 12/08/2003 No:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Numarasi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret | 15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S,
Sicili Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)

Numaras 29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

ESKi SEKIL

Madde Baghgri: Fon Hakkinda Genel Bilgiler- Kurucu, Yonetici ve Saklayier Hakkinda Genel
Bilgiler- Iletisim Bilgileri

Madde No: 1.2.2.

Kurucu Garanti Emellililk ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/[STANBUL
www.garantiemeklilik.com.tr

Telefon numarast: (212) 334 70 00

Yénetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 34337
Besiktas/[ISTANBUL
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212) 384 13 00

Saklayect Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4
34467 Sariyer Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: (2123315 25 25
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YENI SEKIL

Madde Baghgr: I'on Hakkinda Genel Bilgiler- Kurucu, Yénetici ve Saklayicr Hakkinda Genel
Bilgiler- Iletisim Bilgileri

Madde No: 1.2.2.

Kurucu Garanti Emellilil ve Hayat A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/ISTANBUL
www.garantiemeklilik.com.tr

Telefon numarast: (212) 33470 00

Yonetici Garanti Portfoy Yénetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktas/ISTANBUL
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212) 384 13 00
Saklayicr Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4

34467 Sariyer/ISTANBUL
www.takasbank.com.tr
Telefon numarast: (212)315 25 25

ESKi SEKIL
Madde Baghgi: Fon Portfoytiniin Yonetimi, Yatuim Stratejileri ile Fon Portféy Sinirlamalar
Madde No: 2.3

Fon’un yatirim stratejisi: Portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatirun
yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulagmak i¢in, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapalir,

Yabanci yatiim araglari fon portfdyiine dahil edilebilir, ancak fon portféyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin %50’si ve fazlast olamaz.

Yatiim yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarmm karsihik geldigi risk degeri 3 ila 4
araliginda kalacaktir.

YENi SEKIL
Madde Baghg1: Fon Portféytintin Yonetimi, Yatirun Stratejileri ile Fon Portfoy Simirlamalart
Madde No: 2.3

Fon’un yatirim stratejisi: Portfdy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatirim
yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulagmak i¢in, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatiim yapilir.,

Yabanct yatirim araglart fon portféytine dahil edilebilir, ancak fon portféyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglart fon portfoy degerinin %50°si ve fazlast olamaz.

Yatuim yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarinin kar; geldigi risk degeni 4 ila 5
arahfinda kalacaktir, ™ %" A




ESKi SEXIL
Madde Baghg: Fon Portfoyiintin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Sinmlamalari
Madde No: 2.6

Fon portféyiiniin riskten korunmast ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde fon portféyiine, yurt igi ve G20 iiyesi {ilkeler ile gelismekte olan {ilkelerin
borsalarinda iglem goren ortaklik payi, déviz kuruna, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve
fon portf6yiine alimabilecek diger varliklara dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
varant ve sertifikalary, ileri valorlti tahvil/bono ve altin alim iglemleri, riskten korunma amaciyla ise
borsa dig1 tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

YENI SEKIL
Madde Baghgi: Fon Portfoytiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Sinirlamalari
Madde No: 2.6

Fon portfoytintin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde fon portféytine, yurt igi ve G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerin
borsalarinda islem goren ortaklik payi, doviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon
portfoyiine alnabilecek diger varliklara dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri),
varant ve sertifikalari, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri, riskten korunma amaciyla ise
borsa dig1 tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir,

ESKi SEXIL

Madde Baghg1: Fon Portféyiintin Yénetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Simrlamalart
Madde No: 2.9

Portfdye dahil edilen yabaner yatirim avaglarmi tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiinde, G20 liyesi
tilkeler ile gelismekte olan tilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu
lilkelerin borsa ve piyasalarinda iglem goren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, yatirim fonu
katilma paylarina, borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina,
menkul kiymet yatirim ortakligi paylaria, kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portféyde yer alacak yabancr bor¢lanma araclar
sadece organize piyasalardan alimabilir, borsa dis1 islem yapilmayacaltir.

YENI SEKIL

Madde Baghgi: Fon Portféyiintin Yo6netimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalart
Madde No: 2.9

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portféyiinde, G20 ilyesi
tilkeler ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de dzel sektér tarafindan ihrag edilen ve bu
tilkelerin borsa ve piyasalarinda iglem goren borglanma araglarma, ortaklik paylarma, yatirim fonu
katilma paylarina, borsa yatirum fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirum fonu katilma paylarina,
menkul kiymet yatirim ortakligs paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir,

ESKI SEKIL
Madde Baghgi: Fon Portféytiniin Yo6netimi, Yatiim Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalari
Madde No: 2.10

Fon portfoyiine y.ui't'g‘i.\;jgil‘ﬁ’_(_is'jcx'ihfab"edillnis yapilandirilmig yatirim araglart; fonun-yatirim stratejisinT‘ ve
pya v;)és;_;w.tmx :

risk yapisina uyguit olmasi,~Borsada islem gormesi, ihrageisinin ve/v,
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yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir,

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilnug yatumm araglarimin ise borsada iglem gérme kosulu harig
olmak lizere yukarida belirtilen sartlarmin tamamina ilave olarak; ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmast, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri g¢er¢evesinde gergege uygun deperi
tizerinden nakde dontistiiviilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmast zorunludur, Niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan, yatirimer tarafindan ddenen
bedelin tamaminin geri ddenecei taahhtidiinii iceren 6zellikteki borglanma araglari fon portfdyiine
dahil edilebilir.

Yapilandirilmig araglarin dayanak varliklar 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, ortaklik
paylar, ddviz, faiz, altn, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olugabilmekte olup stz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte tiirev arag kombinasyonundan olusan yapilandirilmig
yatirim araglart da portféye dahil edilebilir.

YENI SEKIL
Madde Baghg: Fon Portfoytintin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Sinirlamalar
Madde No: 2.10

Fon portfoyiine yurticinde ve yurtdiginda ihra¢ edilmiy yapilandirilmig yatiim araglart dahil
edilebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarmin; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada
islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirum aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla
dahil edilebilir.

Ttirkiye’de ihrag edilmis yapilandirlmig yatiim araglart igin borsada igslem goérme sarti aranmaz.
Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitun kanallart
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun giinliik olarak Yonetmelik’te yer alan diizenlemeler gergevesinde
gergege uygun degeri tizerinden nakde doniigtiivtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.
Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan, yatirimer
tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiini igeren 6zellikteki borglanma araglari
fon portféytine dahil edilebilir.

ESKI SEKIL )
Madde Baghgi: Temel Yatirnm Riskleri ve Risklerin Olgtimii-Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler
Madde No: 3.1

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payr fiyatlart ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon p01tfbyu11e: faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus valhldalm degenndc piyasalarda yasanabilegek farz oranlart degjsimfleri
nedeniyle olusan riski ifade edel : i _¢_,,——~ T‘f
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b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihifini ifade
etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalaca@it zarar olasihigini ifade etmektedir,

d-Kar Payr Oram Riski: Fon portfoytine kara katilin olanag: saglayan bankacilik tirtinlerinin dahil
edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payr oram
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e-Kira Sertifikast Fiyat Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag
zarar olasithgmi ifade etmektedir.

f-Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfyiine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil edilmesi
halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagt zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars:1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: I'on portfoylinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorhi tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangi¢ yatirimu ile baglangig yatiriminin {izerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirimindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugsmas: olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan
sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler de olabilir.
6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun bu
varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigt dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Ihraggr Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisiin yiikiimliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
10) Yapilandurilmis Yatirnm Araglart Riski: Fon portféyline yapilandirilmig yatirim araglart dahil
edilebilecek olup, yapilandirilmig yatirim araglarinin, Rehber’de aranan ozelliklere sahip olmasi
gereklidir. Yapilandirtlmig yatiim araglarmm dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirtlmig yatirim araglart da portfoye dahil edilebilecektir.
Yapilandirilmig yatiim araglarimin dayanak varliklar tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatirimin vade sonunda gelir saglamamasi s6z konusu olabilecegi
gibi yatirim deeri de baglangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim
yaptlmasi halinde ka1§1 taraf riski de meveuttur. Katilimei, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin
olarak suketm Iqedt riskine: maruz kalmakta ve bu risk Glgilsunde bir-getiri beklemektedu
i
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ile ihraggr kurumun yapilandicdmig yatwim araglarindan kaynaklanan yiktimliliiklerini yerine
getirememe riski olarak ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihraggiin ve/veya varsa yatiim aracinin yatirim yapilabiliv seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandigi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlart yapilandirilmis yatirim araglar i¢in énemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi olmadigt durumlarda yapilandirilnug yatirim araglarmn likidite
riski tist seviyededir.

YENI SEKIL )
Madde Bagh@i: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgtimii-Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler
Madde No: 3.1

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinm, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tlirev sézlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlary, ortaklik payr fiyatlarn ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz. Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlart degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. '

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade
etmektedir.

¢- Ortakhk Payn Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir,

d-ICar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanag: saglayan bankacilik tirtinlerinin dahil
edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payr orani
degigimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e-Iira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portféytine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacag
zarar olasitligini ifade etmektedir.

f-Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoytine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil edilmesi
halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ylikiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimt ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmast olasihigm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yjm
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbitleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risl: Fonun paylarinin satildift donemden sonra mevzuaita ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfgytine alinan varhklarm ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandurihmig Yatirnm Araglart Riski: Fon portfoytine yapilandirilmig yatirim araglar dahil
edilebilecek olup, yapilandirilmis yatim araglarnin, Rehber’de aranan ozelliklere sahip olmasi
gereklidir. Yapilandirilnug yatirim araglariin dayanak varliklar, 6zel sektor ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz
konusu dayanak varliklarm getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirlmis yatirim araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatitim araglarinin dayanak varliklari izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatirimin vade sonunda gelir saglamamasi s6z konusu olabilecegi
gibi yatirim degeri de baslangi¢ defierinin altina diigebilir. Olagandist durumlarda bu araglara
yapilan yatirnmlarm tamamim kaybedilmesi mitmkiindiir. Yapilandinlmig yatirim araglarina
yatirim yapilmasi halinde kargi taraf riski de meveuttur, Katihmey, yapilandirilmig yatirim araglarina
| iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Slgiisinde bir getiri beklemektedir,
Yaptlandinlmig yatiim araglarinda katilmenlar ihraggmin deme riskini de almaktadir. Odeme riski
ile ihrager kurumun yapilandirilmis yatiim araglarmdan kaynaklanan ytkiimliliiklerini yerine
getirememe riski olarak ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihraggmnin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart yapilandurtlmig yatiwim araglari i¢in Snemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapieihgt olmadigs durumlarda yapilandutlmis yatirim araglarimn likidite
riski {ist seviyededir.

ESKi SEKIL

Madde Bashg: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerini Ve Fon Portfoy Degerinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.5

Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar agafidaki gibidir:

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarmmn degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat almamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, alis ve satis fiyat kotasyonlatinin ortalamast alimir, Degerlemede kullanilacak
kitli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.
Degerleme giiniinde alig/satig kotasyonlar: olusmamis kiymetlerin degerleme fiyati olarak, bir énceki
degerleme giiniiniin degerleme fiyatinin ertesi iy giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat
kullamlir, Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda
Superderivatives) Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alis ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamast almr, = =
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Yurtdisi borsalarda islem goren vadeli iglem sozlesmelerinin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alimamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, yaymlanan giincel uzlagma fiyati, giincel uzlagma fiyatinin bulunmamasi
durumunda gergeklesen son iglem fiyati, islem gergeklesmemesi durumunda ise son alig fiyaty,
borsanin kapali olmast durumunda ise bir énceki degerleme fiyati almir, Tam ig giini olmayan
giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamas: durumunda Superderivatives) degerleme
fiyat: almmas: Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son iglem fiyati
olacaktir.

Yapilandirtlmis yurtigi/yurtdist yatirmm araglarmm degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
almamamast durumunda Superderivatives) Tirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen alis ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamast alinir. Borsada iglem
gormeyenler i¢in veri dagitim kanallarindan (Sncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullaniir.
Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (8ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
alinamamast durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives)
deperleme fiyati alinmast Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan alig/satis
fiyat kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir,

Borsa Digt Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme: Portféye alinmast agamasinda
tiirev ara¢ ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatin bulunmadigi durumlarda ve,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alimamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigt durumlarda
ise opsiyonun 6zelliklerine uygun ve genel kabul gérmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan
fiyat, Forward sozlesmeler icin dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda degerleme giintindeki
T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine gore alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak
varligin kapams fiyati ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynakian veriye erisilememesi
durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari
baz alinarak vadedeki nakit akislarmin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenip
degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sozlesmeleri i¢in dayanak varligin
doviz/kur olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine
gore alig veya satis) diger durumlarda ise dayanak varligm kapanis fiyati ile ilgili para birimlerinin
sncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya
Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak sdzlesmenin tiiriine gore
anlagtlan tarihlerdeki nakit akislarmnn ilgili faiz oranlar1 kullamlarak degerleme giiniine indirgenip
degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan degger degerlemede kullanilir.

Aksi belirtilmedikee biitin degerlemelerde siasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir. Fon Kurulu karar ile degerlemede
kullantlacak veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallari diginda bir veri dagitim kanahh%an

ve/veya belirtilen saatler diginda bir saatte ayni esaslar gergevesinde alfiabifir.
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fleri Valorlii Altm Islemleri

i. Ileri valorlii altin islemlerinde BIAS 1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ilé (T+9)]
1$lemleu icin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmast,

ii. S6z konusu islemlerin portfdye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak tizere ise BIAS ta
degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarimin; Yénetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanmasi,
iii. Degerleme agagidaki bentler uyarinca yapilir,

a) Ileri valorlii alinan altin islemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii Altin alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sézlesmenin degeri ahig ve satig islemlerinde ayn1 yéntemle hesaplanirken iglem
alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve aynt nominal degerde hem alig hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir, Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portféy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii tahvil/bono iglemleri

i. Degerleme gliniinde valor tarihi  vadesinde islem gegmis ise bu islemin fiyati,
ii. Depgerleme giiniinde valor tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valér
giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

ileri valérlii yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araci iglemleri

i. Deperleme giiniinde valor tarihi i¢in iglem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyats,

ii. Degerleme giintinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valér
giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

Yabanci piyasalarda iglem goren Borsa Yatiwim Fonu Katilma Paylarmin ve Yabanct Ortaklik
Paylarinin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat
alinamamast durumunda Reuters) Turkiye saati ile 17:30 — 18:00 saatleri arasinda bir zamanda,
borsada ilan edilen son fiyat kullanilir. Tam ig giinii olmayan gilinlerde, veri dagitim kanallarmdan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) degerleme fiyat: alinmasi
Tirkiye saati ile 11:00— 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son fiyat olacaktr

YENI SEKIL

Madde Baghgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerini Ve Fon Portféy Degerinin
Belirlenme Esaslar1

Madde No: 5.5

Yénetmelik uyarinca fon kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (ncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, alis ve
satis fiyat kotasyonlarmin ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacalk kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine
degerleme tarihine kadarki’ 1$Iem1$ faizin eklenmesi yoluyla bulunur. Deg,elleme gununde ahs/satlg;
kotasyonlari olu$maml$ Tclymet’leun degerleme fiyati olarak, bir 6nceki deg Loy

fiyatinin ertesi is gunune 1(; verimle 1lellel‘;lelek hesaplanan fiyat kullafulyl, Tar
2 | COARIND

12



glinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamasi alinir.

Yurtdisi borsalarda islem goren vadeli iglem sézlesmelerinin deferlemesinde, veri dagitim
kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, yaymlanan giincel uzlagma fiyati, giincel uzlagma fiyatinin bulunmamasi
durumunda gergeklesen son iglem fiyati, iglem gergeklesmemesi durumunda ise son alig fiyati,
borsanin kapalt olmast durumunda ise bir énceki deferleme fiyati almir. Tam i giinii olmayan
giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) degerleme
fiyat1 alinmast Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son iglem fiyati
olacaktir.

Yapilandiilmig yurtigi/yurtdisi yatirnm araglarimn degerlemesinde, veri dagitin kanallaridan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen alig ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasi alinir, Borsada iglem
gormeyenler igin veri dagitim kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir,
Tam ig giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives)
degerleme fiyati alinmasi Tiitkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda aliman alig/satig
fiyat kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir.

Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme: Portféye alinmasi asamasinda
tlirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir,

Opsiyon soézlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde gilincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun fiyat agtklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmalk tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alimamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadipi durumlarda
ise opsiyonun &zelliklerine uygun ve genel kabul gérmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan
fiyat, Forward sozlesmeler igin dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda degerleme giiniindeki
T.C. Merkez Bankasi déviz kuru (islemin ybniine gore alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak
varligin kapanig fiyati ile ilgili para birimlerinin éncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi
durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari
baz alinarak vadedeki nakit akiglarinin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenip
degerleyecck igsel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sézlesmeleri igin dayanak varligin
doviz/kur olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi1 doviz kuru (iglemin yéniine
gore alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak varligin kapanig fiyati ile ilgili para birimlerinin
Oncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi durumunda siastyla Bloomberg veya
Superderivatives’den elde edifen LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak s6zlegmenin tilriine gore
anlagilan tarihlerdeki nakit akislarinim ilgili faiz oranlars kullanilarak degerleme giintine indirgehip
degerleyecek igsel sistem tatafindan hesaplanan deger degerlemede kullefil,
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Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirastyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitun kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu kararr ile degerlemede
kullantlacak veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallar disinda bir veri dagitim kanalindan
ve/veya belirtilen saatler disinda bir saatte ayni esaslar gergevesinde alinabilir,

Ileri Valorlii Altn Islemleri

i. Ileri valorlii altin islemlerinde BIAS’m Guinliik Biilteni’nde ilgili valérlis USD/ons [(T-+1) ild (T+9)]
islemleri i¢in agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmast,

ii. 86z konusu iglemlerin portféye aliminda alig fiyatinin, alun tarihinden baglamak iizere ise BIAS ta
degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarmin; Yénetmelik’in 25%inci maddes uyarmca hesaplanmasi,
iiil. Degerleme agagidaki bentler uyarinca yapilr,

a) lleri valorlii alinan altin iglemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan ‘Altin’lar ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Altin alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde
agtifl pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfsy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Tleri valérlii tahvil/bono islemleri
i. Degerleme giinlinde valor tarihi  vadesinde islem gegmis ise bu iglemin fiyau,
ii. Degerleme giintinde valor tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valor
giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

ileri valorii yurtdigimda ihrag edilen bor¢lanma araci iglemleri

i. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,

ii. Degerleme giiniinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valor
glintine kadar i¢ verim ile iletletildigi fiyat kullanilir.

Yabana piyasalarda islem géren Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylarmin ve Yabanei Ortakhk
Paylar

Yabanci piyasalarda iglem goren Borsa Yatim Fonu Katilma Paylarinin ve Yabanci Ortaklik
Paylarinin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat
almamamasi durumunda Reuters) Tiirkiye saati ile 17:30 — 18:00 saatler] arasinda bir zamanda,
borsada ilan edilen son fiyat kullamlir, Tam is giini olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarmdan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamast durumunda Reuters) degerleme fiyat: alinmasi
Ttirkiye saati ile 11:00— 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alman son fiyat olacaktr.
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