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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit
akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortactlik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar igermeyecek
bi¢imde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini ve uygulanmasini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikkte bulunan bagimsiz
denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadi1 hususu da dahil olmak iizere onemli yanliglik icerip i¢ermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri gbz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
sistemlerin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bagimsiz Denet¢i Goriigii:

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi’nin 31
Aralik 2008 tarihi itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikkte bulunan muhasebe ilke ve standartlart
(bakiniz bilango dipnotu 2) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
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Goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat gekilmesi gerekli goriilmiistiir:

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal
Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig”in gegici 1 inci maddesinde 2008 yili igerisinde hazirlanacak
finansal tablolarda 2007 yili igerisinde hazirlanan finansal tablolarla karsilastirma sartinin
aranmayacagi belirtilmistir. Dolayistyla, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar bir dnceki yil ile
karsilastirmalt olarak sunulmamustir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
6 Mart 2009 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETT’NIN
31 ARALIK 2008 TARIHI iITTBARIYLA HAZIRLANAN
YILSONU KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL RAPORU

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan yapilan diizenlemeler cergevesinde ylirtirliikte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére hazirlanan yil sonu konsolide olmayan finansal tablolar
ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Y&netmelik” hitkiimlerine ve Sirketimiz muhasebe kayitlarina
uygun oldugunu belirtiriz.
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Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi

31 Aralk 2008 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

I- Cari Varhklar

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem

31 Arahik 2008

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

1- Kasa 14 2,947
2- Alinan Cekler -
3- Bankalar 14 186,148,495
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri -
5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 14 3,636,979

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

22,474,006

3- Alim Satim Amagcl Finansal Varliklar 11

4- Krediler -
5- Krediler Karsilig1 -
6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar 11 42,055,486

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Diisiikligii Karsilig1

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 19,787,114
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargilig 12 (69,618)
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar -
4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig1 -
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar -
6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) 2.8,12 445,154
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Kargihig -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12,17 902,350,180

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig

1- Ortaklardan Alacaklar

143

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

1,241,663

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsili1

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

12

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Suipheli Diger Alacaklar Kargiligi

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

17

16,550,114

2- Tahakkuk Etmig Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklar1

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklar:

1- Gelecek Aylar Thtiyaci Stoklar

15,968

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

12

474,782

3- Ertelenmis Vergi Varliklari

4- I3 Avanslan

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Teselliim Noksanlar1

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsilig1

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi

31 Aralk 2008 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Dip Cari Dénem
1I- Cari Olmayan Varhklar not 31 Aralik 2008

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar -
2- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Karsili1 -
3- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar -
4- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsili1 -
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar -
6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsilig1 -
8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar -
10- Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig1

1- Ortaklardan Alacaklar -
2- istiraklerden Alacaklar -
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar -
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar -
5- Personelden Alacaklar -
6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar -
7- 1liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu -
8- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar -
9- 1liskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig1 -

1- Finansal Kiralama Alacaklari -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar -
4- Diger Cesitli Alacaklar 12 4961
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu -
6- Stipheli Diger Alacaklar -
7- Siipheli Diger Alacaklar Karsilig

1- Bagli Menkul Kiyvmetler -
2- Istirakler 9 263.221
3- istirakler Sermavye Taahhiitleri _
4- Baglh Ortakhiklar _
5- Bagli Ortakliklar Sermave Taahhiitleri _
6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler _
7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhiitleri _
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar -

9- Diger Finansal Varliklar _
10- Finansal Varliklar Deger Diisiikliigii Karsiligi

1- Yatirim Amach Gayrimenkuller -
2- Yatirim Amach Gayrimenkuller Deger Disiikliigii Karsilifi -
3- Kullanim Amacli Gayrimenkuller _
4- Makine ve Techizatlar -
5- Demirbas ve Tesisatlar 6 5.058.814
6- Motorlu Tasitlar ] -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Malivet Bedelleri Dahil) 1,730,583
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 168.464
9- Birikmis Amortismanlar 6 (4.524.983)
10- Maddi Varhklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil

=2y =)

1- Haklar -
2- Serefive -
3- Faalivet Oncesi Déneme Ait Giderler -
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Varliklar 8 16.827.344

7- Birikmis itfalar 8 (10.293.089)

8- Maddi Olmaian Varliklara Hiikin Avanslar -

1- Gelecek Yillara Ait Giderler
2- Gelir Tahakkuklari -

3- Gelecek Yillara Ait Diier Giderler ve Gelir Tahakkuklari -

1- Efektif Yabanci Para Hesaplart -
2- Doviz Hesaplari -
3- Gelecek Yillar [htivaci Stoklar -
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar -
5- Ertelenmis Vergi Varliklar 21 160.867
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varhiklar -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani -
8- Diger Cari Olmavan Varliklar Karsili51 -

Iligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi

31 Aralk 2008 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Dip Cari Dénem
II1- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler not 31 Aralik 2008

1- Kredi Kuruluslarina Borglar -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri -
5- Cikartlmig Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri -
6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar -
7- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar Thrag Farki -
8- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliilikler 19,20 450,483

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 19 8,523,162
2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar -
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar 17,19 899,214,493
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu

1- Ortaklara Borglar 45 135,134
2- istiraklere Borglar -
3- Bagli Ortakliklara Borglar -
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar -
5- Personele Borglar 10,193
6- Diger Iliskili Taraflara Borglar 45 1,141,014

1- Alinan Depozito ve Teminatlar -
2- Diger Cesitli Borglar 19 1,958,451
3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu 19 (20,255)

1- Kazanilmamig Primler Kargilig1 - Net 17 43,523,409
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net -
3- Hayat Matematik Kargilig1 - Net -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Kargilig1 — Net 17 7,417,473
5- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 - Net 17 3,240
6- Yatirrm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler I¢in Ayrilan Karsilik - Net -
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 3,029,568
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 446,535
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliilikler -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler -
5- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Kargiliklar 19,35 16,449,871
6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri 19 (11,529,921)
7- Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliilik Karsiliklart -

1- Kidem Tazminati Kargilig1 -
2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklari Karsiligt -
3- Maliyet Giderleri Karsilig1 23 3,107,228

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 10,19 3,739,685
2- Gider Tahakkuklar1 19 210,483
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari -

1- Ertelenmis Vergi Yikiimlugii -
2- Saymm ve Teselliim Fazlaliklart -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yikiimliilikler

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi

31 Aralk 2008 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

31 Aralik 2008

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

4- Cikarilmig Tahviller

5- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki

7- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliiliikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borg¢lar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagh Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu

1- Kazanilmamig Primler Karsiligi — Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligi — Net

3- Hayat Matematik Karsilig1 — Net

17,18

72,566,193

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 — Net

5- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 — Net

6- Yatiim Riski Hayat Sigortas1 Police Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan Karsilik — Net

7- Diger Teknik Karsiliklar — Net

1- Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliilikler

3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari

1- Kidem Tazminati Kargilig1

N
w

118,119

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklar1 Karsiligi

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenmis Vergi Yikimliligi

2- Diger Uzun Vadeli Yiikiimlulikler

Iligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi

31 Aralk 2008 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

OZSERMAYE
Bagimsiz
. Denetimden Ge¢mis
o Dip Cari Dénem
V- Ozsermaie not 31 Aralik 2008
1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 50,000,000
2- Odenmemis Sermaye _
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 3,084,445

4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari
1- Hisse Senedi Thrag Primleri
2- Hisse Senedi iptal Karlar -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari -
4- Yabanci Para Cevirim Farklari

5- Dlier Sermaie Yedekleri

1- Yasal Yedekler 1,827,274
2- Statii Yedekleri

3- Olaganiistii Yedekler 15 34,71 8,222
4- Ozel Fonlar (Yedekler) -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 15 2,675

6- Diger Kar Yedekleri N

1- Gegmis Yillar Karlari ] 572,618
1- Gegmis Yillar Zararlar -]

1- Donem Net Kari 63,829,221
2- Donem Net Zarari -

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarn tamamlayici pargalaridir.



Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Dip Cari Donem
I-TEKNIiK BOLUM not 31 Aralik 2008
A- Hayat Dis1 Teknik Gelir 5,339
1- Kazanilmis Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 5,336
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 8,307
1.1.1- Briit Yazilan Primler 5,17 8,307
1.1.2- Reasiirore Devredilen Primler -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay:1 ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) 5,17,29 (2,971
1.2.1- Kazanilmamig Primler Karsilig1 5,17,29 (2,971
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasiirér Pay1 -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis
Olarak) -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1 -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiirdr Pay1 -
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri -
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Pay1 Diigiilmiis Olarak) 3
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler 3
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiiror Pay1 -
B- Hayat Dis1 Teknik Gider (19,957
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirdr Pay: Diisiilmiis Olarak) -
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) -
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar -
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay1 -
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reastirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis
Olarak) 5,17,29 (2,742
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsilig1 5,17,29 (2,742
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiiror Pay1 -
2- Ikramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis
Olarak) -
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 -
2.2- [kramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Payi -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diistilmiis Olarak) -
4- Faaliyet Giderleri 32 (17,215
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Dis1 (A — B) (14,618
D- Hayat Teknik Gelir 111,714,680
1- Kazanilmis Primler (Reasiirér Pay: Diisiilmiis Olarak) 90,493,791
1.1- Yazilan Primler (Reasiir6r pay1 Diisiilmiis Olarak) 108,669,688
1.1.1- Briit Yazilan Primler 5,17 123,535,464
1.1.2- Reasiirére Devredilen Primler 5,10,17 (14,865,776
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) 5,17,29 (18,175,897
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsilig1 17 (26,757,597
1.2.2- Kazanilmamig Primler Karsilifinda Reasiiror Pay1 10,17 8,581,700
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis
Olarak) -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1 -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiirdr Pay1 -
2- Hayat Brang1 Yatirim Geliri 5 21,166,904
3- Yatirimlardaki Gerceklesmemis Karlar -
4- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diigiilmiis Olarak) 53,985

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Dip Cari Donem
I-TEKNIiK BOLUM not 31 Aralik 2008
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirdr Pay: Diislilmiis Olarak) 17 (24,381,908
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17,29 (21,849,201
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar 5,17 (22,403,572
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Pay1 5,10,17 554,371
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis
Olarak) 17,29 (2,532,707
1.2.1- Muallak Tazminatlar Kargili1 17 (2,729,410
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiirér Pay1 5,10,17 196,703
2- Ikramiye ve Indirimler Karsihgida Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis
Olarak) (3,240
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 (3,240
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Pay: -
3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasiiroér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis
Olarak) 29,30 (2,703,180
3.1- Hayat Matematik Karsilig1 29,30 (2,703,180
3.2- Hayat Matematik Karsihiginda Reasiiror Pay1 -
4- Yatirrm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler I¢in Ayrilan Karsiliklarda
Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) -
4.1- Yatirnm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler I¢in Ayrilan Karsiliklar -
4.2- Yatirrm Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Karsiliklarda
Reasiirdr Pay1 -
5- Diger Teknik Kargiliklarda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) -
6- Faaliyet Giderleri 32 (34,568,117
7- Yatirim Giderleri -
8- Yatinmlardaki Gerg¢eklesmemis Zararlar -

9- Teknik Olmaian Boliime Aktarilan Yatirnm Gelirleri 5 (11,011,616

1- Fon Isletim Gelirleri 25 13,416,775
2- Yonetim Gideri Kesintisi 25 11,612,941
3- Giris Aidat1 Gelirleri 25 16,030,760

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi -
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi -
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri -

7- Dii' er Teknik Gelirler 4,496

1- Fon Isletim Giderleri (2,889,918
2- Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalig Giderleri -
3- Faaliyet Giderleri 32 (23,672,622

4- Dii' er Teknik Giderler i3,772,029i

Iligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Dip Cari Donem

I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM 31 Aralik 2008

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 19,334,516
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 1,510,862
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi 2,470,457
4- Kambiyo Karlari 529,472

5- Istiraklerden Gelirler -
6- Bagl Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiislerden Gelirler -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler -
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler -
9- Diger Yatirimlar -

10- Hayat Teknik Boliimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri 11,011,616
1- Yatirim Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (46,813
2- Yatinmlar Deger Azalislar -
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (37,969

4- Hayat Dis1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri -
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar -
6- Kambiyo Zararlari -
7- Amortisman Giderleri 6,8 (3,773,198
8- Diger Yatinim Giderleri -

1- Karsiliklar Hesab1 47 100,607
2- Reeskont Hesabi 47 (9,509
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesab1 -

5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesab1 35 406,722
6- Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii Gideri 35 (93,168
7- Diger Gelir ve Karlar 110,726
8- Diger Gider ve Zararlar (997,633

9- Onceki Y1l Gelir ve Karlari -
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlar -

1- Donem Kar1 Ve Zarari 80,279,092
2- Donem Kart Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklari 35 (16,449,871
3- Dénem Net Kar veya Zarar1 63,829,221

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Dip Cari Donem
not 31 Aralik 2008
A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 132,376,815
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 367,193,688
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit cikist (110,194,718
5. Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist (355,972,320)
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 33,403,465
8. Faiz 6demeleri -
9. Gelir vergisi 6demeleri (13,418,102
10. Diger nakit girisleri 2,420,854
11. Diger nakit cikislari (2,587,638
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 19,818,579
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satist 14,583
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (6,214,655
3. Mali varlik iktisabi 11 (21,070,728
4. Mali varliklarin satist 11 10,556,087
5. Alman faizler 30,386,580
6. Alinan temettiiler -
7. Diger nakit girisleri 10,556,652
8. Diger nakit ¢ikiglari (2,693,155
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 21,535,364
C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci -
2. Kredilerle ilgili nakit girigleri -
3. Finansal kiralama bor¢lar1 6demeleri 6 (716
4. Odenen temettiiler -
5. Diger nakit girisleri -
6. Diger nakit ¢ikiglari (18,098
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (18,814
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINE OLAN ETKiSi -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 41,335,129
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 95,655,125
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 136,990,254

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

Dip Cari Dénem

not 31 Arahk 2008

1.1. DONEM KARI 80,279,092
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 16,763,425
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 16,449,871

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliilikler

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

313,554

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

3,175,783

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.5. iiRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR i-i -

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU ()

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortakli1 Belgesi Sahiplerine

1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

1.11. STATU YEDEKLERI (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY ()

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kaéra lstirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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1.1

1.2

1.3

Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmistir)

Genel bilgiler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) sermayesinde
dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %84.91 pay ile Tiirkiye Garanti Bankas1
AS’dir. Sirket yonetiminde onemli etkiye sahip diger bir sermaye grubu ise %15.00 pay ile Hollandali
Eureko BV’dir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farkhysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket, 1992 yilinda Tiirkiye’de tescil edilmis olup, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) hiikiimlerine gore
kurulmus Anonim Sirket statiisiindedir. Sirket Mete Cad. No:30 Taksim/Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket, “AGF Garanti Hayat Sigorta Anonim Sirketi” adiyla, 24 Temmuz 1992 tarihinde 10,000 YTL
baslangi¢ sermayesi ile kurulmus, daha sonra Sirket’in unvani 18 Mayis 1999 tarihinde “Garanti Hayat
Sigorta Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Sirket’in, 7 Nisan 2001 tarih ve 4366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu’nun Gegici 1 inci maddesinin 2 nci fikrasi uyarinca hayat sigorta
sirketinden emeklilik sirketine doniisiim igin 14 Kasim 2002 tarihinde yaptig1 basvuru, 18 Aralik 2002
tarihli T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 (“Hazine Miistesarlig1”) onayiyla kabul edilmis ve Sirket’in
unvani 15 Ocak 2003 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlandigi sekliyle dnce “Garanti
Emeklilik Anonim Sirketi” daha sonra 25 Mart 2003°de yayinlandig1 sekliyle “Garanti Emeklilik ve Hayat
Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Sirket’in iktisadi amaci bireysel emeklilige yonelik sézlesmeler ile can sigortalar1 yapmak ve konuyla ilgili
branslarda faaliyet gostermek olarak belirlenmistir. 1 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Sirket esas
mukavelesine uygun olarak ferdi kaza bransinda da faaliyet gostermeye baslamistir.

Sirket, 28 Haziran 2003 tarihinde alinan y6netim kurulu kararina ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
izine istinaden 6 adet emeklilik yatirim fonu kurmustur. S6z konusu fonlar, taraflar arasinda imzalanan Fon
Portfoy Yonetim Hizmet Sozlesmesi ¢ergevesinde Garanti Portfoy Yonetimi AS tarafindan yonetilmektedir.
Sirket, kurulus asamasinda fonlara toplam 2,150,000 YTL tutarinda sermaye avansi tahsis etmistir.

25 Ocak 2004 tarihinde alinan yonetim kurulu kararma ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan izine
istinaden 1 adet emeklilik yatirim fonu kurulmustur. S6z konusu fon, taraflar arasinda imzalanan Fon
Portfoy Yonetim Hizmet Sozlesmesi ¢ergevesinde Garanti Portfoy Yonetimi AS tarafindan yonetilmektedir.
Sirket, kurulus agamasinda fona toplam 10,000 YTL tutarinda sermaye avansi tahsis etmistir.

26 Ocak 2005 tarihinde alinan ydnetim kurulu kararma ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan izine
istinaden 3 adet gruplara yonelik emeklilik yatirim fonu kurulmustur. S6z konusu fonlar, taraflar arasinda
imzalanan Fon Portfoy Yonetim Hizmet Sozlesmesi gergevesinde Garanti Portfdy Yonetimi AS tarafindan
yonetilmektedir. Sirket, kurulus asamasinda fonlara toplam 150,000 YTL tutarinda sermaye avansi tahsis
etmisgtir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihi itibartyla Hazirlanan
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

1

1.3

14

1.5

1.6

1.7

Genel bilgiler (devami)

Isletmenin fiili faaliyet konusu (devami)

27 Nisan 2005 tarihinde alinan yonetim kurulu kararmma ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan izine
istinaden 1 adet emeklilik yatirnm fonu kurulmustur. S6z konusu fon, taraflar arasinda imzalanan Fon
Portfoy Yonetim Hizmet Sézlesmesi gercevesinde Deniz Portfoy Yonetimi AS tarafindan yonetilmektedir.
Sirket, kurulus asamasinda fona toplam 10,000 YTL tutarinda sermaye avansi tahsis etmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla toplam on bir adet emeklilik yatirim fonu bulunmaktadir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin a¢iklanmasi

Faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ile 7 Nisan 2001 tarih ve 4366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4632
say1l1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“Bireysel Emeklilik Kanunu”) ve yiiriirliikte
bulunan diger yonetmelik ve diizenlemeler c¢ergevesinde yiiriitmekte olan Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla hayat, ferdi kaza ve emeklilik branslarinda polige/s6zlesme imzalamaktadir.

Kategorileri itibariyla donem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem iginde ¢aligan personelin ortalama sayist asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

Ust kademe yoneticiler 16
Diger personel 569
Toplam 585

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin, yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
miidiir yardimcilart gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
2,421,364 YTL dir.

Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine
Miistesarlig1 tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plam1 Cergevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin Genelge”si
cergevesinde belirlenmistir. Buna gore;

Sirket tarafindan hayat dis1 teknik karsiliklart karsilayan varliklarin yatirnma yonlendirilmesinden elde
edilen tiim gelirler, teknik olmayan boliimden teknik boliime aktarilir.

Matematik ve kar payi karsiliklar karsiliginda yatirima yonlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler,
teknik boliimde birakilmakta, bu tutarlar haricindeki kisimlar ise teknik olmayan béliime aktarilmaktadir.

Hayat dis1, hayat veya emeklilik branslari i¢in yapildig1 kesin olarak belgelenen ve miinhasiran bu branglara
ait oldugu konusunda tereddiit olmayan giderler, direk ilgili bransa aktarilmakta, bunun disinda kalan
giderlerde ise teknik boliim faaliyet giderleri dncelikle emeklilik ve sigorta boliimlerine son 3 yilda {iretilen
ortalama emeklilik sdzlesme sayis1 ve police sayist oranlarinda dagitilmaktadir. Sigorta boliimiine dagitilan
giderler, hayat ve hayat dig1 boliimlerine ise her bir boliim igin son 3 yilda iiretilen polige sayist, briit yazilan
prim miktar1 ile hasar ihbar adedinin toplam iiretilen police sayisi, briit yazilan prim miktarina ve hasar ihbar
adedine oranlanmasiyla bulunan 3 oranin ortalamasina gore dagitilmaktadir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihi itibartyla Hazirlanan
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

1

1.8

1.9

1.10

Genel bilgiler (devami)

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

[lisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in finansal bilgilerini icermekte olup, Not 2.2’de daha detayli
anlatildig tizere 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar hazirlanmamuistir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki bilanco tarihinden
beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvani : Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
Sirket’in Genel Mudiirliigii’ niin Adresi : Mete Cad. No:30

Taksim/istanbul
Sirket’in elektronik site adresi : www.garantiemeklilik.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde bilango tarihinden itibaren herhangi bir degisiklik olmamustur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

T.C. Maliye Bakanligi’'nca 26 Aralik 2008 tarihli ve 27092 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige
giren “15 Sira Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblig”de yer alan “Tiirk Lirasi ve Kurus
Kullaniminda Ozel Kesim Muhasebe Sistemine iliskin Olarak Isletmeler Tarafindan Uygulanacak Esaslar
Hakkinda”ki hiikmii ile 31 Aralik 2008 tarihi sonuna kadar yapilacak déonem sonu islemleri dahil muhasebe
kayitlarmnin Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni Kurus lizerinden olacagi belirlenmistir. 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren yapilacak muhasebe kayitlari ise Tiirk Lirasi ve Kurus iizerinden olacaktir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihi itibartyla Hazirlanan
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

2
2.1

2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.14

2.1.5

Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti

Hazirhik esaslar

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu ile Bireysel Emeklilik Kanunu geregince yiiriirlitkkte bulunan
diizenlemeler ¢ergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ve Hazine Miistesarlig1 tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yaymmlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak
hazirlamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig” in Gegici 1 inci maddesinde 2008 yil1 igerisinde hazirlanacak finansal tablolarda
2007 yili igerisinde hazirlanan finansal tablolarla karsilastirma sartinin aranmayacagi belirtilmistir.
Dolayisiyla, ilisikteki finansal tablolar 6nceki donemlerle karsilastirmali olarak sunulmamustir.

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar

Hiperenflasyonist iillkelerde muhasebelestirme

Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla TMS 29 — Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, YTL’nin genel satin alim giiciindeki
degismeler nedeniyle yapilan diizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, yiiksek enflasyonlu
ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin bilango tarihindeki o6l¢lim biriminden
gosterilmesini ve onceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gdsterilmesini 6ngérmektedir. 7MS
29’un uygulanmasii gerektiren durumlardan birisi de, tic yillik birikmis enflasyon oranmmin %100’e
yaklagmasi veya iizerinde olmasidir.

Hazine Miistesarlig1’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004
tarihli finansal tablolarinin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”de
(“Seri: XI No: 25 Sayili Teblig”) yer alan “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi”
ile ilgili kistmdaki hiikiimlere gore diizelterek 2005 yili agilis finansal tablolarini hazirlanmistir. Ayrica,
Hazine Miistesarligi’nin ayni yazisina istinaden 2005 yili bagindan itibaren finansal tablolarin enflasyona
gore diizeltilmesi uygulamas1 sona ermistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2008 tarihli bilangoda yer alan parasal
olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin
31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal
degerlerden taginmastyla hesaplanmustir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan YTL cinsinden sunulmustur.

Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

YTL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam YTL degerine yuvarlanarak gdsterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan 6l¢iim temeli

Finansal tablolar, giivenilir 6l¢iimii miimkiin olmasi durumunda makul bedelleri ile degerlenen alim-satim
amach finansal varliklar ve riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirimlar i¢inde satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanmis menkul degerler harig¢ yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul
edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gore diizeltilmis tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmustir.
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(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

2 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Finansal tablolarini daha Once yine Hazine Mistesarlig1 tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlayan Sirket, ilk defa 2008 yili icerisinde Raporlama Standartlari’na uygun olarak finansal tablo

hazirlamaya baslamistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig” in Gegici 1 inci maddesinde 2008 y1l1 icerisinde hazirlanacak finansal tablolarda
2007 yili igerisinde hazirlanan finansal tablolarla karsilastirma sartinin aranmayacagi belirtilmistir.
Dolayisiyla Sirket, Raporlama Standartlari’nin ilk uygulamasma iliskin olarak sadece 2008 yili finansal
tablolarinin agilis bilangosu olan 1 Ocak 2008 tarihi itibariyla hazirlanan bilangolarini Raporlama

Standartlari’na uygun olarak yeniden diizenlemistir.

Raporlama Standartlari’nin ilk defa uygulanmasma iligkin 1 Ocak 2008 tarihi itibariyla hazirlanan

bilangolarda yapilan diizeltme kayitlarinin detay1 asagida verilmistir:

Eski Raporlama Raporlama
diizenlemelere  Standartlarr’mn ilk Standartlarr’na
gore hazirlanmig uygulanmasinin gore hazirlanmis
bilanco etkileri bilanco
1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzeri varliklar 136,537,515 - 136,537,515
Finansal varliklar ile riski sigortalilara ait finansal yatirimlar 46,284,662 - 46,284,662
Esas faaliyetlerden alacaklar 585,025,637 (492,557) 584,533,080
[ligkili taraflardan alacaklar 771,646 (527) 771,119
Diger alacaklar 14,832 - 14,832
Gelecek aylara ve yillara ait giderler ve gelir tahakkuklar: 585,980 (15,358) 570,622
Finansal varliklar 263,221 - 263,221
Maddi ve maddi olamayan varliklar 6,539,862 - 6,539,862
Diger cari ve cari olmayan varliklar 53,359 - 53,359
Varliklar toplami 776,076,714 (508,442) 775,568,272
YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE
Finansal borglar 469,297 - 469,297
Esas faaliyetlerden borglar 573,876,661 (845) 573,875,816
Iligkili taraflara borglar 1,692,378 - 1,692,378
Diger borglar 1,492,644 (15,447) 1,477,197
Sigortacilik teknik kargiliklart 68,917,889 156,451 69,074,340
Yatirim anlagmasi yiikiimliiliikleri 32,232,209 - 32,232,209
Diger yiikiimliiliikkler ve karsiliklar 7,636,183 (1,221,219) 6,414,964
Yiikiimliiliikler toplami 686,317,261 (1,081,060) 685,236,201
Ozsermaye
Odenmis sermaye 53,084,445 - 53,084,445
Finansal varliklarin degerlemesi 129,512 - 129,512
Dagitilmamus karlar ve diger yedekler 36,545,496 - 36,545,496
Gegmis yillar karlari - 572,618 572,618
(")zsermaye toplam1 89,759,453 572,618 90,332,071
Yiikiimliiliikler ve 6zsemaye toplam1 776,076,714 (508,442) 775,568,272
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(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

2
2.1.6

2.2

2.3

24

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Raporlama Standartlari’nin ilk uygulamasima iliskin diizeltme kayitlarinin 6zsermaye etkileri asagida
gosterilmigtir:

1 Ocak 2008

TMS 19 — Kidem tazminati karsiliginin diizeltilmesi 1,373,237
TMS 39 — Alacak ve borglar i¢in reeskont hesaplanmasi (381,498)
Reasiirérlerden alinan komisyonlarin ertelenmesi (156,451)
TMS 12 — Ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi (152,018)
TMS 39 — Alacaklar deger diisiis karsilig1 (110,652)

Toplam 6zsermaye etKisi 572,618

Konsolidasyon

Hazine Miistesarlig1 tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 21097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta
ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine liskin
Teblig” 31 Mart 2009 tarihi itibariyla yiiriirliige girecek olup sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketlerinin bu
tarihten dnce konsolide finansal tablo yayimlamasi istenmemektedir.

Hazine Miistesarligi'min 12 Agustos 2008 tarihli 2008/37 sayili “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Bagli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel
Finansal Tablolarma Yansitilmasina Iliskin Sektér Duyurusu”nda, sirketlerin TMS 27 — Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar standardindan muaf tutulmus olmasma ragmen, bireysel finansal tablo
hazirlanmasi sirasinda bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlarin 7MS
27’nin 37 nci paragrafinda belirtilen maliyet yontemine veya TMS 39 — Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Ol¢me standardina uygun olarak muhasebelestirilmesinin  miimkiin oldugu
belirtilmektedir.

Sirket’in bilango tarihi itibartyla konsolidasyona tabi bagli ortaklik veya istiraki bulunmamaktadir.

Boliim raporlamasi

Bir boliim, Sirket’in iiriin veya hizmet {iretimiyle (faaliyet boliimleri) iligkili ayrilabilen bir pargasi ya da
iriin ve hizmetlerin {iiretildigi risk ve faydalarin diger boliimlerden ayirt edilebildigi ekonomik ¢evredir
(cografi boliim). Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Tiirkiye oldugu icin cografi boliimlere gore
raporlama sunulmamis, faaliyet alan1 béliimlerine gore raporlama sunulmustur.

Yabanci para karsihiklar

Islemler, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan YTL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklestirilen islemler, islemlerin gergeklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliliikler, bilango tarihindeki kurlardan YTL’ye
¢evrilmis ve ¢evrim sonucu olusan ¢evrim farklar1 net gosterilmek suretiyle, sonucun pozitif veya negatif
olmasina gore ilisikteki finansal tablolarda kambiyo karlar1 veya kambiyo zararlar1 hesaplarina
yansitilmistir.
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2

2.5

2.6

2.7

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan dénem ig¢in enflasyona gore diizeltilmis maliyet
tutarlart ile izlenmektedir. Daha sonraki donemlerde maddi duran varliklar i¢in herhangi bir enflasyon
diizeltmesi yapilmamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla enflasyona goére endekslenmis tutarlar maliyet tutar
olarak kabul edilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar maliyetlerinden
varsa kur farki ve finansman giderleri gibi tutarlar disiildiikten sonra kalan degerleriyle kayitlara
yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili donemin gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varliklar {izerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari doneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden &nce alinan maddi duran varliklar igin ilgili amortisman paylar1 maliyet degerleri
iizerinden hizlandirilmig amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktayken, 1 Ocak 2004 tarihinden
itibaren almanlar igin diiz amortisman yontemi kullanilmaya baglanmigtr.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik 6miir olarak 6ngdriilen
stireler asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Amortisman
Maddi Duran Varhklar Omiir (Y1) Oram (%)
Demirbas ve tesisatlar 3-10 10-33
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5-20 5-20
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 4 25

Yatirim amach gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amagh elinde bulundurdugu gayrimenkulii bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 yazilim programlarindan olusmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi standardi uyarinca kayitlara
maliyet bedelleri {izerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004
tarihinden Once aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri tarihten yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi
tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen siire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak
daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmustir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iligkin tiikenme paylarini, ilgili varliklarin faydali dmiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri iizerinden %10 ile %50 oranlar1 arasinda
ayirmaktadir.
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2

2.8

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Finansal varhklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglari degistirme hakkini ya da kars: tarafin sermaye araci
islemlerini ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amacgli finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirilabilir.

Alim-satim amacgh finansal varliklar, rayic deger esasina gore degerlemeye tabi tutulmakta ve degerleme
sonucunda olusan kazang ya da kayiplar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Alim-satim amaghi menkul
degerlerin elde tutulmas siiresince kazanilan faiz gelirleri ile elde etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin
rayic degerlerine gore degerlenmis tutarlar1 arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri iginde
gosterilmekte olup s6z konusu finansal varliklarin vadesinden 6nce elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan kar
veya zarar ticari gelir/gider olarak muhasebelestirilmektedir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem
gormeyen ve bor¢luya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tiirev olmayan finansal varliklardir.
Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsilik tutar
diistilerek, faizsiz bir alacak olmasi durumunda iskonto edilmis degerleriyle; faizli bir alacak olmasi
durumunda ise, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu,
sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan finansal
varliklardan olugmaktadir.

Sirket’in Onceden vadeye kadar elde tutulan yatirimlar arasinda siniflandirilan ancak, smiflandirma
esaslarma uyulmadigindan iki yil boyunca bu smiflandirmaya tabi tutulmayacak finansal varlig
bulunmamaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk kayda alimlarini takiben, var ise deger diisiikligii i¢in
ayrilan karsihk tutar disiilerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
mubhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim
amaglilar disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin ilk kayda alinmalari maliyet bedelleri iizerinden olup, miiteakip
donemlerde degerlemesi ilgili finansal varliklarin rayi¢ degerleri lizerinden yapilmaktadir. Aktif bir
piyasada islem gérmeyen yatirimlar igin rayi¢ deger degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmakta; faiz,
vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren benzer menkul degerlerin
piyasa fiyatlar1 baz alinarak rayi¢c deger tespiti yapilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin rayig
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkullerin etkin faiz orani yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyeti ile rayi¢ degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak
kalemleri igerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi durumunda rayi¢ deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda
olusan deger, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.

Istirakler, Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilmakta ve teskilatlanmis piyasalarda islem goérmeyen ve gercege uygun degeri giivenilir bir
sekilde belirlenemeyen istirakler, deger diigiikliigii ile ilgili karsilik distildiikten sonra, maliyet bedelleri ile
finansal tablolara yansitilmaktadir.
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2
2.8

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Ozel araclar

Ikrazlar, Sirket'in tasdikli hayat sigortas: tarifelerine iliskin olarak teknik esaslarda belirtilen siire boyunca
(Hayat Sigortas1 Genel Sartlarina gore bu siire asgari 3 yildir) prim 6demesi yapan hayat sigortalilariyla
ilgili tarifenin istira tablosundaki tutarlarm belirli bir oran1 dahilinde hayat sigorta poligesinin iadesi
karsiliginda verdikleri 6diing para tutarlarini ifade etmektedir. Sirket’in, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla
sigortalilara kullandirdig: kredilerin toplam tutar1 445,154 YTL dir.

Riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirimlar, Sirket tarafindan hayat policesi sahipleri adina
yatirima yonlendirilen tutarlar iizerinden iktisap edilen finansal varliklardan olugmaktadir. Riski hayat
poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar, sigortalilarin hak ve menfaatleri aleyhine bir durum yaratmamasi
kaydiyla, her biri kendi ig¢inde; alim-satim amagli, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar olarak siniflandirilabilmekte ve yukaridaki esaslar dahilinde degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Bu yatirimlarin satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanmasi durumunda, ilgili finansal varliklarin
rayi¢ degerleri ile etkin faiz yontemine gore hesaplanan itfa edilmis maliyetleri arasindaki farkin %5°1
Ozsermaye altinda, sigortalilara ait olan %95°1 Sigortacilik Teknik Karsiliklar1 - Hayat Matematik Karsilig1
hesabinda muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’e ait olmayan ve degerleme
farklarinin  %95’ine tekabiil eden 1,243,749 YTL (Not 18) hayat matematik karsiliklar1 igerisinde
gosterilmistir.

Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar, emeklilik yatirnm fonlarma yapilan sermaye avanslari, fonlardan fon
isletim kesintisi alacaklari, emeklilik sistemine giris aidatlart ve saklayict sirketten alacaklardan
olugsmaktadir. Sirket, fonlardan fon isletim kesintisi alacaklari hesabi altinda, fonlarin yonetiminden
kaynaklanan ve ayni gilin igerisinde tahsil edilemeyen fon isletim gideri kesintisi alacaklarii takip
etmektedir. Sirket tarafindan kurulan emeklilik yatirnm fonlarma tahsis edilen avanslar, emeklilik yatirim
fonlarina yapilan sermaye avanslari1 hesabinda takip edilmektedir. Katilimeilar adina saklayici sirketten fon
bazinda alacaklar, saklayici sirketten alacaklar kalemi altinda siniflandiriimaktadir. Bu tutar ayni zamanda
bireysel emeklilik sistemi borglar1 kalemi altinda satig1 gergeklesen fonlar igin katilimcilara borglar olarak
gosterilmektedir.

Kayitlardan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket’in bu varliklar iizerindeki s6zlesmeye bagli haklardaki kontroliinii kaybettigi
zaman kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Bu durum bu haklarin gergeklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim
edilmesi durumunda olusur.
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2.9

2.10

2.11

2.12

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Sirket her bilanco doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal
varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla zarar/kayip olaymin meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymnin ilgili finansal
varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari
iizerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigiine ugradigma iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diistikligiine ugradig1 varsayilir ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine kars1 6zel karsiliklart diistildiikten sonraki net tutarlartyla gdsterilmistir.
Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar i¢in tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutar1 o aracin makul degeridir. Makul degerleriyle dl¢iilen bor¢glanma
araclarinin geri kazanilabilir tutar1 tahmini gelecekteki nakit akimlarmin piyasadaki faiz oranlar ile
bugiinkii degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger disiikliigli kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger diisiikliigliniin geri ¢evrilmesini
nesnel olarak sagliyorsa deger diisiikliigiiniin geri ¢cevrimi yapilir. itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal
varliklar ile satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis borglanma senetlerindeki deger
diistikligiiniin geri ¢evrilmesi kar veya zarardan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilmis sermaye araglarindan olusan finansal varliklardaki deger diisiikligiiniin geri ¢evrilmesi ise
dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.

Duran varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilango doneminde varliklarmin deger disiikliigline ugramis olabilecegine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili
varligi geri kazamlabilir tutarint TMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigiine Iliskin Tiirkive Muhasebe
Standard: c¢ercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin altinda
olmas1 durumunda deger diisiikliigl karsilig1 ayirmaktadir.

Doénemin reeskont ve karsilik giderleri Not 47°de detayl olarak sunulmustur.

Tiirev finansal araclar

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giiciine sahip olmasi
ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari lizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal
varlig1 ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlari
iizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlarinca izin verildigi siirece veya Sirket’in alim satim iglemleri
gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar i¢in net olarak gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit akis tablolarmin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket’in serbest kullaniminda
olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan g¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz
banka mevduatlar ile orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduat ile menkul kiymetlere
yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

2.13 Sermaye
31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu olan
sermaye grubu %84.91 pay ile Tirkiye Garanti Bankas1 AS$’dir (“Garanti Bankas1™). Sirket yonetiminde
onemli etkiye sahip diger bir sermaye grubu ise %15.00 pay ile Hollanda’l1 Eureko BV’dir (“Eureko”).
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2008
Pay Tutan Pay Orani

Adi (YTL) (%)
Tiirkiye Garanti Bankast AS 42,456,190 84.91
Eureko BV 7,500,000 15.00
Diger 43,810 0.09
Odenmis Sermaye 50,000,000 100.00
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin %15.00’m1 temsil eden 7,500,000 YTL nominal degerdeki hisseleri, daha
once Sirket hisselerinin %99.91’ine sahip ana ortak Garanti Bankasi tarafindan 21 Haziran 2007 tarihinde
taraflar arasinda yapilan satis anlagmasi gercevesinde Eureko’ya devredilmistir. Sirket’in cikarilmis
hisselerinin %15.00’m1 temsil eden toplam 750.000.000 adet hisse i¢in satig fiyat1 100,000,000 Avro
olmustur.
Donem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari
Yoktur.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Yoktur.
Sirket’te kayith sermaye sistemi
Yoktur.
Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri
Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatirnm sozlesmeleri - siniflandirma

Polige sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, 6nceden tamimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayn
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket’in polige sahibinin zararmi tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta riskini kabullendigi s6zlesmeler sigorta sézlesmesi olarak
siniflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sdzlesmeleri
kapsaminda alinmis olan biitiin primler yazilan primler hesabr altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sozlesmenin taraflarindan birine 6zgili olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu
ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan
o0demeyi yapmay1 ongdren sozlesmeler yatirim sdzlesmeleri olarak siniflandirilmaktadir.

Sirket’in sadece birikimli hayat sigortasi iriinleri, yukaridaki tanim g¢ergevesinde yatirim sozlesmeleri
olarak siniflandirilmustir.
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Sigorta ve yatirim sozlesmelerinde istege bagh katihhm ozellikleri

Sigorta ve yatirim s6zlesmelerindeki istege baglh katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida
yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik sozlesmeye dayali bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismini tegkil etmeye namzet;
(ii) Tutar1 ve zamanlamasi sdzlesme geregi ihra¢ edenin takdirinde olan; ve
(iii) Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir sézlesme tiiriiniin performansina;
(2) ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklemis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine; veya
(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya bagka bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla, istege bagli katilim &zelligi olan sigorta veya yatirim sozlesmesi
bulunmamaktadir.

Istege bagh katihm o6zelligi olmayan yatirim sozlesmeleri

Sirket’in birikimli hayat sigortasi iiriinlerinde, sigortalilarin birikimlerinin yatirima sevk edilmesi sonucu
elde edilecek getiri oraninin, “teknik faiz”in altinda olmasi durumunda aradaki fark Sirket tarafindan
karsilanmakta, {izerinde olmasi durumunda ise garanti unsuruna ilaveten sigortalilara kar pay1 olarak
dagitilmaktadir. Ancak Sirket, kullanmada bazi sozlesmesel ve rekabete dayali kisitlamalarin
bulunmasindan dolay1 bu sozlesmelerini istege baglh katilim 6zelligi olmayan yatirim sdzlesmesi olarak
siniflamaktadir.

Bu iiriinlerde, birikimlerin yatirirma ydnlendirilmesi sonucunda elde edilen tiim getiri, yukarida bahsedilen
muhasebe politikalarina uygun olarak gelir tablosunda veya Ozsermaye hesaplar1 altinda
muhasebelestirilmekte, bunun karsiliinda tiim s6zlesme borg olarak hayat matematik karsili1 icerisinde
gosterilmektedir.

Borglar

Finansal yiikiimliiliikler; bagka bir isletmeye nakit yada bagka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
islemler sonucunda olusan yiikiimliilikleri ifade etmektedir. Sirket’in finansal tablolarinda finansal
yiikiimliiliikler, iskonto edilmis degerleriyle gosterilmektedir. Bir finansal yiikiimlilik 6dendiginde
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Emeklilik faaliyetlerinden borglar, katilimcilara borglar hesabi, katilimcilar gecici hesabi ve bireysel
emeklilik aracilarina borglardan olugmaktadir. Katilimeilar gegici hesabi, katilimcilar adina heniiz yatirima
yonlendirilmemis paralar ile katilimcilarin sistemden ayrilmasi veya birikimlerini bagka bir sirkete
aktarmas1 durumunda, katilimciya ait fon paylarinin satis1 sonrasi, s6z konusu satig isleminden elde edilen
bedelden varsa giris aidati1 borglar1 ve benzeri kesintilerin yapilarak katilimcilara 6denecek veya diger bir
sirkete aktarim yapilacak tutarin izlendigi hesap kalemidir.
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Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglari istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda
Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani
%15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarma iliskin stopaj
oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da
g0z onilinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l iginde
ddenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine
mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil karlarindan mahsup edilemez. Sirket’in
bilanco tarihi itibariyla indirilebilir mali zararlar1 bulunmamaktadir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligt TMS 12 — Gelir Vergilerine lliskin Tiirkive Muhasebe Standard:
uyarinca varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki “gecici farkliliklarin”, bilango yontemine gore vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan
mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece ve
sadece Sirket’in cari vergi varliklarini, cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek i¢in yasal bir hakki varsa
ve ertelenmis vergi aktif ve pasifi aym vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile iligkili ise net olarak
gosterilmektedir.

[lgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili
olugsan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. Tlgili finansal varliklarm degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri de dogrudan o6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 {incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitimi”
bagligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylari belirlemistir.
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Transfer fiyatlandirmasi (devami)

Ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi g¢ergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihig:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétii davrams disindaki sebeplerden
Sirket’le iliskisi kesilen veya hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli igin kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, hiikiimet tarafindan belirlenen 2,173 YTL ile
siirlandirtlmustir.

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkive Muhasebe Standard: kidem tazminat1 karsilig
hesaplamasinda aktiieryal metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla
kullanilan aktiieryal tahminler soyledir:

31 Arahik 2008

%
Iskonto orani 6.26
Beklenen maag/limit artis orani 5.40
Tahmin edilen personel devir hizi 31

Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto
edilmemis, caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar i¢in finansal tablolarinda TMS 79 kapsaminda karsilik
ayirmaktadir.

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliliik tutarmin giivenilir bir sekilde o6lgiilebilmesi durumunda s6z konusu
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin
yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin
onemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir
olarak Olciilemedigi ve yilkimliiligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan
varliklardir. Sirket kosullu varliklart finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda
gosterilmektedir.
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2

2.21

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Yazilan primler

Yazilan primler, dénem i¢inde tanzim edilen policelerin yani sira gegmis yillarda tanzim edilen polige
primlerinden iptaller, vergiler ve reastirorlere devredilen primler diisiildiikten sonra kalan tutar1 temsil
etmektedir.

Alman ve 6denen komisyonlar

Sigorta poligelerinin iiretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyon giderleri ile devredilen primler karsiliginda
reasiirorlerden alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 nolu dipnotta daha detayli anlatildig1 {izere; 1 Ocak
2008 tarihinden oOnce iretilen poligeler i¢in kazanilmamis primler karsilig1 hesaplamasinda, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra tretilen poligeler icin ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon
gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle poligenin Omrii boyunca faaliyet sonuglarina
yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Etkin faiz,
finansal varlik ya da ylikiimliiligiin 6mri siiresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarmi defter
degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orami bir finansal varlik ya da yiikiimliiliigiin kayitlara alinmasiyla
hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan
iicret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir varhik ya da
yiikiimliiligiin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden c¢ikarilmasi ile direkt iligkili olan ek
maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir
finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplari igermektedir. Ticari gelir ve
ticari gider, ilisikteki finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatirimlarin nakde gevrilmesinden elde edilen
karlar” ve “Yatirimlarin nakde ¢evrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari igerisinde gosterilmistir.

Temettii
Temettii gelirleri, ilgili temettiiyii elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
Emeklilik faaliyetlerinden gelirler

Fonlarin yonetim ve temsili ile fonlara tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri kargiligi olan
fon isletim gideri kesintisi, Sirket hesaplarinda gelir olarak kaydedilmekte ve Sirket ile Yonetici arasinda,
anlagsma dahilindeki oranlar ¢ergevesinde paylastirilmaktadir. S6z konusu iicretlerin tamami Sirket'in teknik
gelirleri igerisinde fon isletim gider kesintisi olarak “Fon isletim gelirleri” hesabinda, yoneticiye ait olan
kismu ise Sirket'in teknik giderleri igerisinde fon isletim karsiliginda odenen tutar olarak “Fon igletim
giderleri” hesabinda gosterilmektedir.

Katilimcilarin bireysel emeklilik hesabina yapilan katki paylar {izerinden azami yiizde sekiz oranini
agmamak kaydiyla alinan gider kesintileri, yonetim gideri kesintisi hesabi altinda takip edilmektedir.

Giris aidat1 gelirleri hesabinda, katilimeilarin bireysel emeklilik sistemine ilk kez katilmasi sirasinda veya
yeni bir bireysel emeklilik hesab1 agtirmasi durumunda katilimcilardan emeklilik s6zlesmesinin imzalandigi
tarihte gegerli olan asgari licretin aylik tutarin1 agmamak kaydiyla tahakkuk eden tutar izlenmektedir.

Emeklilik yatinm fonlarina iliskin fon portfoyiiniin olusturuldugu tarih ile fon paylarmin satildigi tarih
arasinda olusan portfoy deger degisimleri sermaye avans tahsisi faiz gelirleri olarak gelir tablosunda
kaydedilmektedir.
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2

2.22

2.23

2.24

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Kiralama islemleri

Finansal kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 4 yildir. Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran
varliklar Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise finansal kiralama islemlerinden borglar olarak
kaydedilmektedir. Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin rayi¢ degerleri
ile kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinden kiiclik olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gergeklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gdre amortisman hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.

Kar pay1 dagitim

Bilango tarihinden sonra 6denecegi ilan edilen kar paylar1 bulunmamaktadir.

Kazamlmams primler karsihigi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
yiriirlige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacag:i Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsihiklar Y&netmeligi”) uyarinca, kazanilmamis
primler karsiligi, yiiriirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir
komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap
donemlerine sarkan kismindan olugmaktadir.

Yiirirlikte bulunan yillik hayat sigortalar1 ile siiresi bir yili asan birikim priminin de alindigi hayat
sigortalarinda yazilan briit primlerden varsa birikime ayrilan kisim disiildiikten sonra kalan tutarin takip
eden dénem veya donemlere sarkan kisimlari icin kazamlmamis primler karsilig1 hesaplanmaktadir. Oliim,
yasama veya her ikisinin de kapsandigi teminatlar ile bu teminatlara ek olarak verilen ferdi kaza, hastalik
sonucu maluliyet ve tehlikeli hastaliklar teminatinin da verildigi sozlesmeler ise hayat sigortasi sdzlesmesi
say1llmakta ve bunlara ait primler de hayat sigortasi primi olarak kabul edilmektedir.

Onceki yillarda, kazanilmamis primler karsihig1 yiiriirliikte bulunan poligeler igin tahakkuk etmis primlerden
komisyonlar diisiildiikten sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli Hazine Miistesarligi’nin
“Kazanilmamig Primler Karsihigimin Hesaplanmasina ve Ertelenmis Komisyon Gelir ve Giderleri Igin
Kullanilacak Hesap Kodlarma iliskin 2007/25 sayili Genelgesi’nde 2007 yili igin komisyon diisiilerek
ayrilan kazanilmamis primler karsiliginin 2008 yili finansal tablolarina devredilmesinde uygulamada ortaya
¢ikacak sorunlarin Onlenmesini teminen, 1 Ocak 2008 tarihinden Once tanzim edilen poligeler igin
komisyonlar disiildiikten sonra kazanilmamig primler karsiligi ayrilmasi uygulamasina devam edilmesi,
yeni yilda tanzim edilecek poligeler igin ise yeni sisteme gore iglem yapilmasi gerektigi belirtilmisgtir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligini ayirirken yiirtirliikte
bulunan sigorta sdzlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili sdzlesmeler igin
ayrilmig kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12
ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamig primler
karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile ¢arpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + ddenen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden
muallak hasar ve tazminatlar, net) kazanilmis prime (yazilan primler, net + devreden kazanilmamis primler
karsiligi, net — kazanilmamis primler karsiligi, net) bolinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmig primlerin
hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler karsiligi ile ilgili donemin kazanilmamis primler karsilig
icinde net olarak gdsterilen aracilara 6denen komisyonlar ile reasiirérlerden alian komisyonlarin ertelenen
kisimlar dikkate alinmaz.
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2

2.24

2.25

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Kazamlmams primler karsihg: (devamz)

Her bir brans i¢in beklenen hasar prim oranmin %95’in iizerinde olmasi halinde, %95’i agsan oranin net
kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar o bransin kazanilmamis primler
karsiligina ilave edilir. Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, devam eden riskler karsiligmin
hesaplamasinda kullanilan beklenen hasar prim orani; 2008 yili hesaplamalarinda %100 oraninda dikkate
alimir. {lgili test sonucu, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Sirket’in ayirmasi gereken devam eden riskler
karsilig1 cikmamustir.

Muallak tazminat karsihig:

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha Onceki hesap donemlerinde veya cari hesap
doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsiligi ayrilmaktadir.

Hesap donemlerinden 6nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar,
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir. Bu bedellerle ilgili olarak
son 5 veya daha fazla yillarda; hesap donemlerinden dnce meydana gelmis ancak sonrasinda rapor edilmis
tazminatlarin, bunlara iligskin riicu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin tenzil edilmesinden sonra kalan
tutarlarinin, s6z konusu yillara iligkin prim iiretimlerine boliinmesi suretiyle bulunan agirlikli ortalama
dikkate alinmaktadir. Cari hesap donemi i¢in ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli, yukarida
belirtilen sekilde hesaplanmis olan agirlikli ortalama ile cari hesap doneminden 6nceki 12 aylik toplam prim
iretiminin carpilmasi suretiyle hesaplanmistir. Bu cercevede Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla,
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri ile ilgili olarak finansal tablolarinda 1,658,597 YTL
tutarinda net muallak tazminat karsilig1 ayirmistir.

Teknik Karsiliklar Yo6netmeligi uyarinca, sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri mali y1l sonlarinda
muallak tazminat karsilig1 yeterlilik testi yapmak zorundadir. Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenecek
esaslar gercevesinde ayri ayri hesaplanacak muallak tazminat karsiligi yeterlilik oraninin, cari hesap yili
hari¢ olmak iizere, son bes yillik aritmetik ortalamasinin %95’in altinda olmasi halinde, bu oran ile %95
orani arasindaki fark, cari yil muallak tazminat karsilig1 ile carpilarak yeterlilik orani fark tutari bulunur.
Yeterlilik oranmi fark tutar1 her bir brans i¢in ayri ayr ilave edilerek cari yilda ayrilacak nihai muallak
tazminat karsiligi hesaplanir. Yeterlilik tablosu diizenlemesi sirasinda ve muallak tazminat karsiligi
hesabinda; tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis, gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar ile tiim gider paylan dikkate almir. 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, muallak tazminat karsilig
yeterlilik testi sonucu ilave olarak ayrilmasi gereken bir karsilik ¢ikmamustir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, ilgili hesap donemi muallak tazminat karsiligi tutari, Hazine
Miistesarligi’nca belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan diisik olamaz.
Teknik Karsiliklar Yonetmeligi’nin Gegici 2 nci maddesinde 2008 yili hesaplamalarinda aktiieryal
zincirleme merdiven metoduna istinaden bulunan muallak hasar tutarinin %80’inin dikkate alinacagi
belirtilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, aktiieryal zincirleme merdiven metodu uyarinca ayrilmasi
gereken ilave bir muallak tazminat kargiligi ¢tkmamigtir.
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2.26

2.27

2.28

2.29

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Matematik karsihiklar

Teknik Kargiliklar Yonetmeligi uyarinca, hayat ve hayat dis1 bransinda faaliyet gosteren sirketler bir yildan
uzun siireli hayat, saghk ve ferdi kaza sigorta sdzlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehdarlara olan
yikiimliiliklerini karsilamak iizere aktiieryal esaslara gore yeterli diizeyde matematik karsilik ayirmak
zorundadir. Matematik karsiliklar, aktiieryal matematik karsiliklar1 ve kar payr karsiliklarindan
olugmaktadir.

Aktiieryal matematik karsiliklar, bir yildan uzun siireli hayat sigortalari i¢in tarifelerin onayli teknik
esaslarinda belirtilen formiil ve esaslara gore; Sirket’in ileride yerine getirecegi yiikiimliiliikklerinin pesin
degeri ile sigorta ettiren tarafindan ileride 6denecek primlerin bugilinkii degeri arasindaki farkin bulunmasi
seklinde (prospektif yontem) hesaplanmaktadir. Birikim priminin de alindig1 hayat sigortalarinda aktiieryal
matematik karsilik, primlerin birikimine kalan kisimlarinin toplamindan olusmaktadir.

Kar pay1 karsiliklari, Sirket’in kar payr vermeyi taahhiit ettigi sozlesmeler icin sigorta ettirenler ile
lehdarlara olan yikiimliiliklerine istinaden ayirdigi karsiliklarin yatirildiklart varliklarin gelirlerinden,
onayl kar pay1 teknik esaslarinda belirtilen kar pay1 dagitim sistemine gore hesaplanan teknik faiz geliri ile
sinirl olmak kaydiyla garanti edilen kismin da dahil oldugu miktar ile 6nceki yillara ait birikmis kar pay1
karsiliklarindan olugmaktadir.

Kar payli hayat sigortalarinda kar paymin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemi, Sirket’in
lehdarlara olan yiikiimliiliikklerine istinaden ayirdigi karsiliklarin yatirildiklar: varliklarin finansal tablolarda
yukarida 2.8 nolu notta da belirtilen esaslar ¢ercevesinde dahil edildikleri portfoye iliskin degerleme esaslari
ile aymidir.

Iliskili taraflar

Finansal tablolarin amact dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu tiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine baglh sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek
yonetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Sirket’in donem net karmin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi
ile hesaplanmigtir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin payr oraninda dagitmak suretiyle gegmis
yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang hesaplamasinda
bedelsiz hisseler ihra¢ edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilancgo tarihi itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan bilango sonrasi olaylar
(bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir.
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen onemli olaylar ise dipnotlarda
belirtilir.
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2

2.30

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayacak hesap donemlerinde Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 (“UFRS”) kapsaminda yiiriirliige girecek olan ve TFRS kapsaminda bazilar1 heniiz
incelenmekte olup ilisikteki finansal tablolar hazirlanirken uygulanmamig olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar asagidaki gibidir:

TFRS 8 — Faaliyet Boliimleri, TMS 14 — Boliimlere Gore Raporlama standardinin yerini almaktadir.
TFRS 8 isletmenin operasyonel bdliimleri ve ayrica iiriin ve servisleri ile hangi cografik alanlarda
faaliyet gosterdigi ve biiylik miisterilerinin dipnotlarda gosterilmesi ile ilgili sartlar1 belirtmektedir.
TFRS 8 standard1 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yiiriirliige
girecek olup, Sirket’in dipnotlarina herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 15 — Gayrimenkul Sirketlerinde Insaat Sézlesmeleri, bir gayrimenkul insaat
sozlesmesinin, TMS 11 — Insaat Sozlesmeleri veya TMS 18 — Hasilat standartlarindan hangisinin
kapsaminda oldugu dolayisiyla da ingaat sdzlesmelerine istinaden gelirlerin kayitlara alinmasinin
zamanlamasi konularinda rehberlik etmektedir. 7FRS Yorum 15, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yiiriirliige girecek olup, Sirket’in finansal tablolari iizerinde bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 17 — Nakdi Olmayan Varliklarin Sahiplerine Dagitilmasi1” standardi asagidaki hususlara
aciklik getirmektedir;

- Kar dagitiminin yetkili kisilerce uygun bir sekilde onaylandigi ve daha fazla isletmenin isteginde
olmadig1 durumlarda dagitilacak kar dagitiminin yiikiimliiliik olarak kayitlara alinmas: gerekmektedir.

- Bir isletme kar pay1 yiikiimliiliigiinii, dagitilan net varliklarin ger¢ege uygun degerleri ile dlgmelidir.

- Bir igletme, dagitilan net varliklarin defter degeri ile 6denen kar pay1 arasindaki farki gelir tablosunda
muhasebelestirmelidir.

Bahsi gecen TFRS Yorumu dahilinde, sahiplere dagitilmak iizere elde tutulan bir net varlik durdurulan
faaliyet tanimin1 karsiliyor ise, isletmenin bununla ilgili olarak dipnotlarinda ek agiklamalar sunmasi
gerekmektedir.

Isletmelerin, gegmiste bu sekilde yaptiklari dagitimlarin gergege uygun deZerlerinin tespitinde
yasayacaklar giigliikleri géz oniinde bulundurarak TFRS Yorumu bu rehberin gelecege doniik olarak
uygulanmasini gerektirmektedir. Yeni diizenlemeler, istenilirse isletmelerin daha 6nce uygulamaya
baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal
tablolar i¢in ylrirliige girecek olup, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”), TMS 32 — Finansal Araglar: Sunum ve TMS 1 —
Finansal Tablolarim Sunumu standartlarmin iflas halinde cayilabilir finansal ara¢ ve yiikiimliiliikklerin
bilango smiflamasini hakkindaki boliimiinii tekrar diizenlemistir. Bunun sonucu olarak, finansal
yiikiimliiliik olarak tanimlanan bazi finansal araglar isletmenin net aktifi lizerinde arta kalan haklan
temsil ettiginden 6zkaynaklara simflanacaktir. iflas halinde cayilabilir finansal arag ve yiikiimliiliiklere
yapilan diizenlemeler 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla yiiriirliige girecek olup, Sirket’in finansal tablolar
iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

2.30 Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar (devami)

Yeniden diizenlenmis TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunulusu, isletmelere asagida belirtilenleri yapma
zorunlulugunu getirmektedir:

- Ortaklara ait olmayan her tiirlii 6zkaynak kalemlerindeki degisimin, tek bir kapsamli gelir tablosu
olarak veya iki ayri tablo olarak (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu icin iki ayr tablo olarak)
sunulmasi gerekmektedir. Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerini de igeren kapsamli
gelir tablosunda bulunan kalemler 6zkaynak hareket tablosunda gosterilmeyebilir.

- Isletme bir muhasebe politikasin1 gegmise doniik olarak uyguladiginda veya finansal tablolarim
yeniden diizenlediginde, karsilastirilabilir en erken dénemin baglangicina iliskin eksiksiz tam takim
sunulan finansal tablolarla ilgili isletmenin finansal pozisyonunun (bilango) sunulmasi gerekmektedir.

- Dogrudan o6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerini de igeren kapsamli gelir
tablosunun biitiin kalemleri ile ilgili gelir vergisi etkisinin gdsterilmesi gerekmektedir.

- Dogrudan ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerini de igeren kapsamli gelir
tablosunun biitiin kalemleri ile ilgili yeniden siniflamalarin gdsterilmesi gerekmektedir.

TMS I finansal tablolarin basliklarini degistirmektedir.
-‘Bilanco’, ‘Finansal Pozisyon Tablosu’ olarak degistirilmistir.
-‘Gelir Tablosu’, ‘Kapsamli Gelir Tablosu’ olarak degistirilmistir.
-‘Nakit Akim Tablosu’, ‘Nakit Akimlar Tablosu’ olarak degistirilmistir.
Yeniden diizenlenmis 7MS 1, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olacaktir.
TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardina getirilen diizenlemelere gore;

- Tiirev iiriinlerin riskten korunma araci olarak dizayn edilmesi veya daha dnce riskten korunma araci
olarak dizayn edilmis tiirev iriinlerin daha fazla riskten korunma araci olarak dizayn edilmesinden
vazgegilmesi durumlarinda tiirev {irinlerin sonradan gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflanabilecegi veya bu siniftan ¢ikarilabilecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- Alim-satim amagli tutulan kalemlerle iligkili olarak gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varlik veya finansal yiikiimliiliiklerin tanimini giincellemektedir. S6z konusu degisiklige gore;
kisa vadeli fiyat hareketlerinden kar elde etmek amaciyla olusturulan finansal araglar portfdyiiniin bir
pargasi olan finansal varlik veya yiikiimliiliik ilk kayda alma sirasinda bdyle bir portfdye dahil edilir.

- TFRS 8 — Faaliyet Boliimleri” standardi ile olan uyusmazliglr gidermek igin, riskten korunma
araclariin boliimleme seviyesinde dizayn edilmesi gerektigine iligkin kisim ¢ikarilmigtir.

- Gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesi uygulamasinin kesildigi durumda borg¢lanmay1
temsil eden finansal araglarin defter degerinin yeniden Olgiilmesinde gergege uygun deger riskinden
korunma muhasebesi uygulamasinin durduruldugu tarihte yeniden hesaplanan etkin faizin kullanilacag:
konusunda agiklik getirmektedir.

Yeni diizenlemeler istenilirse isletmelerin daha Once uygulamaya baglamasi hakki sakli kalmak
kosuluyla 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yiiriirliige girecek
olup, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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TFRS 2 — Hisse Bazli Odemeler standardinda ‘“hakedis kosullar” ve “iptaller” sartlarinin agiga
kovusturulmasi amaci ile yapilan diizenlemelere gore;

- Hakedis kosullar1 sadece hizmet ve performans kosullaridir. Hisse bazli 6demeler kapsaminda yer alan
diger unsurlar hakedis kosullarinin kapsaminda yer almamaktadir. 7FRS 2 kapsaminda, hakedis
kosullarini tagimayan hisse bazli 6demelerin unsurlari hisse bazli 6demelerin ihra¢ tarihindeki piyasa
degeri igerisinde dikkate alinmahidir. Ger¢ege uygun deger ayrica piyasa ile iligkili hakedis kosullarini
da kapsamaktadir.

- Gerek sirket gerekse Tiglincii taraflar tarafindan yapilan tim iptaller ayni sekilde
muhasebelestirilmelidir. 7FRS 2 kapsaminda, sermaye araglarina dayali enstriimanlarin iptal edilmesi,
hakedis siirecinin hizlanmasi olarak dikkate alinmaktadir. Bu nedenle iptal islemi ile ilgili 6denen
tutarlar sermaye araglarina dayali enstriimanlarin geri alimi olarak muhasebelestirilmelidir. Sermaye
araglarina dayali enstriimanlarin gergege uygun degerinin {izerinde yapilan her tiirli 6deme gider olarak
kabul edilmektedir.

S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin
yiriirlige girecek olup, Sirket’in finansal tablolari iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMSK, yeniden diizenlenmis TMS 23 — Bor¢lanma Maliyetleri’ni yayimlamistir. Bir Onceki ile
karsilastirildiginda yeniden diizenlenmis 7MS 23 arasindaki en 6nemli fark, kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi zaman alan aktiflerin bor¢lanma maliyetlerinin aminda giderlestirilmesine iliskin alternatif
uygulamanin kaldirilmasidir. Artik, sirketlerin bor¢lanma maliyetlerini, bu gibi aktiflerin maliyetleri
icerisine aktiflestirmeleri gerekmektedir. Yeniden diizenlenmis TMS 23, gercege uygun degerleri ile
gosterilen aktiflerin ve kullanilmaya veya satilmaya hazir hale getirilmeleri zaman alsa dahi biiyiik
miktarlarda ve seri olarak fiiretilen/imal edilen stoklarin borg¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesini
zorunlu kilmamaktadir. Yeniden diizenlenmis 7MS 23, 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
aktiflestirilen aktiflerin bor¢lanma maliyetleri icin gecerli olup, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 23 — Bor¢lanma Maliyeti standardinda yapilan giincellemeler borglanma maliyetlerinin tanimini
giincellemistir. Buna gore faiz giderleri, TMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinda belirtildigi iizere etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanmalidir. Bu diizenleme 7MS 39
ve TMS 23 arasindaki uyumsuzlugu ortadan kaldirmaktadir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yiirlirlige girecek olup, Sirket’in finansal
tablolar1 iizerinde bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

TFRS — 5 Satis Amac¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda yapilan
giincellemeler, satis sonrasinda bu bagl ortaklig: ile ilgili kontrol giicli olmayan paya sahip olacak olsa
dahi kontroliin kaybedilmesine neden olacak sekilde bir bagli ortakligi ile ilgili satis plani olusturan bir
isletmenin, 7FRS 5’te tanimlanan satis amagli elde tutulan olarak siniflama kriterlerini sagliyorsa ilgili
bagl ortakligin biitiin aktif ve pasiflerini satis amagli elde tutulan olarak siiflamasini gerektirmektedir.
Durdurulan faaliyetler tanimina giriyorsa bu bagli ortakliga iliskin gerekli dipnot ve agiklamalarin
yapilmasi gerekmektedir. Bununla iligkili olarak TFRS 1 — Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
Ik Uygulamas: standardinda yapilan giincellemeler, bu giincellemelerin TFRS’ye gecisten itibaren
ileriye doniik olarak uygulanmasi gerektigini belirtmektedir. Bu giincellemeler, ayni zamanda TMS 27 —
Konsolide ve Bireyse Finansal Tablolar standardina getirilen giincellemeleri uygulayan isletmelerin
daha 6nce uygulamaya baglamasi hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren
hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yiiriirliige girecek olup, Sirket’in finansal tablolari iizerinde bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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TMSK, TMS 28 — Istiraklerdeki Yatirimlar ve TMS 31 — Is Ortakliklarindaki Paylar standartlarma da
yenileme getiren, yeniden diizenlenmis TFRS 3 — Isletme Birlesmeleri ve giincellenmis TMS 27 —
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standartlarin1 yayimlayarak isletme birlesmeleri ile ilgili
projenin ikinci fazini tamamlamustir.

Buna gore, edinen isletme, kontrol giicii olmayan paylar1 (azinlik paylarini),

- kontrol giicli olmayan paylara atfedilebilir bir kisim igeren serefiye anlamina gelen, isletme birlesme
tarihindeki gercege uygun degeri; ya da

- edinen isletme tarafindan satin alinan ve kontrol giicii iceren paylar ile ilgili serefiye anlamina gelen,
edinilen isletmenin tanimlanabilir varlik ve borglarinin gercege uygun degerindeki orantisal paylar1 baz
alarak 6l¢meyi segebilir.

Bu se¢im islem bazinda yapilir.

Yeni diizenlemeler istenilirse igletmelerin daha Once uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak
kosuluyla 1 Temmuz 2009 itibariyla yiiriirliige girecek olup Sirket’in finansal tablolari {izerinde bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1 — Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin ik Uygulamasi ve TMS 27 — Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar standartlarinda yapilan giincellemeler, TFRS’lerin ilk defa uygulanmasi
sirasinda TMS 27’ye uygun olarak geriye doniik maliyet belirlenmesi ve maliyet ydnteminin
uygulanmasinin bazi durumlarda asir1 maliyet ve ugrasilara katlanmadan ulasilamayacag: ile ilgili
stiphelere agiklik getirmektedir. Yapilan giincellemeler bu konuyu ele almakta olup;

- TFRS’leri ilk defa uygulayan isletmelere, hazirladiklar1 bireysel finansal tablolarinda istirakler,
birlikte kontrol edilen ortakliklar ve bagli ortakliklara yapilan yatirnmlarin baglangigtaki maliyetini
O0lgmek icin, gergege uygun deger yada Onceki muhasebe uygulamalarina gore belirlenen defter
degerine gore belirlenecek tahmini bir maliyetin kullanilmasina izin vermekte; ve

- TMS 27’de yer alan maliyet metodunun tanimini ¢ikartarak yerine isletmenin hazirladigi bireysel
finansal tablolarda temettiilerin gelir olarak gosterilmesi zorunlulugunu getirmektedir.

TMS 27’de yapilan giincellemeler ayn1 zamanda, yeniden orgiitlenme sonucunda ana ortaklik konumuna
gelen isletmelerin bireysel finansal tablolarinda baslangi¢ maliyetini 6lgmelerine iliskin sorulara da
aciklik getirmektedir. Yapilan giincellemeler, yeni ana ortakligin, onceki ana ortaktaki yatiriminin
maliyetinin, yeniden &rgiitlenme tarihi itibariyla 6nceki ana ortakligin defter degerine gore belirlenmis
0zkaynak kalemlerindeki pay1 ile 6l¢iilmesini gerektirmektedir.

S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin
yiriirliige girecek olup, Sirket’in finansal tablolari iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda yapilan giincellemeler, grubun bir
bagli ortakligi tizerindeki kontroliinii kaybetmedigi sartlar altinda sahiplik oraninda gerceklesen
degisimlerin 6zkaynaklarda muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Grup, bagh ortaklig1 {tizerindeki
kontrolii kaybettiginde ise dnceki bagli ortaklikta kalan paylar gercege uygun degeri ile dlgiilerek olusan
farklar kar/zarar tablosunda muhasebelestirilir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
hazirlanacak yillik finansal tablolar igin yiiriirliige girecek olup, Sirket’in finansal tablolari {izerinde bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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TMS 28 — Istiraklerdeki Yatirimlar (ve bununla iliskili olarak TMS 32 — Finansal Araglar: Sunum ve
TERS 7 — Finansal Arag¢lar: A¢iklamalar standartlarin da yapilan giincellemeler) standardinda yapilan
giincellemeler; 6zkaynak yonteminin uygulanmasi sonrasinda yatirimeinin, istirakteki net yatirimu ile
ilgili olarak herhangi bir ilave deger disiikligiinii, yatirimin defter degerine ilave edilen serefiye dahil
herhangi bir varliga tahsis edemeyecegi konusunda agiklik getirmektedir. Yapilan giincellemeler ayrica,
deger diisiikliigii geri ¢evrilmesinin, istirak artiglarinin geri kazanilabilir tutar1 kapsaminda diizeltme
yapilarak kaydedilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir. Yeni diizenlemeler istenilirse
isletmelerin daha dnce uygulamaya baslamas: hakki sakli kalmak kosuluyla 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yiiriirlige girecek olup, Sirket’in finansal tablolar
iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda yapilan giincellemelere gore, daha
once TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina gore olgiilen bagli
ortaliklara yapilan yatirimlarin TFRS 5 — Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler standardina uygun olarak satig amagli elde tutulan varlik olarak smiflanmasi durumunda
TMS 39 uygulanmaya devam edilecektir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
hazirlanacak yillik finansal tablolar igin yiirtirlige girecek olup, Sirket’in finansal tablolar: iizerinde bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TMS 28 — Istiraklerdeki Yatirumlar standardinda yapilan giincellemeler (ve bununla iligkili olarak TMS
32 — Finansal Araglar: Sunum ve TFRS 7 — Finansal Araglar: Ag¢iklamalar standartlarim da yapilan
degisiklikler), istirakteki bir yatirrmm TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardina uygun olarak muhasebelestirildigi durumlarda 7MS 28’te belirtilen biitiin dipnot ve
aciklamalarin yerine TMS 32 ve TFRS 7 geregi verilen dipnotlara ilaveten sadece belirli dipnotlarin
verilmesini gerektirmektedir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak
yillik finansal tablolar i¢in yiiriirliige girecek olup, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TMS 31 — Is Ortakliklarindaki Paylar standardinda yapilan giincellemeler (ve bununla iliskili olarak
TMS 32 — Finansal Araglar: Sunum ve TFRS 7 — Finansal Araclar: Aciklamalar standartlarin da
yapilan degisiklikler), is ortakliklarindaki bir yatirnmin TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Ol¢me standardina uygun olarak muhasebelestirildigi durumlarda TMS 31°de belirtilen biitiin dipnot
ve agiklamalarin yerine TMS 32 ve TFRS 7 geregi verilen dipnotlara ilaveten sadece belirli dipnotlarin
verilmesini gerektirmektedir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak
yillik finansal tablolar igin yiiriirliige girecek olup, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigii standardinda yapilan giincellemeler, satig maliyetleri diistilmiis
gercege uygun degerinin indirgenmis nakit akimlarina gore belirlendigi durumlarda kullanim degeri
hesaplamasina esdeger olan dipnotlarin verilmesini gerektirmektedir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yiiriirlige girecek olup, Sirket’in
finansal tablolar iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 16 — Maddi Duran Varliklar standardina iliskin giincellemeler, kiralanip daha sonra rutin olarak
satilan varliklarin gosterimi konusunda degisiklikler getirmektedir. Yapilan giincellemeler, bu tiir
varliklarin, kiralamanin durduruldugu ve satis amacgh elde tutulan varlik haline geldiginde defter
degerleri ile stoklara siniflanmasi ve bu varliklarin satisindan elde edilen tutarlarin TMS 18 — Hdsilat
standardina uygun olarak hasilat olarak muhasebelestirilmesi sonucunu dogurmaktadir. Yeni
diizenlemeler istenilirse isletmelerin daha 6nce uygulamaya bagslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla, 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin yiirtirlige girecek olup, Sirket’in
finansal tablolar1 iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan giincellemelere gore;

- reklam ve tamitim faaliyetleri ger¢evesinde yapilan harcamalar, bu mal veya hizmetlerden yarar
saglandig1 siirece gider olarak kaydedilebilir; Ornegin, bir malin edinimi géz Oniinde
bulunduruldugunda, malin kullanim hakkina sahip olundugu siirece yapilan harcamalar gider olarak
kaydedilebilinir;

- yapilan bir 6n 6deme sadece ilgili mal veya hizmetin alim ile ilgili olarak yapilan bir avans 6demesi
olmas1 durumunda kayitlara alinmalidir; ve

- kataloglar envanterden ziyade bir cesit reklam ve tanitim materyali olarak degerlendirilmelidir.

Yeni diizenlemeler istenilirse isletmelerin daha &nce uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak
kosuluyla 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yiiriirliige girecek
olup, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklar standardindaki giincellemeler, belirli bir 6mre sahip maddi
olmayan duran varliklar i¢in dogrusal yontemle ulasilandan daha az bir birikmis itfa paymnin ortaya
cikmasina neden olabilecek ikna edici bir yontemin desteklenmesini ortadan kaldirmaktadir. TMSK bu
gbzlemi, iiretim birimlerine goére amortisman metodu sonucunda ortaya ¢ikan birikmis amortismanin,
dogrusal amortisman metodunda hesaplanan birikmis amortismana gore az olmasi durumunda {iretim
birimlerine gore ayrilan amortismanin engellenecegine dair iddialar1 6nlemek i¢in ortadan kaldirmustir.
Yeni diizenlemeler, istenilirse isletmelerin daha once uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak
kosuluyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yirirliige girecek
olup, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardina getirilen diizenlemelere gore;

- Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalarin, ¢aliganlara, hizmet sunduklart donemin sonundan itibaren
on iki ay i¢inde tamami ddenecek olan faydalar oldugunu belirterek ¢alisanlara saglanan kisa vadeli ve
uzun vadeli faydalar arasindaki farki tanimlamaktadir. Sonu¢ olarak yapilan degisiklik; TMS 19
standard1 igerisinde c¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalarin tanmiminda bahsi gegen ‘12 aylik
donemine denk diisen’ ifadesi yerine ‘12 ay icinde 6denecek olan’ ifadesi, calisanlara saglanan uzun
vadeli faydalarin taniminda bahsi gecen ‘12 aylik doneme denk diismeyen’ ifadesi yerine ‘12 ay i¢inde
tamami 6denmeyen’ ifadesi getirilmistir.

- Tanmimlanmis fayda planlarinin Slciilmesinde dikkate alinmadigi siirece plan idare maliyetlerinin
diistilmesinin uygun oldugu konusunda agiklik getirmektedir. Diger bir ifade ile, plan uygulama
maliyetleri, plan varliklarinin getirisi icerisinde muhasebelestirilir veya tanimlanmig fayda
yiikiimliiliiklerinin degerlemesinde kullanilan aktiieryal varsayimlar igerisine dahil edilir.

- Gelecekte maaslarda meydana gelebilecek artiglardan etkilenen fayda taahhiitlerindeki degisimden
kaynaklanan bir plan degisikligi azaltma olarak goriiliirken, gegmis hizmetlere mal edilebilir faydalar
degistiren bir plan degisikligi, tanimlanmis fayda yiikiimliiligiiniin bugiinkii degerinde gerceklesen bir
azalma ile sonuglandiginda gegmis hizmet maliyetinde eksi yonde bir artisa neden olmaktadir.

Yeni diizenlemeler istenilirse isletmelerin daha &nce uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak
kosuluyla 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yiiriirliige girecek
olup, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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TMS 29 — Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardinda yapilan giincellemeler,
baz1 varlik ve yikiimliliiklerin tarihi maliyet yerine gercege uygun degerleri ile yansitilmasini
gerektirmektedir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal
tablolar i¢in ylrirliige girecek olup, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMS 40 — Yatirim Amaglh Gayrimenkuller standardinda yapilan giincellemeler, gelecekte yatirim amaglt
gayrimenkul olarak kullanilmak {izere insa edilen veya gelistirme asamasindaki gayrimenkullerin TMS
40 standardinin kapsaminda oldugu belirtilmistir. Ger¢cege uygun deger yontemi secilmigse, bu tarz
varliklar gercege uygun degeri ile dl¢iilmelidir. Bununla birlikte, insa edilmekte olan gayrimenkuliin
gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlciilemiyorsa, ilgili gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerinin
giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi veya insaatin tamamlandig: tarihlerden en erken olani ortaya ¢ikana
kadar ilgili gayrimenkuller maliyet bedelleri ile gosterilebilirler. Yeni diizenlemeler, istenilirse
isletmelerin daha 6nce uygulamaya baglamasi hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin yiiriirliige girecek olup, Sirket’in finansal tablolari
tizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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3

Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu boliimde verilen notlar, sigorta riski (Not 4.1) ve finansal riskin (Not 4.2) yonetimine iliskin verilen
aciklamalara ilave olarak saglanmstir.

Finansal tablolarm hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili
sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gzden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin gilincellemesinin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, 6nemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler agagidaki notlarda agiklanmistir:
Not 4.1 — Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2 — Finansal riskin y&netimi

Not 6 — Maddi duran varliklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 — Istiraklerdeki yatirimlar

Not 10 — Reasiirans varliklari/borglari

Not 11 — Finansal varliklar

Not 12 — Kredi ve alacaklar

Not 14 — Nakit ve nakit benzeri varliklar

Not 17 — Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklari

Not 17 — Ertelenmis iiretim komisyonlari

Not 17 — Bireysel emeklilik

Not 18 — Yatirim anlagmas: yiikiimliilikleri

Not 21 — Ertelenmis vergiler

Not 23 — Diger yiikiimliilik ve masraf karsiliklar
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4
4.1

Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yonetimi

Fiyatlandirma politikalar:
Sirket’in fiyatlandirma prensip ve politikalar1 asagidaki gibidir;

i) Risk primleri belirlenirken, beklenen tazminat miktar1 géz oniine alinmakta ve bunun seviyesine
gore prim limitleri belirlenmektedir.

ii) Siirekli olarak miisteri ihtiyaclari ve rekabet kosullar1 gdz 6niinde bulundurulmak suretiyle iiriin
gelistirme siirecinin bir pargasi olan fiyatlandirma ¢alismalarinda Sirket’in ilgili birimlerinin birlikte
ve koordinasyon i¢inde calismasi saglanmaktadir.

iii) Uriin karlihgmin ve devamliliginin saglanmasi hedeflenmektedir.

iv) Bulunan fiyatlamalar gerek rakip gerekse yurt dis1 6rnekleriyle karsilastiriimaktadir.

Sirket’in prim tiretimindeki {irlin dagilimi incelendiginde son bir yil i¢inde birikimli ve uzun siireli hayat
sigortalarinin prim tretimindeki agirhigmin azaldigi, buna karsilik yillik risk unsurlu hayat sigortalarinin
paymin ise arttigr goriilmektedir. Sirket yonetimi, bu durumun karlilik oranlarina pozitif yonde etki
yaptigin1 diisiinmektedir. Uriin fiyatlandirilmasinda géz oniinde bulundurulan yiiksek karhlik Sirket’in
gelecegi acisindan koruyucu bir etki yapmaktadir.

Sirket’in hayat sigortalar1 {irinlerinin fiyatlandirilmasinda CSO-58, SM-53 ve CSO-80 mortalite tablolar1
kullanilmaktadir.

Sirket’in vermis oldugu teminat tiplerine gore adetleri ve tutarsal dagilimlari asagidaki tabloda
goriilmektedir. Sirket yonetimi adetsel ve tutarsal olarak yeterli bir dagilimin olustuguna inanmaktadir.

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Teminat Tutar1 Teminat Tutar1

(YTL) Adet (YTL) Adet
Vefat teminat1 17,770,322,671 2.063.797 14,151,439,122 1.474.523
Kaza sonucu maluliyet teminati 11,379,453,160 1.724.684 7,932,882,824 1.047.277
Hastalik sonucu maluliyet teminati 932,581,897 31.829 1,234,181,370 49.398
Kaza sonucu tedavi masraflari teminati 502,328,535 256.617 239,547,815 93.239
Tehlikeli hastaliklar teminati 223,967,292 14.107 295,533,656 17.639
Kaza sonucu oliim teminati 215,594,989 6.824 151,942,768 5,167
Issizlik sigorta teminat: 4,335,672 2.393 - -
Giindelik hastane tazminati teminati 2,469,947 917 88,257 1.607
Issizlik/Giindelik hastane teminati 1,579,395 4811 - -

Sirket riskin kii¢iik miktarlarda genis bir tabana yayilmasina 6zen gostermektedir.
Risk degerlendirme politikalari

Risk degerlendirme siirecinde lider reasoriir sirketin kullanmis oldugu tibbi risk degerleme araci
kullanilmaktadir. Bu kapsamda her yil trete reasorlerinin risk degerlendirme kapsamlar1 konusunda Sirket
yeni kazanimlar elde etmektedir. Bu kazanimlar gerek operasyonel islem kolayliklar1 gerekse maliyet
acisindan Sirket’e olumlu katki yapmaktadir. Her yil check-up limitleri yeniden gézden gecirilmekte ve
geemis istatistiklere gore revize edilmektedir. Bu degerlendirmenin yam sira Sirket doktoru tarafindan
“Medikal”, risk degerleme kadrosu ve satis ekipleri aracilifiyla “Moral” ve gerek banka kredilerine yonelik
olarak yapilan kredi hayat sigortalar1 gerekse az sayida da olsa gelen bireysel basvurularda “Finansal” risk
degerlendirmesi yapilmaktadir.
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4

4.1

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Sigorta riskinin yonetimi (devami)
Risk degerlendirme politikalar1 (devami)

Medikal risk degerlendirmesi

Risk degerlendirmesinin ilk adimi olup, hayat sigortasi teminat tutarlarina gore belirlenmis olunan
kosullarda miisterilerin check-up yaptirmalar talep edilmekte ve bu sekilde miisterilerin saglik durumlari
hakkinda bilgi edinilmektedir. Bu kapsamda ilk degerlendirme Sirket doktoru ve tibbi degerlendirme yolu
ile yapilmaktadir. Reasorlerle mutabik kalinan sonuglara gore islem yapilmakta olup tibbi anlamda risk
igeren bagvurular reddedilmektedir.

Moral risk degerlendirmesi

Ikinci adimda, miisterilerden cinsiyet, yasam kosullari, yasam yeri ve yaptigi meslek gibi bilgiler elde
edilmektedir. Bu siire¢ iginde satis ekiplerinden siipheli goriilen hususlarda destek isteyip siipheli
durumlarin yeniden gézlemlenmesi istenmektedir.

Finansal risk degerlendirmesi

Ugiincii adimda, miisterilerin talep etmis oldugu hayat sigortas1 teminat tutari ile yillik geliri ve/veya kredi
tutarinin birbirleri ile uyumlu olmasmin gerekliligi arastirilmaktadir. Sirket portfoyiinin %90’1 banka
irtinlerinden kaynaklanan risklerden olusmasi nedeniyle verilen teminat tutarlarmin banka riskleri ile
ortiismesi yapilmaktadir. Kredi sigortalarinda ilk finansal analiz banka tarafinda yapiliyor olmasi ve
kredinin verilebiliyor olmasi Sirket agisindan énemli bir analizin tamamlanmasini saglamaktadir.

Operasyonel risk yonetimi

Sirket’in ana dagitim kanali olan Garanti Bankas: ile bilgi sistem iliskisi saglanmis olup tiim bagvuru ve
policelesme is ve islemleri bu bilgi sistemi ilizerinden yiiriitiilmektedir. Tazminat 6deme siireci i¢inde de
2008 y1l1 i¢inde elektronik argivleme sistemi ile takip edilen tim belgeler orijinalleri korunarak sonrasindaki
takipler bilgi sistemleri {izerinden yapilmaktadir.

Reasiirans politikasi

Sirket tarafindan hayat sigortalarinda sadece risk teminatlari (vefat ve ek teminatlar) {izerinden reasiirans
calismast yapilmaktadir. Risk unsurlu hayat sigortasi tarifelerinin teknik karlilik oranmin yiiksek olmasi
nedeniyle her yil aktiieryal hesaplamalar sonucu belirlenen azami konservasyon tutari kadar kisim Sirket
iizerinde tutulmakta ve bunun iizerindeki kisim eksedan reasiirans treteleriyle devredilmektedir. Bununla
birlikte Sirket acisindan daha belirsiz risk teminatlar (6rnegin tehlikeli hastaliklar teminati vb) iizerinden
ise daha sinirli oran ve tutarlarda konservasyon tutulmaya dikkat edilmektedir. Ayrica Sirket tarafindan her
yil deprem, sel vb biiyiik dogal afetler veya toplu tasima araglarindaki trafik kazalari ya da terdrist saldirilar
gibi olaylar neticesinde konservasyonu korumak {iizere, portfdy yapisina en uygun sekilde katastrofik hasar
fazlas1 teminatlar1 saglayan reastirans sozlesmeleri yapilmaktadir.
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4

4.1

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Sigorta riskinin yonetimi (devami)

Reasiirans sirketleri

Sirket’in tedarik zincirinde en 6nemli hizmet sunuculari, hayat sigortalar1 ve ek teminatlarinda Sirket i¢in
reasiirans giivencesi saglayan reasiirans sirketleridir. Reasiirérlerle olan is iligkilerinde asagidaki kriterler
belirleyici olmaktadir.

1)  Finansal giigliiliik

ii) s iliskilerinde uzun vadeli yaklasim

iii)  Rekabet¢i prim fiyatlart

iv)  Ihtiyari islerde ve béliismesiz (katastrofik) reasiirans sdzlesmelerinde saglanan kapasite imkan.

v)  Risk degerlendirme, sektdrdeki yeni gelismeler hakkinda bilgilendirme, iiriin gelistirme, egitim vb
konularda Sirket’e saglanan imkanlar.

Satin alinan hizmet ile ilgili performans, trete anlasmalari i¢in her yil olmak {izere; sigorta tazminatinda
reasiirdr hissesinin ve reasiirans islemlerinden kaynaklanan Sirket lehine olan bakiyelerin zamaninda ve tam
olarak ddenip 6denemedigi, ihtiyari islerde Sirket’e saglanan kapasite, operasyonel reasiirans islemlerindeki
stirat ve Sirket’e aktarilan teknik bilgi ve piyasa bilgileri kriterleri ile degerlendirilmektedir. Performansin
yetersiz olmasi durumunda alternatif reasiirans firmalarindan hizmet satin alinmasi karar1 verilmektedir.

Uygulanan istikrarli ve tutarli fiyatlandirma ve risk kabul politikalarinin bir sonucu olarak; trete
reasiirdrlerle mutabik kalinan risk degerlendirme sartlar1 ve prosediirleri, piyasa ortalamalarinin oldukga
iizerindeki yiiksek meblagl sigorta teminatlarinin otomatik olarak sigortalanmasina imkan saglamaktadir.

Reastirans sozlesmelerinde lider reasiirér, merkezi Miinih’te bulunan Miinchener Riickversicherungs AG
(“Miinih RE”) sirketidir. Reasiirans sozlesmelerindeki pay biiyiikliigiine gore ikinci siradaki reasiiror firma,
Milli Reasiirans TAS’dir (“Milli Re”). Ugiincii biiyiik reasiiror firma ise merkezi Madrid’te bulunan Mapfre
RE ve dordiincii reasiirér ise Fransiz reasiirans sirketi olan SCOR VIE reasiirans sirketidir. Bu sirketlere ait
son kredi derecelendirme notlar1 da agagidaki tabloda gosterilmektedir;

Standard & Poors AM Best
Reasiirér Derecelendirme Goriiniim Tarih Derecelendirme Goriiniim Tarih
Munich Re AA - (Very strong)  Duragan 22 Aralik 2006 A+ (Superior)  Duragan 7 Eyliil 2007
Milli Re trA - 18 Kasim 2008 B++ Iyi 6 Agustos 2008
Scor Vie A- Pozitif 3 Agustos 2008 A-  Duragan 14 Kasim 2008
Mapfre Re AA  Duragan 28 Temmuz 2006 A+ (Superior) Pozitif 3 Agustos 2006

Katastrofik Risk Yonetimi

Sigortalilarin yaklasik %50’si Istanbul’da yasamaktadir. Istanbul’da yasanacak deprem olasiliginin yiiksek
olmasi ve olas1 bir depremin yaratacagi hasar durumu dikkate alinarak 60 milyon ABD Dolar1 excess tretesi
mevcuttur.
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4

4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri i¢in Sirket’in maruz kaldigi riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini
yonetmek ve dlgmek i¢in uyguladigi politika ve prosediirlerini ve amaglarini, ve sermaye yonetimi ile ilgili
bilgileri gostermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

o kredi riski
o likidite riski
. piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetimindeki tiim sorumluluk Yo6netim Kurulu’ndadir. Yoénetim
Kurulu risk yonetim sisteminin etkinligini Sirket’in i¢ denetim departmani araciligtyla yiiriitmektedir.

Sirket’in risk yonetim politikalari; Sirket’in karsilastig: riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limitlerini
ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek i¢in tesis edilmistir. Risk yonetim
politikalar1 ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan iiriin ve hizmetlerdeki degisikleri yansitacak
sekilde diizenli bir sekilde gozden gegirilir. Sirket, egitim ve yonetim standartlar1 ve prosediirleri ile biitiin
calisanlariin kendi gorev ve sorumluluklarini anladigi, disipline edilmis ve yapict bir kontrol gevresi
gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin iizerinde mutabik kalinan sdzlesme sartlarina uygun olarak
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 baslica
bilango kalemleri asagidaki gibidir:

bankalar

diger nakit ve nakit benzeri varliklar (kasa harig)

alim-satim amach finansal varliklar

riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar
sigortalilardan prim alacaklari

acentelerden alacaklar

bireysel emeklilik faaliyeti ile ilgili emeklilik yatirim fonlar1 ve katilimcilardan alacaklar
reasiirdrlerden komisyon ve ddenen hasarlarla ilgili alacaklar
sigorta ylikiimliiliklerinden kaynaklanan reasiirans paylari
iligkili taraflardan alacaklar

diger alacaklar

pesin 6denen vergiler ve fonlar

istirakler ve bagl ortakliklar

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yontem reasiirans sdzlesmesi yapmaktir. Fakat reasiirans sdzlesmesi
yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket’in yiikimliligiinii ortadan
kaldirmamaktadir. Eger reasiirans sirketi hasar1 6demezse, Sirket’in polige sahibine karsi olan sorumlulugu
devam eder. Sirket, reasiirans sirketinin giivenilirligini, yillik yapilan s6zlesme oncesi s6z konusu sirketin
finansal durumunu inceleyerek degerlendirir.
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.2  Finansal riskin yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2008

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12)

922,512,830

Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14) 189,785,474
Finansal varliklar ile riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar (Not 11) 64,529,492
iligkili taraflardan alacaklar (Not 12) 1,241,806
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 12) 474,782
Muallak tazminat karsilhigindaki reasiirr pay1 (Not 17) 336,796
Cari olmayan finansal varliklar (Not 9) 263,221
Diger alacaklar (Not 12) 24,379
Toplam 1,179,168,780

31 Aralik 2008 itibartyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

Ayrilan karsihik

Vadesi gelmemis alacaklar
Vadesi 0-30 giin gecikmig alacaklar
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar

Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar (122,694)
Vadesi 181-365 giin gecikmis alacaklar (46,074)
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar @ (23,544)
Toplam 922,705,142 (192,312)

® Tahsil edilememis giris aidatlar1 ve emeklilik faaliyetlerinden diger alacaklar icin ayrilan 122,694 YTL tutarindaki
deger diistikliigii karsilig ilisikteki finansal tablolarda “Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar” hesabi i¢inde net
gosterilmistir.

Sirket vadesi gecen ve belli bir siire tahsil edilmeyen sigorta primlerini iptal etmekte, yazilan primlerden ve
prim alacaklarindan diigmektedir.

Sigortacilik ve emeklilik faaliyetlerinden alacaklar karsiliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Donem basi sigortacilik ve emeklilik faaliyetlerinden alacaklar kargiligi (592,381)
Donem iginde yapilan tahsilatlar (Not 47) 432,367

Doénem iginde ayrilan deger distikligii karsiliklart (Not 47) (32,298)
Dénem sonu sigortacilik ve emeklilik faaliyetlerinden alacaklar karsihig (192,312)
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.2  Finansal riskin yonetimi (devami)
Likidite riski
Likidite riski, Sirket’in parasal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giicliik
yasamasi riskidir.
Likidite riskinin yonetimi
Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikiimlilikler arasinda vade uyumunun saglanmasi

gozetilmekte, ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bigimde saglanabilmesi amaciyla likit
degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin kalan vade dagilimlart:

Defter

31 Aralik 2008 degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6—12 ay 1 yildan uzun
Yarliklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 189,788,421 158,841,120 30,947,301 - - -
Finansal varliklar ve riski sigortalilara

ait finansal yatirimlar 64,529,492 13,067,154 1,034 4,807,815 6,355,455 40,298,034
Esas faaliyetlerden alacaklar 922,512,830 6,253,484 7,694,817 6,005,559 4,784,927 897,774,043
iligkili taraflardan alacaklar 1,241,806 1,241,806 - - - -
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 474,782 - 474,782 - - -
Diger alacaklar 24,379 19,418 - - - 4,961
Toplam parasal aktifler 1,178,571,710 179,422,982 39,117,934 10,813,374 11,140,382 938,077,038
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 450,483 450,483 - - - -
Esas faaliyetlerden borglar 907,737,655 2,127,849 2,361,181 2,139,882 3,334,700 897,774,043
1ligkili taraflara borglar 1,286,341 1,286,341 - - - -
Diger borglar 1,938,196 1,938,196 - - - -
Sigortacilik teknik kargiliklar: 7,417,473 1,536,021 3,072,039 1,254,247 883,100 672,066
Yatirim anlagmas yiikiimliilikleri 38,037,440 - - - - 38,037,440
Odenecek vergi ve benzeri diger

yiikiimliiliikler ile karsiliklar: 8,396,053 3,476,103 4,919,950 - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar 3,435,830 2,166,732 226,262 - 924,717 118,119
Toplam parasal pasifler 968,699,471 12,981,725 10,579,432 3,394,129 5,142,517 936,601,668
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4

4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oran1 ve doviz kurlar1 gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini
veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski yonetiminin amaci, risk
karliliginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski
Sirket dovize dayali yapilan sigortacilik faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildig1 donemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu kurlardan
evalliasyona tabi tutularak YTL’ye g¢evrilmig ve olusan kur farklari kambiyo islemleri kar1 veya zarari
olarak kayitlara yansitilmigtir.

Sirket’in maruz kaldig1 kur riskine iliskin detaylar agagidaki tabloda verilmistir:

31 Aralik 2008 ABD Dolan Avro Diger Toplam
Abktifler:
Nakit ve nakit benzeri varliklar 4,152,733 2,510 4333 4,159,576
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal

yatirimlar 33,791,465 8,260,473 - 42,051,938
Esas faaliyetlerden alacaklar 2,757,208 262,408 10,783 3,030,399
Toplam aktifler 40,701,406 8,525,391 15,116 49,241,913
Yiikiimliiliikler:
Esas faaliyetlerden borglar 81,279 56,663 2,090 140,032
Sigortacilik teknik karsiliklari 3,024,645 876,208 17,274 3,918,127
Yatirim anlagmasi yiikiimliiliikleri 30,694,725 6,098,966 - 36,793,691
Toplam yiikiimliiliikler 33,800,649 7,031,837 19,364 40,851,850
Bilanco pozisyonu 6,900,757 1,493,554 (4,248) 8,390,063

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarimin YTL karsiliklar
gosterilmistir.

Dovize dayali islemler iglem tarihindeki gecerli kurlar esas almarak muhasebelestirilmis olup, bilango tarihi
itibartyla yabanci para cinsinden aktif ve pasif kalemler 31 Aralik 2008 tarihli T.C. Merkez Bankas1 (“TCMB”)
alis kurlar ile degerlenmistir. Yalnizca hayat matematik karsiliklar1 ve ikrazlar policeler {izerinde belirtildigi
iizere TCMB efektif satis kurlar ile degerlenmistir.

Bilango tarihi itibartyla yabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 ABD Dolan Avro
Bilango kalemlerinin ¢evriminde kullanilan doviz kurlar 1.5123 2.1408
Hayat matematik karsiliklar1 ve ikrazlarin ¢evriminde kullanilan déviz kurlar 1.5219 2.1543
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4

4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)
Maruz kalinan kur riski

YTL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi haric) olusacak artig ve azaliglar asagidaki tabloda
gosterilmistir. Bu analiz tim diger degiskenlerin, ozellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla
hazirlanmigtir. YTL nin ilgili para birimlerine kars1 yiizde 10 deger kazanmasi durumunda etki ters yonde
olacaktir.

31 Arahik 2008
Gelir tablosu  Ozkaynak

ABD Dolari 681,528 690,076
Avro 151,668 149,355
Diger (425) (425)
Toplam, net 832,771 839,006

® Ozkaynak etkisi, YTL’nin ilgili yabanci para birimlerine kars1 %10’luk deger kaybindan dolay: olusacak gelir
tablosu etkisini de igermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amagl menkul kiymet portfGyiiniin maruz kaldigi risk, faiz oranlarindaki degisim sonucu ilgili
menkul kiymetlerin piyasa fiyatlarindaki dalgalanmadir. Alim-satim amach olmayan portfdylerin maruz
kaldig1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek
dalgalanma ve finansal varliklarin rayi¢ degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin
yonetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari i¢in Onceden onaylanmig
limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in faiz getirili ve faiz gotiiriilii finansal varlik ve yilikiimliiliklerinin faiz
profili asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Aralik 2008

Sabit getirili finansal varhklar:
Sabit faizli finansal varliklar:

Bankalar (Not 14) 185,463,409
Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar — Satilmaya hazir F.V. — Eurobondlar (Not 11) 38,631,459
Alim satim amagh finansal varliklar — devlet borg¢lanma senetleri (Not 11) 9,410,399
Alim satim amagh finansal varliklar — hazine bonolar1 (Not 11) 25,319
Sigortalilara krediler (Ikrazlar) (Not 12) 445,154

Degisken faizli finansal varliklar:
Riski hayat poligesi sahiplerine ait F.Y. — satilmaya hazir F.V. — YP devlet i¢ bor¢lanma senetleri (Not 11) 3,420,479

Sabit getirili olmayan finansal varhklar:

Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar — satilmaya hazir F.V. — yatirim fonlart (Not 11) 3,548
Alim satim amagh finansal varliklar — yatirim fonlar1 (Not 11) 13,038,288
Finansal yiikiimliiliikler: Yoktur.
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4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)
Finansal enstriimanlarin faize duyarlihig

Gelir tablosunun faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin; 31 Aralik
2008 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin rayic¢
degerlerine ve degisken faizli alim-satim amacgli olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin net faiz
gelirine olan etkisidir. Ozkaynaklarin faize duyarliligi, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik
2008 itibartyla portfodyde bulunan satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerindeki degisim dikkate
almarak hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin, 6zellikle doviz kurlarinin, sabit oldugu
varsay1llmaktadir. Asagida verilen nispetlerde faiz oranlarinda ki degisimin gelir tablosuna ve 6zkaynaklara
etkisi, ilgili kazang ve kayiplarin vergi etkileri dikkate alinmadan gosterilmistir.

Gelir tablosu Ozkaynak ©
31 Arahk 2008 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Alim-satim amagh finansal varliklar (35,193) 35,637 (35,193) 35,637
Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal
yatirimlar - - (70,4006) 75,801
Toplam, net (35,193) 35,637 (105,599) 111,438

® Ozkaynak etkisi, faiz oranindaki 100 baz puan (bp) artis ve azalista meydana gelen gelir tablosu etkisini de
igermektedir.

Rayi¢ deger gosterimi

Finansal araglarm tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger miimkiinse
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini
alim-satim amacli veya satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirmis ve ilgili finansal varliklar
donem sonu itibariyla borsa rayi¢ degerleri ile gostermistir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin makul degerlerinin kayitl degerlerinden dnemli
olciide farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Sermaye yonetimi
Sirket’in baglica sermaye yonetim politikalar1 agsagida belirtilmistir:

e Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak

e Sirket’in siirekliligini saglayarak hissedarlara ve paydaslara devamli getiri saglamak

e Sigorta poligelerinin fiyatlamasini, alinan sigorta risk diizeyi ile orantili belirleyerek, hissedarlara yeterli
getirinin saglanmasi
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.2  Finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal varhklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

31 Aralik 2008

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar:

Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 29,042,008
Kambiyo karlari 10,691,048
Borglanma senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 2,109,883
Repo islemlerinden elde edilen faizler 1,510,862
Alim-satim amacli finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde meydana gelen degisiklikler (Not 11) 1,362,449
Yatirim fonu katilma belgelerinden elde edilen gelirler 265,314
Yatirim sozlesmelerinden kaynaklanan yikiimliiliiklerin yatirildigi satilmaya hazir olarak siniflanmig

finansal varliklardan elde edilen gergeklesmemis kazang ve kayiplardan ilgili finansal varliklarin elden

¢ikarilmasi sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna aktarilan kazanglar (Not 15) 30,661
Sigortalilara kredilerden (ikrazlar) alan faiz gelirleri 23,489
Yatirim gelirleri 45,035,714
Alim-satim finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kayiplar (84,600)
Alim-satim amacli finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde meydana gelen degisiklikler (Not 11) (12)
Yatirim giderleri (84,612)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net 44,951,102

31 Aralik 2008

Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve kaywplar:

Yatirim sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yatirildig: satilmaya hazir olarak siniflanmig

finansal varliklardan elde edilen gergeklesmemis kazang ve kayiplardaki degisimler (Not 11), (Not 15) (1,710,982)
Yatirim sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yatirildigi satilmaya hazir olarak siniflanmig

finansal varliklardan elde edilen gergeklesmemis kazang ve kayiplardan ilgili finansal varliklarin elden

¢ikarilmasi sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna aktarilanlar (Not 15) (30,661)
Yatirim sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yatirildig: satilmaya hazir olarak siniflanmisg

finansal varliklardan elde edilen gergeklesmemis kazang ve kayiplardaki kur degisiminin etkileri (Not

15) 19,925
(Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar (1,721,718)
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5 Boliim bilgileri
Boliimlere gore raporlama, Sirket’in faaliyet alani ve cografi boliimlerine gore sunulmaktadir. Sirket’in

temel boliim raporlama esasi faaliyet alanina dayanmaktadir.

Ilgili boliimlerin aktif ve pasifleri ile boliimlerin faaliyet sonuclar;, “Onemli Muhasebe Politikalar1”
kisminda anlatilan muhasebe uygulamalarina uygun olarak hazirlanmistir.

Cografi boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi bolge Tiirkiye oldugu igin cografi bdlimlere gore raporlama
sunulmamagtir.

Faaliyet alan1 boliimleri

Hayat-
31 Arahk 2008 Hayat dis1 Emeklilik  Dagitilamayan Toplam
Briit yazilan primler 123,535,464 8,307 - - 123,543,771
Yazilan primlerde reasiirdr pay1 (14,865,776) - - - (14,865,776)
Ucret, kesinti ve komisyon gelirleri (Not 32) 3,091,867 - 41,060,476 - 44,152,343
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim (18,175,897) (2,971) - - (18,178,868)
Briit 6denen tazminatlar (22,403,572) - - - (22,403,572)
Odenen tazminatlardaki reasiirér pay1 554,371 - - - 554,371
Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan briit teknik
kargiliklardaki degigim 1,968,191 (2,742) - - 1,965,449
Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan briit teknik
karsiliklar reastiror payindaki degisim 196,703 - - - 196,703
Yatirim sozlesmelerinden kaynaklanan teknik
kargiliklardaki degigim (Not 30) (7,400,781) - - - (7,400,781)
Fon igletim giderleri - - (2,889,918) - (2,889,918)
Komisyon giderleri (Not 32) (10,838,796) - (9,507,203) - (20,345,999)
Yatirim gelirleri 10,155,288 - - 34,856,923 45,012,211
Yatirim giderleri - - - (3,857,980)  (3,857,980)
Diger gelir/(giderler) (26,770,443)  (17,212) (17,932,952) (482,255) (45,202,862)
Vergi oncesi kar 39,046,619  (14,618) 10,730,403 30,516,688 80,279,092
Doénem kari kurumlar vergisi karsiligi - - - (16,449,871) (16,449,871)
Doénem net kari veya (zarari) 39,046,619  (14,618) 10,730,403 14,066,817 63,829,221
Diger boliim kalemleri:
Amortisman giderleri (Not 6) - - - (1,153,160)  (1,153,160)
Tiikenme paylart (Not 8) - - - (2,620,038)  (2,620,038)
Stipheli alacaklar karsilig1 (Not 47) 412,111 - (12,042) - 400,069
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5 Boliim bilgileri (devami)

Faaliyet alami boliimleri (devamt)

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, boliim aktif ve pasifleri ile sabit sermaye yatirimlari asagidaki

gibidir:
Hayat-

31 Arahk 2008 Hayat dis1 Emeklilik  Dagitilamayan Toplam
1§tirakler - - 263,221 - 263,221
Esas faaliyetlerden alacaklar 20,162,569 81 902,350,180 - 922,512,830
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar - - - 8,967,133 8,967,133
Ertelenmis tiretim giderleri 16,458,475 - - - 16,458,475
Diger aktifler 42,055,486 - - 214,271,868 256,327,354
Toplam aktifler 78,676,530 81 902,613,401 223,239,001 1,204,529,013
Sigorta s6zlesmeleri teknik karsiliklari 85,466,475 6,400 - - 85,472,875
Yatirim sozlegsmelerinden kaynaklanan

yiikiimliilikler 38,037,440 - - - 38,037,440
Diger yiikiimliliikler 8,523,162 - 899,214,493 19,246,588 926,984,243
Ozsermaye - . - 154,034,455 154,034,455
Toplam pasifler 132,027,077 6,400  899.214,493 173,281,043 1,204,529,013
Sabit sermaye yatirimlar (Not 6,8) - - - 6,214,655 6,214,655
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6

Maddi duran varhklar

1 Ocak - 31 Aralik 2008 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Girisler Cikislar 31 Arahk 2008
Maliyet:
Demirbag ve tesisatlar 4,683,252 936,284 560,722 5,058,814
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 1,436,169 295,614 1,200 1,730,583
Kiralama yoluyla edinilmig maddi varliklar 168,464 - - 168,464
6,287,885 1,231,898 561,922 6,957,861
Birikmis amortisman:
Demirbas ve tesisatlar 2,841,321 814,419 547,336 3,108,404
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 1,029,198 296,529 400 1,325,327
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 49,040 42,212 - 91,252
3,919,559 1,153,160 547,736 4,524,983
Net defter degeri 2,368,326 2,432,878

Amortisman hesaplama yontemlerinde cari donemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadir.

Doénem igerisinde yapilan finansal kiralama ddemeleri 716 YTL tutarindadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yoktur.

Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak - 31 Aralik 2008 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Girisler Cikislar 31 Arahk 2008
Maliyet:

Diger maddi olmayan varliklar 11,844,587 4,982,757 - 16,827,344
11,844,587 4,982,757 - 16,827,344

Birikmig titkenme paylary:
Diger maddi olmayan varliklar 7,673,051 2,620,038 - 10,293,089
7,673,051 2,620,038 - 10,293,089
Net defter degeri 4,171,536 6,534,255

istiraklerdeki yatirnmlar

31 Arahk 2008

Kayith Deger istirak Oram %

Emeklilik Gozetim Merkezi 263,221 9.09
istirakler 263,221

Aktif Ozkaynak Gegmis Yillar Dénem Net Bagimsiz
Adi Toplam Toplam1 Kar/(Zarary) Zaran denetim Doénemi
Emeklilik Gozetim Merkezi 5,544,713 3,479,132 - (215) Gegmedi 31.12.2008

Cari donemde, istirak ve bagl ortakliklarda ig¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle edinilen
bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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10

Reasiirans varliklari/borglan

Sirket’in sedan isletme sifatiyla mevcut reasiirans anlagsmalari geregi reasiirans varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
agsagidaki tabloda detayli olarak gosterilmistir:

Reasiirans varhklari 31 Arahk 2008
Kazanilmamig primler karsiligindaki reasiirdr pay: (Not 17) 10,095,172
Reastirérlerden alacaklar (Not 12) 1,312,386
Muallak tazminat karsiligindaki reasiirdr pay1 (Not 17) 336,796
Toplam 11,744,354

Reastirans varliklar ile ilgili muhasebelestirilen deger diisiikliigli bulunmamaktadir.

Reasiirans borglari 31 Aralik 2008
Reasiirans girketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borglar (Not 19) 4,838,582
Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 3,739,685
Toplam 8,578,267

Sirket’in reasiirans sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagidaki
tabloda gosterilmistir:

31 Arahk 2008

Dénem igerisinde reasiirére devredilen primler (Not 17) (14,865,776)
Doénem bagi kazanilmamig primler karsiliginda reasiirdr pay1 (Not 17) (1,513,472)
Doénem sonu kazanilmamig primler kargihiginda reastirdr pay1 (Not 17) 10,095,172
Reasiirore devredilen primler (Not 17) (6,284,077)
Doénem igerisinde ddenen hasarlarda reasiiror pay1 (Not 17) 554,371
Donem bas1 muallak tazminat karsiliginda reasiirdr pay1 (Not 17) (140,093)
Donem sonu muallak tazminat karsiliginda reasiirdror pay1 (Not 17) 336,796
Hasarlardaki reasiiror pay1 (Not 17) 751,073
Donem igerisinde reasiirrlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 6,831,552
Dénem basi ertelenmis komisyon gelirleri © -
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19), (Not 32) (3,739,685)
Reasiirérlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 3,091,867
Toplam, net (2,441,137)

® Not 2.24te daha detayl anlatildig1 iizere dénem bagindaki 156,451 YTL tutarindaki ertelenmis komisyon gelirleri
kazanilmamisg primler karsilig1 hesabi igerisinde net olarak dikkate alinmistir.
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11

Finansal varhklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in alim-satim amagli finansal varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Nominal Maliyet Rayi¢ Defter
Degeri Bedeli Degeri Degeri
Borg¢lanma arag¢lari:

Devlet Tahvili — YTL 10,072,000 8,293,657 9,410,399 9,410,399
Hazine Bonosu - YTL 25,470 23,339 25,319 25,319
8,316,996 9,435,718 9,435,718

Hisse senedi ve diger sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatirim fonlar1 12,793,570 13,038,288 13,038,288
12,793,570 13,038,288 13,038,288
Toplam alim-satim amach finansal varhklar 21,110,566 22,474,006 22,474,006

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak smniflanan riski hayat poligesi

sahiplerine ait finansal yatirimlarin (“RHPSFY”) detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

Nominal Maliyet Rayic Defter
Degeri Bedeli Degeri Degeri
Borg¢lanma araglari:

Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihrag edilen Eurobondlar 34,939,691 33,352,124 38,631,459 38,631,459
Devlet Tahvili — YP 3,311,637 2,878,945 3,420,479 3,420,479
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 38,251,328 36,231,069 42,051,938 42,051,938

Hisse senedi ve diger sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatirim fonlar1 2,917 3,548 3,548
2,917 3,548 3,548
Toplam riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirnmlar 36,233,986 42,055,486 42,055,486

Sirket’in yukaridaki tablolarda gosterilen borglanma senetlerinin tamami borsalarda islem goren menkul

kiymetlerden olugmaktadir.

Sirket’in iligkili kuruluglari tarafindan ¢ikarilmis finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Doénem igerisinde Sirket tarafindan ihrag edilen veya daha dnce ihrag edilmis olunup dénem igerisinde itfa
edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varlik portfoyleri igerisinde vadesi ge¢mis ancak heniiz deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varlik bulunmamaktadir.

Finansal varliklarda son {i¢ yilda meydana gelen deger artiglart:

Yil Deger Artisinda Toplam Deger

Degisim Artisi
2008 (126,837) 2,675
2007 (321,424) 129,512
2006 268,909 450,936
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11 Finansal varhiklar (devami)

Finansal varliklarin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2008

Alim-satim RHPSFY Toplam
amach

Donem basindaki deger 10,596,928 35,687,734 46,284,662
Parasal varliklarda gerceklesmemis kur farklari - 8,384,338 8,384,338
Donem igindeki alimlar 21,070,728 4,306,144 25,376,872
Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satis) (10,556,087) (5,330,954) (15,887,041)
Finansal varliklarin rayi¢ degerlerindeki degigim (Not 4.2) 1,362,437 (1,710,982) (348,545)
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim - 719,206 719,206
Diénem sonundaki deger 22,474,006 42,055,486 64,529,492

Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Miistesarligi lehine teminat olarak verdigi finansal
varliklarin detay1 agsagidaki gibidir.

31 Arahk 2008

Nominal Maliyet Rayi¢ Defter
Degeri Bedeli Degeri Degeri

Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar — bor¢lanma
senetleri (Not 17) 38,251,328 36,231,069 42,051,938 42,051,938

Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar — yatirim

fonlar1 (Not 17) 2,917 3,548 3,548
Toplam 36,233,986 42,055,486 42,055,486
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12 Kredi ve alacaklar

31 Arahk 2008

Esas faaliyetlerden alacaklar 922,512,830
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 45) 1,241,806
Diger alacaklar 24,379
Pegin 6denen vergiler ve fonlar 474,782
Toplam 924,253,797
Kisa vadeli alacaklar 924,248,836
Orta ve uzun vadeli alacaklar 4,961
Toplam 924,253,797

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Sigortalilardan alacaklar 18,474,728
Reastirérlerden alacaklar (Not 10) 1,312,386
Sigortalilardan alacaklar karsilig1 (Not 4.2) (69,618)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar, net 19,717,496
Sigortalilara krediler (ikrazlar) (Not 4.2) 445,154
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar (Not 17) 902,472,874
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig1 (Not 4.2) (122,694)
Esas faaliyetlerden alacaklar 922,512,830

Alacaklar i¢in alinmig olan ipotek ve diger teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Teminat mektuplari 29,320

Toplam 29,320

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlar
a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Yoktur.

b) Prim alacak karsiliklart (vadesi gelmis): 69,618 YTL.

¢) Giris aidatlarindan alacaklar i¢in ayrilan deger diisiikliigii karsiligi 110,652 YTL.

d) Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar icin ayrilan deger diisiikliigi karsilign 12,042 YTL.

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45°te detayli olarak
verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci
paralarin ayr1 ayri tutarlart ve YTL ye doniistiirme kurlart Not 4.2 'de verilmistir.
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13

14

Tiirev finansal araclar

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla tiirev finansal arac1 bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri varhiklar

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, nakit ve nakit benzeri varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Dénem sonu Dénem basi
Kasa 2,947 1,511
Bankalar 186,148,495 134,958,081
Diger nakit ve nakit benzeri varliklar 3,636,979 1,577,923
Bilangoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varhklar 189,788,421 136,537,515
Bankalar mevduat: reeskontlari (1,108,020) (465,048)
Bloke edilmis tutarlar (51,690,147) (40,417,342)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin mevcudu 136,990,254 95,655,125

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla bankalar hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

Yabanci para bankalar mevduat

- vadeli 4,141,041

- vadesiz 18,535
YTL bankalar mevduati

- vadeli 181,322,368

- vadesiz 666,551
Bankalar 186,148,495

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Miistesarlig1 lehine bloke
olarak tutulan bankalar mevduatinin tutar1 51,368,145 YTL dir (Not 17).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla diger nakit ve nakit benzeri varliklar detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

Kredi Kart1 Alacaklari 3,636,979
Diger nakit ve nakit benzeri varhiklar 3,636,979
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15

Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 50,000,000 YTL olup Sirket’in sermayesi,
ihrag edilmis ve her biri 1 Ykr nominal degerde 5.000.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket tarafindan veya istiraki veya bagl ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket’in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sdzlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satiglart icin ¢ikarilmak iizere Sirket’te hisse
senedi bulunmamaktadir.

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %84.91 pay ile
Garanti Bankas1 Grubu’dur. Sirket yonetiminde dnemli etkiye sahip diger bir sermaye grubu ise %15.00 pay
ile Hollandal1 Eureko’dur.

21 Haziran 2007 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin %15’ini temsil eden
7,500,000 YTL nominal degerdeki hisselerin daha once Sirket hisselerinin %99.91’ine sahip ana ortak
Garanti Bankasi tarafindan Eureko’ya devrine muvafakat edilmesine karar verilmistir. Sirket’in ¢ikarilmis
hisselerinin %15’ini temsil eden toplam 750.000.000 adet hisse i¢in satis fiyatt 100,000,000 Avro olmustur.

Ayrica, Garanti Bankas1 ile Eureko arasinda 21 Haziran 2007 tarihinde Sirket hisselerini konu alan alim ve
satig opsiyonu anlagmalar1 imzalanmustir.

Alim opsiyonu: Satig opsiyonunu kullanmamis olmasi sartiyla, Eureko, Sirket hisselerinin %35 art1 bir
hissesini Garanti Bankasi’ndan taraflar arasinda belirlenen opsiyon fiyatindan satin alma hakkina ve
opsiyonuna sahiptir. Eureko bu hisseleri satin almak zorunda olmayip, satin almak istemesi durumunda
Garanti Bankasi satmakla yiikiimliidiir. Alim opsiyonunun Eureko tarafindan kullamlabilecegi donem 21
Haziran 2010 tarihinde baglar ve 21 Haziran 2012 tarihinde sona erer.

Satig opsiyonu: Alim opsiyonunu kullanmamis olmas: sartiyla, Eureko sahip oldugu biitiin Sirket hisselerini
Garanti Bankasi’na taraflar arasinda imzalanan satis opsiyonu anlasmasinda belirlenen opsiyon fiyati
iizerinden satma hakkina ve opsiyonuna sahiptir. Eureko bu hisseleri satmak zorunda olmayip, satmak
istemesi durumunda Garanti Bankasi almakla yiikiimliidiir. Satis opsiyonunun Eureko tarafindan
kullanilabilecegi donem 21 Haziran 2010 tarihinde baglar ve 21 Haziran 2012 tarihinde sona erer.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni
donem karinin %5’i oraminda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5 ini
asan tim kar payr dagiimlarmin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50’sini asmadig1 slirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla yasal yedeklerin toplam tutar1 1,827,274 YTL dir.
Olaganiistii yedekler
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla olaganiistii yedeklerin toplam tutart 34,718,222 YTL dir.
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15  Ozsermaye (devami)

Finansal varhklarin degerlemesi

Satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farklarina iligkin hareket tablolar1 agagida sunulmustur:

31 Arahk 2008

Doénem basindaki degerleme farklari 129,512

Doénem igindeki degisimler:
Yatirim s6zlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yatirtldig1 satilmaya hazir olarak

siniflanmis finansal varliklardan elde edilen gerceklesmemis kazang ve kayiplardaki kur

degisiminin etkileri (Not 4.2) 19,925
Yatirim sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikklerin yatirildig1 satilmaya hazir olarak

siniflanmis finansal varliklardan elde edilen gerceklesmemis kazang ve kayiplardaki

degisimler (Not 4.2) (1,710,982)
Yatirim s6zlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yatirtldig1 satilmaya hazir olarak

siniflanmis finansal varliklardan elde edilen gerceklesmemis kazang ve kayiplardaki police

sahiplerinin paymdaki degisim (Not 18) 1,566,422
Ertelenmis ve kurumlar vergisi etkisi (669)

Dénem icindeki satis veya itfalar:
Yatirim sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yatir1ldig1 satilmaya hazir olarak

siniflanmis finansal varliklardan elde edilen gerceklesmemis kazang ve kayiplardan ilgili

finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna aktarilanlar

(Not 4.2) (30,661)
Yatirim sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikklerin yatirildig1 satilmaya hazir olarak

siniflanmis finansal varliklardan elde edilen gerceklesmemis kazang ve kayiplardaki police

sahiplerinin payimndan ilgili finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilanlar (Not 18) 29,128
Ertelenmis ve kurumlar vergisi etkisi -

Dinem sonundaki degerleme farklar 2,675

16 Diger yedekler ve istege bagh katilmin sermaye bileseni

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestirilen satilmaya
hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerindeki degisim haricinde dzsermaye icinde gosterilen diger yedekler
bulunmamaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢c deger degisim farklarma ve ilgili vergi
etkilerine iligskin hareket tablosu yukarida Not 15°de verilmistir.

Sirket, yatirim sozlesmesi olarak smiflanan birikimli hayat sigortalarina iligkin tiim yiikiimliliigiinii borg
olarak hayat matematik karsilig1 icerisinde siniflandirmaktadir. Sirket, bu iriinlerle ilgili olarak sadece,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlardan
elde edilen gergeklesmemis kazang ve kayiplarin Sirket’e ait olan kismimi 6zsermaye i¢inde yine “finansal
varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestirmektedir. Bu kisimla ilgili hareket tablosu yine yukarida
Not 15°de verilmistir.
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17

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, teknik karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

Briit kazanilmamig primler karsilig
Kazanilmamig primler karsiliginda reasiirér pay1 (Not 10)

53,618,581
(10,095,172)

Kazamlmamis primler karsihigi, net

Briit muallak tazminat kargilig1
Muallak tazminat karsilinda reasiiror pay1 (Not 10)

43,523,409

7,754,269
(336,796)

Muallak tazminat karsihigl, net
ikramiye ve indirimler Karsihigi - Net

Hayat matematik karsilig1

7,417,473
3,240

34,528,753

Toplam teknik karsiliklar, net

85,472,875

Kisa vadeli
Orta ve uzun vadeli

50,944,122
34,528,753

Toplam teknik karsiliklar, net

85,472,875

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklarinin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2008

Kazamlmamis primler karsihg: Reasiiror

Briit pay1 Net
Donem bagi kazanilmamis primler karsiligi ® 26,858,013 (1,513,472) 25,344,541
Donem igerisinde yazilan primler 123,541,029 (14,865,776) 108,675,253
Donem igerisinde kazanilan primler (96,780,461) 6,284,076 (90,496,385)
Donem sonu kazamilmamis primler karslllgl 53,618,581 (10,095,172) 43,523,409

® Not 2.24 te daha detayl anlatildig1 tizere donem bagindaki 156,451 YTL tutarindaki ertelenmis komisyon gelirleri
(Not 10) ile 8,989,993 YTL tutarindaki ertelenmis liretim komisyonlari kazanilmamis primler karsiligi hesabi
igerisinde net olarak dikkate almmuigtir. 31 Aralik 2008 tarihi itibarryla, 1 Ocak 2008 tarihinden dnce iiretilmis poligeler
icin kazanilmamig primler karsilig1 hesabinda muhasebelestirilen ertelenmis komisyon gelirleri ile ertelenmis {iretim

komisyonlari kalmamustir.

31 Aralik 2008

Muallak tazminat karsihg: Reasiiror

Briit pay1 Net
Donem bagi muallak tazminat karsiligi 5,022,117 (140,093) 4,882,024
Donem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem bag1 muallak
tazminat kargiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 25,135,724 (751,074) 24,384,650
Doénem i¢inde 6denen hasarlar (22,403,572) 554,371 (21,849,201)
Donem sonu muallak tazminat karsihg 7,754,269 (336,796) 7,417,473
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak tazminat karsiliginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket’in ge¢mis donemlerdeki
hasar gelisim tecriibesidir. Hukuk kararlar1 veya yasalardaki degisiklikler gibi dis faktorlerin muallak
tazminat karsihigini nasil etkileyeceginin belirlenmesinde, Sirket yonetimi kendi hiikiimlerini
kullanmaktadir. Yasal degisiklikler ve tahmin etme siirecindeki belirsizlikler gibi bazi tahminlerin
duyarlilig1 Olgiilebilir degildir. Ayrica, hasarin meydana geldigi zamanla 6demenin yapildigi zaman
arasindaki uzun siiren gecikmeler, bilango tarihi itibariyla muallak tazminat karsiligimin kesin olarak
belirlenebilmesini engellemektedir. Dolayisiyla, toplam yiikiimliiliikler, miiteakip yasanan gelismelere bagl
olarak degisebilmekte ve toplam yiikiimliiliiklerin tekrar tahmin edilmesi sonucu olusan farklar daha sonraki
donemlerde finansal tablolara yansimaktadir.

Sigorta yiikiimliiliiklerin gelisimi, Sirket’in toplam hasar yiiklimliilikklerini tahmin etmedeki performansini
O0lgmeye olanak saglamaktadir. Asagidaki tablolarin {ist kisimlarinda gosterilen rakamlar, hasarlarin
meydana geldigi yillardan itibaren, Sirket’in hasarlarla ilgili toplam tahminlerinin miiteakip yillardaki
degisimini gostermektedir. Tablolarin alt kisminda gosterilen rakamlar ise toplam yiikiimliiliiklerin, finansal
tablolarda gosterilen muallak tazminat karsiliklar: ile mutabakatini vermektedir.

31 Arahik 2008

Hasar yih 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Toplam
Hasar yili 1,298,971 2,321,202 4,323,665 11,544,198 14,477,124 16,846,172 50,811,332
1 y1l sonra 1,690,675 2,556,612 4,293,833 11,424,830 14,908,660 - 34,874,610
2 yil sonra 1,708,487 2,583,196 4,319,655 11,509,051 - 20,120,389
3 yil sonra 1,691,572 2,554,846 4,315,405 - - - 8,561,823
4 yil sonra 1,689,736 2,558,846 - - - - 4,248,582
5 yil sonra 1,723,701 - - - - - 1,723,701
Hasarlarin cari tahmini 1,723,701 2,558,846 4,315,405 11,509,051 14,908,660 16,846,172 51,861,835
Bugiine kadar yapilan toplam

6demeler (1,537,224)  (2,509,641)  (4,286,241) (11,218,240) (13,863,055) (10,693,165)  (44,107,566)
Finansal tablolardaki toplam

kargihik 186,477 49,205 29,164 290,811 1,045,605 6,153,007 7,754,269
Doénem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam briit muallak tazminat karsihg: 7,754,269

31 Arahik 2008

Hasar yih 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Toplam
Hasar yili 1,128,888 2,215,156 4,211,522 9,994,808 13,933,763 16,209,890 47,694,027
1 y1l sonra 1,230,533 2,392,102 4,172,785 9,906,691 14,285,669 - 31,987,780
2 yil sonra 1,247,635 2,437,997 4,200,411 9,973,187 - - 17,859,230
3 yil sonra 1,228,448 2,410,742 4,196,161 - - - 7,835,351
4 y1l sonra 1,237,968 2,414,742 - - - - 3,652,710
5 yil sonra 1,254,494 - - - - - 1,254,494
Hasarlarin cari tahmini 1,254,494 2,414,742 4,196,161 9,973,187 14,285,669 16,209,890 48,334,143
Bugiine kadar yapilan toplam

6demeler (1,145,029) (2,367,437)  (4,166,997) (9,687,653) (13,256,232) (10,293,322)  (40,916,670)
Finansal tablolardaki toplam

kargilik 109,465 47,305 29,164 285,534 1,029,437 5,916,568 7,417,473
Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam net muallak tazminat karsiigi 7,417,473
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (devami)

Sirket’in hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varliklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar

31 Aralik 2008

Tesis edilmesi
gereken *” Tesis edilen

Hayat:
Bankalar mevduati1 (Not 14) 51,160,855
Finansal varliklar™ (Not 11) 41,124,152
Toplam 74,105,936 92,285,007
Hayat disi:
Bankalar mevduati (Not 14) 207,290
Finansal varliklar®™ (Nor 11) 3,548
Toplam 165,396 210,838
Toplam 74,271,332 92,495,845

® “Sigorta ve Resiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Y&netmelik”in teminatlarin
degerlemesini diizenleyen 6 nci maddesi uyarinca finansal varliklar igerisinde gosterilen devlet tahvilleri ve hazine
bonolari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla agiklanan giinliik fiyatlan ile;
yatirim fonu katilma belgeleri ise ilan edilen giinliik fiyatlar ile degerlenerek gosterilmistir.

" “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik™in teminatlarm
tesisi ve serbest birakilmasini diizenleyen 7 nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza branginda
faaliyet gosteren emeklilik sirketleri teminatlarini, sermaye yeterliligi hesaplama dénemlerini takip eden iki ay
icerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik” uyarinca sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Haziran ve
Aralik doénemleri olmak {izere yilda iki defa hazirlar ve 2 ay i¢inde Hazine Miistesarlig1’na gonderirler. 31 Aralik 2008
tarihi itibariyla tesis edilmesi gereken tutarlar 30 Haziran 2008 tarihi itibarryla hesaplanan tutarlar {izerinden
olacagindan, Haziran sonu itibariyla yapilan hesaplamalara gore belirlenen tutarlar “tesis edilmesi gereken” tutarlar
olarak gosterilmistir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutar:

31 Aralik 2008

Hayat 18,137,177,885
Ferdi kaza 11,765,805
Toplam 18,148,943,690

Sirket’in hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin
adet ve matematik karsihiklari

31 Arahk 2008

Matematik

Sigortal sayisi karsihklar

Dénem iginde giren 2.357.079 25,180,620
Doénem iginde ayrilan 1.724.072 (21,233,684)
Mevcut 2.318.192 72,566,193
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17

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (devami)

Doénem icinde yeni giren hayat sigortahlarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve grup olarak
dagihimlar:

31 Arahk 2008
Sozlesme sayis1 Briit prim Net prim
Bireysel 38.063 8,462,951 8,462,951
Grup 2.319.016 115,072,513 115,072,513
Toplam 2.357.079 123,535,464 123,535,464

Doénem icinde portféoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar1 matematik
karsiliklarinin tutarlarimin ferdi ve grup olarak dagilimlar

31 Aralik 2008

Matematik

Sozlesme sayisi Briit prim Net prim karsihk

Bireysel 78.763 733,390 733,390 (970,045)
Grup 1.645.309 15,320,053 15,320,053  (20,263,639)
Toplam 1.724.072 16.053,443 16,053,443  (21,233,684)

Ertelenmis iiretim komisyonlari

Sirket, polige tiretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlariin ertesi donemlere sarkan kisimlan ile yillik
sigorta sozlesmeleri ile yillik yenilenen sigorta teminat1 igeren bir y1ldan uzun siireli sigorta sdzlesmelerinde
gider ertelemelerini “gelecek aylara ait giderler” hesabi igerisinde aktiflestirmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla ertelenmis liretim komisyonlari ile ertelenmis giderler sirasiyla, 7,738,059 YTL ve 8,720,416 YTL
tutarindadir. Finansal tablolarda gosterilen 16,550,114 YTL tutarindaki gelecek aylara ait giderler;
16,458,475 YTL tutarinda ertelenmis iiretim komisyonlar ile ertelenmis giderler toplamindan ve 91,639
YTL tutarinda pesin 6denmis diger giderlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ertelenmis iiretim komisyonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2008

Dénem bagindaki ertelenmis tiretim komisyonlar1 -

Donem iginde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 32) 18,576,855
Doénem iginde giderlesen komisyonlar (Not 32) (10,838,796)
Dénem sonu ertelenmis iiretim komisyonlar1 (Not 32) 7,738,059

® Not 2.24’te daha detayh anlatildig1 iizere dénem basindaki 8,989,993 YTL tutarindaki ertelenmis iiretim
komisyonlar1 kazanilmamig primler karsilig1 hesabi igerisinde net olarak dikkate alinmigtir.

Bireysel emeklilik

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, emeklilik faaliyetlerinden alacaklar ve borglar hesaplarinin detay1
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Saklayicr sirketten alacaklar 897,774,043
Katilimcilardan alacaklar (giris aidatlari) 4,698,831
Katilimcilardan alacaklar karsiligi (Not 4.2) (122,694)
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar 902,350,180
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17 Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (devami)

Bireysel emeklilik (devami)

31 Aralik 2008

Katilimcilara borglar 897,774,043
Katilimeilar gegici hesabi 796,839
Saklayici sirkete borglar 157,900
Emeklilik Gozetim Merkezi’ne borglar 173,862
Diger borglar 311,849
Emeklilik faaliyetlerinden bor¢lar (Not 19) 899,214,493
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in kurdugu emeklilik yatirim fonlar1 ve birim fiyatlar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2008

Birim fiyatlar
Likit Kamu Emeklilik Yat. Fonu 0.023453
Gelir Amagh Kamu Borg. Arag. Em. Yat. Fonu 0.028897
Gelir Amaghi Kamu Dis Borg. Arag. (Eurobond) Em. Yat. Fonu 0.017616
Biiyiime Amagli Hisse Senedi Em. Yat. Fonu 0.021773
Esnek Emeklilik Yat. Fonu 0.022912
Gelir Amagli Uluslararasi Borg. Arag. Em. Yat. Fonu 0.014763
Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yat. Fonu 0.014392
Gelir Amagh Kamu Borg. Arag. (Déviz) Em. Yat. Fonu 0.013507
Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yat. Fonu 0.015627
Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kar. Borg. Arag. Em. Yat. Fonu 0.012594
Gruplara Yonelik Gelir Amacli Kamu Borg. Arag Em. Yat. Fonu 0.016655

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, portfdydeki katilim belgeleri ve dolagimdaki katilim belgelerinin adet ve
tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

Dolasimdaki katilma Portfoydeki katilma

belgeleri belgeleri

Adet Tutar Adet Tutar

Likit Kamu Emeklilik Yat. Fonu 10,698,445,503 250,910,642 14,301,554,492 335,414,358
Gelir Amagli Kamu Borg. Arag. Em. Yat. Fonu 16,490,427.973 476,523,897 8,509,572,027 245,901,103
Gelir Amagh Kamu Dig Borg. Arag. (Eurobond) Em. Yat. Fonu 503,851,281 8,875,844 9,496,148,719 167,284,156
Biiyiime Amagli Hisse Senedi Em. Yat. Fonu 648,635,075 14,122,731 9,351,364,925 203,607,269
Esnek Emeklilik Yat. Fonu 4,438,406,945 101,692,780 5,561,593,055 127,427,220
Gelir Amagh Uluslararasi Borg. Arag. Em. Yat. Fonu 210,625,678 3,109,467 9,789,374,322 144,520,533
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Emeklilik Yat. Fonu 1,328,341,040 19,117,484 8,671,658,960 124,802,516
Gelir Amagh Kamu Borg. Arag. (Doviz) Em. Yat. Fonu 566,498,648 7,651,697 9,433,501,352 127,418,303
Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yat. Fonu 129,296,626 2,020,518 9,870,703,374 154,249,482
Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kar. Borg. Arag. Em. Yat. Fonu 93,912,489 1,182,734 9,906,087,511 124,757,266
Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Borg. Ara¢ Em. Yat. Fonu 754,503,001 12,566,249 9,245,496,999 153,983,753
Toplam 897,774,043 1,909,365,959
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (devami)

Donem icinde giren, ayrilan iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik

katilmcilarinin adetce portfoy tutarlar:

31 Aralik 2008 ©

Donem i¢inde

Doénem iginde

giren ayrilan/iptal edilen Mevcut Mevcut tutar
Bireysel 80,690 37,603 236,157 514,318,726
Grup 52,096 26,816 120,784 243,942,386
Toplam 132,786 64,419 356,941 758,261,112

® Katilimer sayilari ve tutarlar 26 Aralik 2008 tarihi itibarryladir.

Doénem icinde giren bireysel emeklilik katihmcilarimin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel

ve kurumsal olarak dagihmlan

31 Aralik 2008

Sozlesme sayis1

Briit katihm pay1

Net katihm pay1

Bireysel 80,690 90,226,625 87,672,855
Grup 52,096 45,457,126 44,814,815
Toplam 132,786 135,683,751 132,487,671

) Sozlesme sayilari ve tutarlar 26 Aralik 2008 tarihi itibartyladur.

Doénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katihmcilarimin adet ile briit ve net katihm

paylarin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

31 Aralik 2008

Sozlesme sayis1  Briit katihm pay1 Net katilim pay1

Bireysel 1,549 20,129,696 20,046,806

Grup 3,042 18,818,013 18,774,425

Toplam 4,591 38,947,709 38,821,231
Donem icinde Sirket’in hayat portfoyiinden bireysel emeklilide gecen bireysel emeklilik

katihmcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimi

Donem iginde Sirket’in hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gegen bireysel emeklilik katilimeisi

bulunmamaktadir.

Donem icinde Sirket’in portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her
ikisi birlikte bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve

kurumsal olarak dagilimlar

31 Aralik 2008

Sozlesme sayis1  Briit katihm pay1 Net katilim pay1
Bireysel 38,500 87,605,484 86,767,393
Grup 27,465 34,963,086 34,754,604
Toplam 65,965 122,568,570 121,521,997
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19

Yatirim anlasmasi yiikiimliiliikleri

Sirket’in yatirim anlagmas yiikiimliiliiklerinin hareketi asagidaki gibidir:

Birikimli hayat sigortalarinda hayat matematik karsihklari

31 Aralik 2008

Donem bag1 yatirim anlagmasi yiikiimliiliikleri (hayat matematik karsiliklarr) 32,232,209
Kur farklar 8,289,686
Donem iginde yazilan primler (birikimler) 2,826,485
Donem i¢inde ¢ikislar (istiralar) (6,826,923)
Kar pay1 3,111,533
Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlardan

elde edilen gergeklesmemis kazang ve kayiplarin polige sahiplerine ait olan kismi (%95) (Not 15) (1,595,550)
Dénem sonu yatirim anlasmasi yiikiimliiliikleri 38,037,440

Doénem iginde hayat sigortalilarina kar pay1 dagitim orani:

USD: %8.74
EUR: %S5.65

Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Arahk 2008

Esas faaliyetlerden borglar 907,737,655
Odenecek vergi ve benzer diger yiikiimliiliikler 8,396,053
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklart 3,950,168
1ligkili taraflara borglar (Not 45) 1,286,341
Finansal borglar (Not 20) 450,483
Diger ¢esitli borglar 1,938,196
Toplam 923,758,896
Kisa vadeli borglar 923,758,896
Orta ve uzun vadeli borglar -
Toplam 923,758,896

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla diger ¢esitli borglar, disaridan saglanan fayda ve hizmetler i¢in yapilacak

olan 6demelerden olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari; 3,739,685 YTL tutarinda ertelenmis komisyon
gelirleri (Not 10), 210,483 YTL tutarinda cesitli giderler i¢in ayrilan gider tahakkuklardan olugmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, esas faaliyetlerden borglar hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Acentelere borglar 3,651,062
Reasiirans sirketlerine borglar (Not 10) 4,838,582
Sigortalilara bor¢lar 33,518
Toplam sigortacilik faaliyetlerinden borg¢lar 8,523,162
Emeklilik faaliyetlerinden borg¢lar (Not 17) 899,214,493
Esas faaliyetlerden borg¢lar 907,737,655

64



Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihi itibartyla Hazirlanan
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

19 Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler (devam)

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandirilmstir:

31 Arahk 2008

Hesaplanan kurumlar vergisi kargilig1 16,449,871
Doénem i¢inde pesin 6denen vergiler (11,529,921)
(Odenecek kurumlar vergisi, net 4,919,950

Cari ve gelecek donemlerde yararlamlacak yatirim indiriminin toplam tutari

Yoktur.

20 Finansal borclar

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla finansal borcu; 450,483 YTL tutarinda vergi &demeleri igin
bankalardan kullanilan kisa vadeli vergi kredilerinden olusmaktadir.

21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini doguran kalemler asagidaki

22

gibidir:

31 Aralik 2008

Ertelenmis vergi

Varhgy/

(Yiikiimliiliigii)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in Vergi Mevzuati ile Raporlama Standartlar1 arasindaki fark (563,217)
Personel performans karsiligi 336,502
Kullanilmayan izinler igin ayrilan karsiliklar 159,463
Satis personeli komisyon karsilig1 100,000
Sigortacilik teknik kargiliklari 65,725
Alacak ve borglarin iskontolanmasi (50,181)
Dava karsiliklar 25,480
Katilimcilardan alacaklar deger diisiikliigii karsiliklar 24,538
Finansal varliklar degerleme farklari 24,362
Kidem tazminat: karsiliklari 23,624
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar igin ayrilan deger diisiikliigii karsiliklar: 13,924
Ikramiye ve indirimler kargihig 647
Ertelenmis vergi varhigi, net 160,867

Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri

Yoktur.
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23

24

25

26

27

28

Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsihiklar:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, diger riskler i¢in ayrilan karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Personel performans karsiligi 1,682,511
Kullanilmayan izinler i¢in ayrilan karsiliklar 797,317
Satis personeli komisyon karsilig1 500,000
Dava karsiliklar 127,400
Maliyet giderleri karsihg: 3,107,228
Kidem tazminati karsihgi 118,119
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplam 3,225,347

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

Donem bas1 kidem tazminati karsiligi 95,798
Donem icindeki 6demeler (Not 47) (270,516)
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar (Not 47) 292,837
Dénem sonu kidem tazminat1 karsiligi 118,119

Net sigorta prim geliri

Hayat ve hayat dis1 dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki gelir tablosunda detaylandirilmistir.

Aidat (iicret) gelirleri

Sirket’in aidat gelirleri bireysel emeklilik islemleri ile ilgili katilimcilardan ve emeklilik yatirim fonlarindan
alman aidatlar ve birikimli hayat sigortalarinda police sahiplerinden alinan Sirket gider kesintilerinden

olugmaktadir.

Bireysel emeklilik islemleri ile ilgili katilimcilardan ve emeklilik yatirim fonlarindan alinan aidat ve ticretler
ilisikteki gelir tablosunda detaylandirilmistir. 31 Aralik 2008 tarihinde sonra eren yila iligkin, birikimli hayat

sigorta poligesi sahiplerinden alinan Sirket gider kesintisi toplam1 162,367 YTL tutarindadir.

Yatirim gelirleri

Yukarida “Finansal riskin yonetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida “Finansal riskin yonetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida “Finansal riskin yonetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.
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29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2008

Hayat Hayat dis1
Odenen hasarlar, reasiirér pay1 diisiilmiis olarak (21,849,201) -
Muallak tazminatlar karsihiginda degisim, reasiiror pay1 diisiilmis olarak (2,532,707) (2,742)
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim, reasiiror pay: diisiilmiis olarak (18,175,897) (2,971)
Sigorta sozlesmeleri igin ayrilan hayat matematik karsiliginda degisim, reasiirér
pay1 distilmiis olarak 4,697,601 -
Toplam (37,860,204) (5,713)

30 Yatirim sozlesmeleri haklari

31 Aralik 2008 tarihinde sonra eren yila iliskin, yatirim sézlesmelerinden gelir tablosuna ve dzsermayeye
yanstyan hayat matematik karsiliklarindaki degisimin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Yatirim sozlesmeleri i¢in ayrilan hayat matematik kargiliklarindan gelir tablosunda muhasebelestirilenler

(Not 18) (7,400,781)
Yatirim sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliliiklerin yatirildig: satilmaya hazir olarak siniflanmug

finansal varliklardan elde edilen gergeklesmemis kazang ve kayiplardaki polige sahiplerinin

paylarindaki degisimler (Not 18) 1,595,550

istege bagh katihm 6zelligi bulunan yatirim sézlesmeleri icin ayrilan hayat matematik
karsihiklarindaki degisim (Not 18) (5,805,231)

31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket i¢cindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida Not 32°de verilmistir.
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32

33

Gider cesitleri

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iligskin faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

Hayat  Hayat dis1 Emeklilik Toplam
Caliganlara saglanan fayda giderleri (Not 33) (26,106,588) (13,560) (4,282,911) (30,403,059)
Komisyon giderleri (Not 17) (10,838,796) - (9,507,203) (20,345,999)
Dénem iginde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 17) (18,576,855) - (9,507,203) (28,084,058)
Ertelenmis tiretim komisyonlarimdaki degiﬂm(*) (Not 17) 7,738,059 - - 7,738,059
Ertelenen iiretim giderleri (Not 17) 8,720,416 - - 8,720,416
Tanitim ve halkla iliskiler giderleri (31,994) 17) (6,256,813) (6,288,824)
Ofis Giderleri (3,333,544) (1,731) (1,527,190) (4,862,465)
Reasiirorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 10) 3,091,867 - - 3,091,867
Dénem igerisinde reasiirorlerden tahakkuk eden komisyon
gelirleri (Not 10) 6,831,552 - - 6,831,552
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim™ (Not 10) (3,739,685) - - (3,739,685)
Vergi, resim ve harglar (1,463,863) - (670,839) (2,134,702)
Bilgi islem giderleri (1,367,386) (710) (249,313) (1,617,409)
Ulasim giderleri (1,361,592) (707) (223,376) (1,585,675)
Temsil ve agirlama giderleri (977,138) (67) (160,304) (1,137,509)
Ofis destek hizmetleri (443,778) (231) (92,286) (536,295)
Dagitim kanal giderleri (190,090) 99) (260,887) (451,076)
Aragtirma gelistirme giderleri - - (412,802) (412,802)
Danigmanlik giderleri (2,972) 2) (488) (3,462)
Diger giderler (262,659) (C28) (28,210) (290,960)
Toplam (34,568,117) (17,215) (23,672,622) (58,257,954)

® Not 2.24'te daha detayhl anlatildif1 tizere donem basindaki 8,989,993 YTL tutarindaki ertelenmis iiretim
komisyonlar1 (Not 17) ile 156,451 YTL tutarindaki ertelenmis komisyon gelirleri (Not 10) kazanilmamis primler
karsilig1 hesabi igerisinde net olarak gosterilmistir. Dolayisiyla ertelenmis iiretim komisyonlarindaki ve ertelenmis
komisyon gelirlerindeki degisim rakamlar1 donem sonundaki ertelenmis iiretim komisyonlar1 ve ertelenmis komisyon

gelirleri ile aynidir.

Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin calisanlara saglanan fayda giderlerinin detay:

agagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

Hayat  Hayat dis1 Emeklilik Toplam
Maag ve ticretler (12,913,223) (6,706)  (2,118,476) (15,038,405)
Sosyal giivenlik primleri igveren pay1 (3,106,799) (1,614) (509,685) (3,618,098)
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklar: gideri (342,301) (178) (56,156) (398,635)
Bonus, prim ve komisyonlar (6,206,503) (3,225) (1,018,207) (7,227,935)
Diger yan haklar (3,537,762) (1,837) (580,387) (4,119,986)
Toplam (Not 32) (26,106,588) (13,560)  (4,282,911) (30,403,059)
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35

36

37

Finansal maliyetler

Doénemin tiim finansman giderleri yukarida “Finansal riskin yonetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.
Uretim maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal
giderlerin tamami gelir tablosuna yansitilmstir.

Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Kurumlar vergisi karsilik gideri: (16,449,871)
Kurumlar vergisi karsiligi (16,449,871)
Ertelenmis vergi: 313,554
Indirilebilir gegici farklarin olugsmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 406,722
Vergilendirilebilir gegici farklarin olugmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi (93,168)
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideri/(geliri) (16,136,317)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal tablolarinda olusan vergi dncesi faaliyet kari iizerinden
yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir
vergisi karsilig1 arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

Vergi orani (%)

Vergi dncesi olagan kar 79,965,538

Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsilig1 (15,993,108) (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (199,527) (0.25)
Digerleri 56,318 0.07
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideri/(geliri) (16,136,317) (20.18)

Net kur degisim gelirleri

Yukarida “Finansal riskin yonetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.

Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang Sirket’in donem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi
ile hesaplanmstir.

31 Arahik 2008

Hesap donemi itibartyla kar 63,829,221
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 5.000.000.000
Hisse basina kazang (YTL) 0.0128
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Hisse bas1 kar pay1

Sirket’in ilgili donemde gegerli olan muhasebe standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2007 tarihinde sona
eren yila iliskin net donem kar1 36,545,496 YTL’dir. 13 Mayis 2008 tarihinde yapilan Genel Kurul
Toplantisi’'nda bu karin dagitilmayip yedek akgelere ilave edilmesine karar verilmistir .

2007 Yih Kar Dagitim Tablosu

Net donem kari 36,545,496
Kanuni yedek akgeler (1,827,274)
1. tertip kanuni yedek akgeler (1,827,274)
Sirket kanunu ve ana sézlesme geregi ayrilan yedek akgeler -
Olaganiistii yedek akgeler (34,718,222)

Rapor tarihi itibartyla, 2008 karmin dagitimina yonelik olarak alinan bir karar bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar iligikteki nakit akis tablolarinda gosterilmistir.

Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil

Yoktur.

Paraya cevrilebilir imtiyazh hisse senetleri

Yoktur.

Riskler

Normal faaliyetleri icerinde Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak iizere gok
sayida hukuki anlagmazliklar, davalar ve tazminat davalar ile kars1 karsiyadir. Bu davalar, gerek muallak
tazminat karsilifi gerekse de maliyet gider karsiliklari icerisinde gerekli karsiliklar ayrilmak suretiyle
finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in davali oldugu tiim davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi
durumunda dogacak muhtemel sorumluluk miktari briit olarak 280,366 YTL dir. Sirket, s6z konusu aleyhte
acilan davalar icin 280,366 YTL karsilik tutarini, ilisikteki finansal tablolarda ilgili karsilik hesaplarinda
dikkate almustir.

Taahhiitler

Sirket’in faaliyetleri geregi hayat ve hayat dis1 sigorta branslarinda vermis oldugu teminatlarin detay1 Not 17°de
verilmistir.

Genel miidiirliik ve bdlge ofislerinin kullanimi i¢in kiralanmig gayrimenkuller ile pazarlama ve satig ekibine
tahsis edilen kiralik araglar i¢in faaliyet kiralamasi cercevesinde ddenecek asgari kira 6demelerinin toplami
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

1 yildan az 1,000,927
Bir yildan fazla bes yildan az 2,147,992
Bes yildan fazla -
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplam 3,148,919
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44 isletme birlesmeleri

Yoktur.

45 Mliskili taraflarla islemler

Toplamda Sirket’in 6denmis sermayesinde %99.91 paya sahip Garanti Bankasi ile Eureko ve bunlarin bagl
oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagli ortakliklar1 bu finansal tablolar agisindan iligkili kurulus

olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla iligkili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Garanti Bankasi - kredi karti tahsilatlar 3,636,979
Diger nakit ve nakit benzeri varhklar 3,636,979
Garanti Bankasi — bankalar mevduati 133,340,360
Bankalar 133,340,360
Garanti Bankas1 — prim alacaklari 19,153,576
Eureko Sigorta AS — prim alacaklari 304
Dogug Holding AS — prim alacaklari 92
Esas faaliyetlerden alacaklar 19,153,972
Garanti Hizmet Yonetimi AS — fon yonetimi 1,197,363
BES Fonlar1 — fon yonetimi 29,500
VDF Otomotiv AS — ¢esitli alacaklar 14,800
Eureko Sigorta AS — ¢esitli alacaklar 143
Diger iliskili taraflardan alacaklar 1,241,806
Garanti Bankas1 — vergi kredileri 450,483
Diger finansal borglar 450,483
Garanti Bankasi1 — 6denecek komisyonlar 3,803,810
Esas faaliyetlerden borg¢lar 3,803,810
Garanti Bankas1 — lokal kullanimi 84,723
Eureko Sigorta AS — lokal kullanim1 paylagim ve sigorta polige primi 48,512
Eureko Division Europe — ¢esitli bor¢lar 1,899
Ortaklara borglar 135,134
Garanti Bankasi — muallak tazminat kargilig1 152,190
Muallak tazminat karsiligi 152,190
Garanti Portfoy Yonetimi AS — BES fonlar1 yonetimine iligkin 787,771
Emeklilik Gozetim Merkezi — BES fonlar 173,862
Garanti Filo Y6netim Hizmetleri AS — otomobil kiralama giderleri 64,395
Garanti Hizmet Yonetimi AS — portfoy yonetimi 50,000
Antur Turizm AS — seyahat, vizyon giderleri 36,706
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret TAS — yazilim ve hizmet giderleri 27,899
Yon Insan Kaynaklari Ltd. $ti. — ofis destek hizmet giderleri 215
Garanti Finansal Kiralama AS — gesitli borglar 166
Diger iliskili taraflara bor¢lar 1,141,014

iliskili kuruluslardan olan alacaklar igin teminat alimmamistir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutar1 ve bunlarin

borglart bulunmamaktadir.
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45  Illiskili taraflarla islemler (devam:)

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemi itibartyla iliskili kuruluslarla gergeklestirilen iglemler

agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008
Garanti Bankasi 1,563,162
Dogus Otomotiv Servis AS 136,726
Dogus Oto Pazarlama ve Tic AS 127,337
Dogus Holding AS 50,685
Garanti Portfoy Yonetimi AS 38,666
Eureko Sigorta AS 37,283
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS 26,625
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret TAS 23,036
Garanti Finansal Kiralama AS 22,343
Garanti Factoring Hizmetleri AS 21,583
Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani AS 20,097
Data Sistem Veri Isleme ve Bilgi AS 15,610
Garanti Odeme Sistemleri AS 12,254
Vdf Otomotiv Servis ve Ticaret AS 9,149
Garanti Turizm AS 7,292
Dogus Gayrimenkul Yat. ve Isletme AS 6,747
Sititur Turizm AS 5,776
Garanti Filo Yon. Hizm. AS 3,616
Garanti Gayri Menkul Yat. Ort. AS 2,933
Vdf Sig. Aracilik Hizm. AS 2,186
Yon In. Ka. De. Hi. Tic. Ltd. 1,381
is ve insan Kaynaklar1 Hizmetleri AS 677
Yazilan primler 2,135,164
Garanti Bankasi 30,608
Odenen hasarlar 30,608
Garanti Bankasi — mevduattan alinan faiz gelirler 23,846,270
Yatirim gelirleri 23,846,270
Garanti Portfoy Yonetimi AS 46,630
Garanti Bankast 37,970
Garanti Finansal Kiralama AS 183
Yatirim giderleri 84,783
Garanti Bankasi — 6denen komisyonlar 26,958,305
Garanti Bankasi — kira, vergi ve diger giderler 2,783,747
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret TAS — bilgi islem giderleri 1,468,081
Antur Turizm AS — turizm giderleri 1,095,391
Dogus Yaymn Grubu AS — reklam giderleri 773,345
Euroko Sigorta AS — saglik ve kasko primleri 738,104
VDF Otomotiv Servis ve Ticaret AS — oto kiralama gideri 507,956
Garanti Filo Yonetim Hizm. AS — oto Kiralama gideri 242,697
Ayhan Sahenk Vakfi — bagis, sponsorluk giderleri 171,243
Dogus Grubu lletisim Yay. AS — iletisim hizmetleri gideri 109,678
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS — kira giderleri 89,729
Dogus Holding AS — gesitli giderler 55,283
Garanti Teknolojinet Iletisim Hizm. Ve Tic. AS — hat kurulum gideri 42,690
Dogus Eglence Pazarlama ve Kiiltiir Hizmetleri AS — halkla iliskiler ve tanitim giderleri 9,342
Yon In. Ka. De. Hi. Tic. Ltd. — ofis destek hizmet gideri 2,682
Faaliyet giderleri 35,048,273

Ortaklar, istirakler ve bagl ortaklilar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler
bulunmamaktadir.
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47

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar

T.C. Maliye Bakanligi’'nca 26 Aralik 2008 tarihli ve 27092 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiirtirliige
giren “15 Sira Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblig”de yer alan “Tiirk Lirasi ve Kurus
Kullaniminda Ozel Kesim Muhasebe Sistemine iliskin Olarak Isletmeler Tarafindan Uygulanacak Esaslar
Hakkinda”ki hiikmii ile 31 Aralik 2008 tarihi sonuna kadar yapilacak dénem sonu iglemleri dahil muhasebe
kayitlarmin Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni Kurus iizerinden olacagi belirlenmistir. 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren yapilacak muhasebe kayitlari ise Tiirk Lirast ve Kurus iizerinden olacaktir.

Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarmin %20’sini veya bilanc¢o aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

Yukarida ki notlarda her notun kendi igerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco
aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele bor¢lar tutarlarinin ayr1 ayr
toplamlar1

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklar1 bulunmamaktadir.
Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile onceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarm ve
kaynaklar: gosteren aciklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla reeskont ve karsilik giderlerinin detay:
asa@idaki gibidir:

31 Aralik 2008

Acentelerden prim alacag: karsilig1 412,111
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar kargilig1 (12,042)
Esas faaliyetlerden alacaklar karsilig1 gideri (Not 4.2) 400,069
Diger karsiliklar gideri (277,141)
Kidem tazminati karsilig1 gideri (Not 23) (22,321)
Karsiliklar hesabi 100,607

31 Arahk 2008

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar reeskontu (538,807)
Reastirans sirketlerine borglar reeskontu 350,768
Arac sirketlere borglar reeskontu 140,797
Giris aidatlar1 reeskontu 34,688
Diger reeskontlar 3,045
Reeskont hesabi 9,509)
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