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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

1. Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosunu, ayn: tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, zsermaye degisim tablosunu ve nakit
akis tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarmin 8zetini ve dipnotlar: denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu:

2. Sirket yonetimi finansal tablolarm sigortacilik mevzuati geregi viiriirlilkte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarma g6re hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarm hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan &nemli yanhsliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, ger¢egi diriist bir sekilde yansitmasmi saglamak amactyla gerekli i¢ sistemlerin
tasarlanmasmi, uygulanmasmi ve devam ettirilmesini, kosullarm gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasimni ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini ve uygulanmasini icermektedir,

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu:

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlitkte bulunan bagimsiz denetim
ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik ilkelere uyulmasmi
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarm gercegi dogru ve diiriist bir bi¢cimde yansitip yansitmadig:
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit: toplamak
amactyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasmi icermektedir. Bagmmsiz denetim tekniklerinin
se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig1 hususu da
dahil olmak tizere énemli yanlhslik igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gdre yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri gbz Oniinde
bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarmn bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim srasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmm, gériisiimiiziin olusturulmasmna
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis:

4. Goriglimiize gére, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansimu ve nakit
akiglarini, sigortacihk mevzuatr geregi yiiriirlilkte bulunan muhasebe ilke ve standartlar (bkz. 2 no’lu
dipnot) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadur.

Istanbul, 15 Mart 2012
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI’NIN

31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARTYLA HAZIRLANAN
YIL SONU FINANSAL RAPORU

T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarlig: tarafindan diizenlenen mevzuata gore hazirlanan finansal
tablolar ile bunlara iliskin a¢iklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine ve Sirketimiz muhasebe
kayitlarma uygun oldugunu beyan ederiz.

Istanbul, 15 Mart 2012

Erhan ADALI A/{met'KAR.AMAN Salih [LERI
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
I- Cari Varhklar Di 31 Arahik 2011 31 Arahk 2010

1- Kasa 14 48 168
2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14, 45 493.220.364 344.213.967
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri - -
5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 14, 45 6.967.045 10.402.216
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 11 263.221 263.221
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
3- Alim Satim Amagclh Finansal Varliklar 11 25.063.974 44.920.053
4- Krediler - -
5- Krediler Kargilig1 - -
6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar 11 30.937.445 34.754.298

7- Sirket Hissesi

8-F 1 Varl

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 59.604.020 52.660.537
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargilig 12 (21.541) (137.487)
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsili: - -
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) 2.8,12 246.684 369.585
7- Sigortahlara Krediler (Ikrazlar) Karsilig: - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12,18 2.354.879.389 1.841.863.021

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsili

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar

45

7- Iligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- Niskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- Iligkili Taraflardan Siipheli Alacakl

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

12

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karg1

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

17

33.554.896

31.174.613

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklari

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1- Gelecek Aylar Ihtiyact Stoklar 35.706 40.948
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 534 479
3- Ertelenmis Vergi Varliklari - -
4- Is Avanslan 99 -

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Tesellim Noksanlarn

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsihig

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
II- Cari Olmayan Varhklar Dipnot 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
2 % (s % i B %

1- Sigortamllk Faalivetlerinden Alacaklar - ] -

s1l151 - -
_3_Raas11rane Faalivetlerinden Alacaklar - .
|_4- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsilid1 - -
L 5- Sicorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Denolar

_6_S_|_gm:tahlara Krediler (Tkrazlar) - -
a Krediler (Ikrazlar) Karsili5i - -
8 Emekllhk Faalivetlerinden Alacaklar _ - -

| 2- Istiraklerden Alacaklar
3-Bash Ortakllk]ardan Ala.caklar

|_4- Miisterek Yénetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar = =
6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar - -
| 7- Mliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontn - _
8- 11§k1h Taraﬂardan Siinheli Alacaklar
NE Ala

_Z_Kazamlmamls_EmansaLKmalamzLFau Gelirleri
_uenlgn_l)_en_ozmle_lemnaﬂar

aklar - -
5 T)mer (‘emth Alacaklar Reeskontu - -

1- Bagh Menkul Kivmetler
2- Istirakler - -

3. Istirakler Sermave Taahhiitleri - -
4- Bash Qrtakhklar - -
| 5- Bash Ortakliklar Sermave Taahhiitleri - -

_I_Muslﬁnck_Yantlmc_TabJIascbbuQIer Sermave Taahhiitleri - -
|_&- Finansal Varliklar ve Riski Sicortalilara Ait Finansa

| Yatirimlar

1- Yatirim Amach Gavrimenkuller
| 2- Yatinm Amach Gavrimenkuller Deger Diisiikliisii Karsili - N
3- Kullanim Amach Gavrimenkuller - -

4- Makine ve Techizatlar - -
|_5- Demirbas ve Tesisatlar 6 8.034.334 6199419
6- Motnrlu Taq]ﬂ ar - -
hil) 6 1.898.379 1.768.718

8 Kiralama Yoluvla Edinilmis Maddi Varliklar 6 168 464 168.464
9- Birikmis Amortismanlar 6 (6.940.550) (5.949.390)

1- Haklar ' 334,371 -

2- Serefive - -
3- Faalivet Oncesi Déneme Ait Giderler - -
| 4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
6- Diser Maddi Olmavan Varliklar R 37.855.462 29 740581
7- Bmkmm Itfalar ] (26.706.637) (19.948.059)

1

]_ Efektif Yabanci Para Hesanlari
| 2- Déviz Hesaplar

lar
4- Pesin Odenen Verpiler ve Fonlar - -
|5- Ertelenmis Verei Varliklar 21 573.446 181.774
|_6- Diger Cesitli Cari Olmavan Varhiklar
_LmzeLCan_O_lmmnXanh.k]ar_Amoxnsmam _ _

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YUKUMLULUKLER

I- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Donem
31 Arahk 2011

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
31 Arahk 2010

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

5- Cikarilmig Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar Thrag Fark1

8- Diger Finansal Borglar (Yiikii

24.823.786

25.229.085

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

2.348.606.703

1.836.089.995

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar 18,19
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - 40.058
6 Diger Esas F aahyetlerden Borglar Borg Senetlerl Reeskontu - -
. . . . . : 7
1- Ortaklara Borc,‘lar 45 112.308 185.322
2- Istiraklere Borglar - -
3- Bagli Ortakliklara Borglar - -
4- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiislere Borglar -
5- Personele Borclar 148.222

261.295

900.152

2.284.367

1- Kazant mamig Primler Karslhgl Nt

57.600.426 |

(4.606)

52.657.512

2- Devam Eden Riskler Karsilig1 — Net

11.701.430

6.199.869

3- Hayat Matematik Karsilign — Net 17,18
4- Muallak Hasar ve Tazminat Kargili31 — Net 17 16.769.750 12.549.781
5- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 — Net 17 80.563 56.153

6- Yatinm Riski Hayat Sigortas: Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin
Ayrilan Kargiliklar — Net

7- Diger Teknik Karsiliklar — Net

3.722.020

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 5.328.501
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.321.562 557.184
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger

Yiikiimliilikler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimlilikler - -
5- Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik Kargiliklar 19 29.137.586 25.725.003
6- Dénem Karmm Pesin Odenen Vergl ve Diger Yiikiimliiliikleri 19 (20.940.799) (17.243.107)

7- Dig

1dem Tazminati Karsﬂlgl '

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklar1 Karsihig

3- Maliyet Giderleri Karsiligt 23 1.941.188 1.635.467
TR T G S o — = an , e 7

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 10,19 24.044.819 22.890.687

2- Gider Tahakkuklar 19 1.527.775 1.003.864

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BiLAN(;O

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmisgtir)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Dipnot 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - -

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri - -

4- Cikarilmug Tahviller - -

5- Cikarilmug Diger Finansal Varliklar - -

6- kaarllmls Diger Finansal Varhklar Thrag Fark1 - -
r

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar
2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Bor lar Borg Senetleri Reeskontu - -

1 Onak]ara Borglar - -
2- Istiraklere Borglar - -
3- Bagli Ortakliklara Borglar - -
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar - -
5- Personele Borglar - -

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Borglar - -
3-Dig Ser Cesitli Borclar Reeskontu - -

& P ... o . / B3 j 08.30.
1- Kazanilmamig Prlmler Karslhgl Net - -
2- Devam Eden Riskler Kargilig1 — Net - -
3- Hayat Matematik Karsili31 — Net 17,18 69.800.362 66.817.095
4- Muallak Hasar ve Tazminat Kargili1 — Net - -

5- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 — Net - -

6- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin
Ayrllan Karslllklar Net - -

1- Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taks1t1end1rllm1s Vergl ve Diger
_ Yikiimlillikler o S B S | .

3 Diger Borg ve Glder Karslllklarl

1- Kidem Tazminat Karsilig
2- Sosyal Yardim Sandi Varlik Ag¢iklar1 Karsilig

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler
2- Gider Tahakkuklar: - -
3- Gelecek Ylllara Ait nger Gehrler ve Gider Tahakkuklarl - -
1 iliikler . . . . - -
1- Enelenmls Vergl Yukumlulugu - -
2

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

OZSERMAYE
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

50.000.000

1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 50.000.000
2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 3.084.445 3.084.445
4- Sermaye Dl‘izelmesi Olumsuz Farklar:

1- Hisse Senedi Thrag Primleri
2- Hisse Senedi Iptal Karlan - -
3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlar - -
4- Yabanci Para Cevirim Farklan - -

5- Diger Sermaye Yedekleri

e W : o i
1- Yasal Yedekler 15 10.000.000 8.777.544
2- Statii Yedekleri - -
3- Olaganiistii Yedekler 15 266.164.169 167.345.946
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 274.386 348.881

6- Diger Kar Yedekri . - - - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

I-TEKNIK BOLUM

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Cari Donem
01/01/2011-31/12/2011

Bagimsiz

Denetimden

Gegmis

Onceki Dénem
01/01/2010-31/12/2010

. v

1- Kazanilmis Primler (Reasiirér Payi Diisiilmiis Olarak) 17 2.349 1.506
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Payi Diigiilmits Olarak) 17 5.161 1.345
1.1.1- Briit Yazilan Primier 17 5.161 1.345
1.1.2- Reasiirére Devredilen Primler - -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay: ve

Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) 17 (2.812) 161
1.2.1- Kazanilmamig Primler Kargilig 17 (3.048) 161
1.2.2- Kazamilmamis Primler Karsihiginda Reasiiror Payt 236 -

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degigim (Reasiirér Pay1 ve
Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihiginda Reasiiror Payi

2- Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri

3- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak)

3.1- Briit Diger Teknik Gelirler

3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiiror Pay:

(25.000)

1- Gerqeklésen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Diigiilmiis Olarak) (511)

1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 - (25.000)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 - (25.000)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiiror Pay - -
1.2- Muallak Hasarlar Karsihginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve

Devreden Kisim Ditgiilmiis Olarak) 17 (511) (1.020)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsilig: 17 (1.553) (1.020)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsihginda Reasiiror Pay1 1.042 -

2- Ikramiye ve Indirimler Kargiliginda Degisim (Reasiiror Pay ve
Devreden Kisim Diigiilmiisg Olarak)

2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1

2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Payi

3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden

Kisim Diigiilmiis Olarak)

aal Gileri

5.0

1- Kazamlmig Primler (Reasiirér Pay:1 Dii 147.688.00 134.770.961
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay: Diisiilmiis Olarak) 17 152.628.102 140.631.010
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 240.484.536 234.158.626
1.1.2- Reasiirore Devredilen Primler 10,17 (87.856.434) (93.527.616)
1.2- Kazamlmamig Primler Karsihginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve

Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak) 17 (4.940.102) (5.860.049)
1.2.1- Kazamlmamis Primler Karsilig1 (7.306.634) (18.946.345)
1.2.2- Kazamlmamis Primler Karsiliginda Reasiirér Pay1 10 2.366.532 13.086.296
1.3- Devam Eden Riskler Karsiiginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve

Devreden Kisim Diisiilmiig Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1 - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihiginda Reasiirér Pay: - -
2- Hayat Brans1 Yatirim Geliri 18.509.945 8.197.585
3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar - -
4-Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Payi Diisiilmiis Olarak) 94.083 90.715

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Dénem

I-TEKNIK BOLUM 01/01/2011-31/12/2011

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Onceki Dénem
01/01/2010-31/12/2010

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Payt Diisiilmiis Olarak) 17 (35.354.429) (24.918.766)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 (31.134.971) 22.874.898
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar 17 (46.668.779) (40.663.780)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Pay: 10,17 15.533.808 17.788.882
1.2- Muallak Tazminatlar Kargiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve

Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) 17 (4.219.458) (2.043.868)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig 17 (3.657.882) (1.167.063)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasiirér Payi 10,17 (561.576) (876.805)
2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirsr Pay: ve

Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (24.410) (48.274)
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 (24.410) (48.274)
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirr Payi - -
3- Hayat Matematik Karsiiginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden

Kisim Diisiilmiis Olarak) (9.577.986) (3.037.891)
3.1- Hayat Matematik Karsihg (9.577.986) (3.037.891)
3.2- Hayat Matematik Karsihginda Reasiiror Payi - -
4- Yatinm Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin

Aynlan Karsiliklarda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim

Diisiilmiis Olarak) - -
4.1- Yatirim Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler Igin

Ayrilan Karsiliklar - -
4.2- Yatirim Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine Ait Poligeler I¢gin

Ayrilan Karsiliklarda Reasiirér Payi - -
5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden

Kisim Diisiilmiig Olarak) (1.042.837) (1.291.413)
6- Faaliyet Giderleri 32 (28.500.640) (33.497.392)

7- Yatinm Giderleri

8- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar

.837.364)

(2.739.161)

S

29.648.300

2- Yonetim Gideri Kesintisi 20.893.405 16.565.412
3- Girig Aidat1 Gelirleri 24.597.889 21.324.159
4- Ara Verme Halinde Y6netim Gideri Kesintisi - -
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi - -
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artig Gelirleri 77 -

7- Diger Teknik Gelirler

1- Foﬁ' Isletim Giderleri

034

D1l

57.727)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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(7.532.750) (4.7
2- Sermaye Tahsis Avanslar Deger Azalis Giderleri - -
3- Faaliyet Giderleri 32 (43.508.381) (25.704.157)
4-Diger Teknik Giderler (7.017.920) (5.471.732)



GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM

St i

[ 1- Finansal Yatnmlardan Elde Edilen ellrlr

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Cari Dénem
01/01/2011-31/12/2011

239
30.160.469

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Onceki Dénem
01/01/2010-31/12/2010

2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen
Karlar

1.092.857

3.133.773

3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi

4.233.138

2.264.836

4- Kambiyo Karlart

7.900.083

5- Istiraklerden Gelirler

6- Bagli Ortakliklar ve Miigterek Yonetime Tabi
Tesebbiislerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

557.218

9- Diger Yatirimlar

2.739.161

(49.487)

2- Yatirimlar Deger Azaliglari

3- Yatinnmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (991.385) (6.769.931)
4- Hayat D11 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlari (9.216.465) (353.049)
7- Amortisman ve Itfa Pay1 Giderleri 6,8 (7.907.455) (6.537.138)

8- Dig lem idrle

1- Karsiliklar Hesabi

(22.953)

(163.841)

(321.190)

47 (257.560)
2- Reeskont Hesabi 47 (595.247) (339.542)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 373.048 508.610
6- Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii Gideri 21,35 - -
7- Diger Gelir ve Karlar 174.925 270.103
8- Diger Gider ve Zararlar 47 (2.451.631) (773.541)

9- Onceki Yil Gelir ve Karlari

10- Onceki Y1l Gider ve Zararlan
-

125.765.682

1- Dénem Kari ve Zarari 141.744.113
2- Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklari 35 (29.137.586) (25.725.003)
3- Dénem Net Kar veya Zarari 112.606.527 100.040.679

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayicisidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI
31ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis . Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
(01/01/2011 - (01/01/2010 -
Dipnot 31/12/2011) 31/12/2010)
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari

1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 174.153.819 157.854.526
2. Reastirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 85.589.184 67.553.745
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikis: (80.484.374) (71.959.841)
5. Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikis - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist (58.558.711) (36.791.884)
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 120.699.918 116.656.546
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri (29.422.695) (20.895.362)
10. Diger nakit girisleri 10.983.019 9.929.126
11. Diger nakit ¢ikislar (10.562.713) (11.621.464)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 91.697.529 94.068.846

B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
1. Maddi varliklarin satisi 4.200 19.864
2. Maddi varliklarm iktisab1 6 (2.122.293) (379.903)
3. Mali varlik iktisabi (1.186.276) (6.559.439)
4. Mali varliklarin satisi 16.069.301 1.764.224
5. Alinan faizler 33.331.119 27.497.920
6. Alinan temettiiler - -
7. Diger nakit girisleri 17.737.447 2.730.782
8. Diger nakit ¢ikiglari (9.482.537) (7.481.396)
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 54.350.961 17.592.052
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari -
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - 21.779
3. Finansal kiralama borglar1 6demeleri - -
4, Odenen temettiiler - -
5. Diger nakit girigleri - -
6. Diger nakit ¢ikiglar (570.396) -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (570.396) 21.779
D. Kur farklarinin nakit ve nakit benzerlerine olan etkisi (1.258.700) (156.785)
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (A12+B9+C7+D) 144.219.394 111.525.892
F. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 352.924.161 241.398.269
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 497.143.555 352.924.161

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Cari Dénem
(01/01-31/12/2011)(*)

Bagimsiz
Denetimden
Ge¢mis
Onceki Dénem
(01/01-31/12/2010)

1. _DONEM KARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI

141.744.113

125.765.682

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER

(29.137.586)

(25.725.003)

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

(29.137.586)

(25.725.003)

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yiikimlilikler

A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)

112.606.527

100.040.679

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI ()

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

(1.222.456)

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [ (A- (1.3 + 1.4 +1.5)]

112.606.527

98.818.223

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortaklifi Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.10. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.2. Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortaklifn Belgesi Sahiplerine

1.11. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

1.12. STATU YEDEKLERI (-

1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER

(98.818.223)

1.14. DIGER YEDEKLER

1.15. OZEL FONLAR

II. _ YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2. Imtiyazlh Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4. Kéra Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5. Kér ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-

Il HIiSSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

IV. HISSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2, HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

(*) 2011 yilina iligkin kar dagitim 6nerisi Genel Kurul'da onaylanmak iizere heniiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2011 yih kar dagitim

tablosunda sadece dagtilabilir kar tutan belirtilmistir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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1.1

1.2

1.3

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Genel bilgiler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) sermayesinde
dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %84,91 pay ile Tiirkiye Garanti Bankasi
A.§.’dir. Sirket yonetiminde Snemli etkiye sahip diger bir sermaye grubu ise %15,00 pay ile Hollanda
mengeli Achmea BV (eski iinvam ile Eureko BV)’dir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farkhysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket, 1992 yilinda Tiirkiye’de tescil edilmis olup, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) hiikiimlerine gore
kurulmus Anonim Sirket statiisiindedir. Sirket, Mete Cad. No:30 Taksim/istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket, “AGF Garanti Hayat Sigorta Anonim Sirketi” adiyla, 24 Temmuz 1992 tarihinde 10.000 TL
baslangic sermayesi ile kurulmus, daha sonra Sirket’in unvani 18 Mayis 1999 tarihinde “Garanti Hayat
Sigorta Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Sirket’in, 7 Nisan 2001 tarih ve 4366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nun Gegici 1 inci maddesinin 2 nci fikrasi uyarinca hayat sigorta
sirketinden emeklilik sirketine doniisiim igin 14 Kasim 2002 tarihinde yaptigi basvuru, 18 Aralik 2002
tarihli T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhg: (“Hazine Miistesarli1®) onayiyla kabul edilmis ve Sirket’in
unvan1 15 Ocak 2003 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymmlandigi sekliyle dnce “Garanti
Emeklilik Anonim S$irketi” daha sonra 25 Mart 2003 tarihinde yayimlandig1 sekliyle “Garanti Emeklilik ve
Hayat Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Sirket’in iktisadi amac1 bireysel emeklilige yonelik sozlesmeler ile can sigortalar1 yapmak ve bu konularla
ilgili branglarda faaliyet gostermek olarak belirlenmistir. 1 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Sirket esas
mukavelesine uygun olarak ferdi kaza branginda da faaliyet géstermeye baglamustir.

Sirket, 28 Haziran 2003 tarihli ydnetim kurulu karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alnan izne
miiteakip 6 adet emeklilik yatirim fonu kurmustur. S6z konusu fonlar, taraflar arasinda imzalanan Fon
Portfdy Yonetim Hizmet Sozlesmesi ¢ercevesinde Garanti Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Sirket, kurulus asamasinda fonlara toplam 2.150.000 TL tutarinda sermaye avans: tahsis
etmigtir.

25 Ocak 2004 tarihli yonetim kurulu karari ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan izne istinaden 1 adet
emeklilik yatirim fonu kurulmustur. S6z konusu fon, taraflar arasinda imzalanan Fon Portféy Yonetim
Hizmet Sozlesmesi gergevesinde Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. Sirket, kurulus
asamasinda fona toplam 10.000 TL tutarinda sermaye avansi tahsis etmistir.
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1.3

14

1.5

1.6

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Genel bilgiler (devami)

Isletmenin fiili faaliyet konusu (devami)

26 Ocak 2005 tarihli yonetim kurulu karari ile Sermaye Piyasas:1 Kurulu’ndan alinan izne istinaden 3 adet
gruplara yonelik emeklilik yatrim fonu kurulmustur. S6z konusu fonlar, taraflar arasinda imzalanan Fon
Portf6y Yonetim Hizmet Sozlesmesi ¢ergevesinde Garanti Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Sirket, kurulus asamasinda fonlara toplam 150.000 TL tutarinda sermaye avansi tahsis
etmistir,

27 Nisan 2005 tarihli yonetim kurulu karari ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan izne istinaden 1 adet
emeklilik yatirim fonu kurulmustur. S6z konusu fon, taraflar arasinda imzalanan Fon Portfdy Yonetim
Hizmet Sézlesmesi gercevesinde Deniz Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Sirket, kurulus
asamasinda fona toplam 10.000 TL tutarinda sermaye avansi tahsis etmistir.

25 Eyliil 2008 tarihli yonetim kurulu karari ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alman izne istinaden 1 adet
emeklilik yatirim fonu kurulmustur. S6z konusu fon, taraflar arasinda imzalanan Fon Portfdy Y&netim
Hizmet Sozlesmesi gergevesinde Garanti Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Sirket, kurulus
asamasinda fona toplam 100.000 TL tutarinda sermaye avansi tahsis etmistir.

6 Ekim 2010 tarihli yonetim kurulu karar1 ile Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alinan izne istinaden 3 adet
emeklilik yatirim fonu kurulmustur. S6z konusu fon, taraflar arasinda imzalanan Fon Portfoy Yo6netim
Hizmet S6zlesmesi gercevesinde Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. Sirket, kurulus
agamasinda fona toplam 150.000 TL tutarinda sermaye avansi tahsis etmistir.

30 Haziran 2011 tarihli Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alinan izne istinaden Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Emanet-Likit Emeklilik Yatirim Fonu, Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yénelik Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu’na déniistiiriilmiistiir. S6z konusu fon, taraflar arasinda imzalanan Fon Portfoy
Yonetim Hizmet Sozlesmesi ¢ergevesinde Garanti Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibar1yla toplam on alt1 adet emeklilik yatirim fonu bulunmaktadir (31 Aralik
2010: On bes adet emeklilik yatirim fonu).

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢cahisma alanlarmin niteliklerinin aciklanmasi

Faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayih Sigortacilik
Kanunu (“Sigortacilik Kanunu™) ile 7 Nisan 2001 tarih ve 4366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4632
sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“Bireysel Emeklilik Kanunu™) ve yiiriirliikte
bulunan diger yonetmelik ve diizenlemeler gercevesinde yiiriitmekte olan Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla hayat, ferdi kaza ve emeklilik branglarinda polige/sdzlesme imzalamaktadir.

Kategorileri itibariyla yil icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla y1l i¢inde ¢alisan personelin ortalama sayis1 agagidaki gibidir:

2011 2010
Ust kademe yoneticiler \ 20 20
Diger personel 696 619
Toplam 716 639

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren déneme iliskin, yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
miidiir yardimcilar: gibi iist kademe yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar:
4.186.565 TL dir (31 Aralik 2010: 3.707.859 TL).
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1.8

1.9

1.10

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Genel bilgiler (devami)

Finansal tablolarda; yatinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen
Hesap Plam1 Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarma Iligkin Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat veya bireysel emeklilik branslari icin yapildig
kesin olarak belgelenen ve bu branglara ait oldugu konusunda tereddiit olmayan giderler, direkt ilgili branga
aktarilmaktadir. Bu giderlerin diginda kalan teknik boliim faaliyet giderlerinin dagitimi ise, Hazine
Miistesarlig: tarafindan 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yayinlanan 9 Agustos 2010
tarih ve 2010/9 sayih ‘Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plami Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal
Tablolarda Kullanilan Anahtarlarm Usul ve Esaslarma Iliskin Genelgede Degisiklik Yapilmasma Iliskin
Genelge’, ¢ercevesinde belirlenmigtir. Buna gore; direk ilgili bransa aktarilamayan teknik boliim faaliyet
giderleri, yukarida bahsedilen Genelge ger¢evesinde, dncelikle emeklilik ve sigorta boliimlerine son 3 yilda
tiretilen ortalama emeklilik s6zlesme sayis1 ve police sayisi oranlarinda dagitilmaktadir. Sigorta béliimiine
dagitilan giderler, hayat ve hayat dig1 béliimlerine ise her bir boliim igin son 3 yilda iiretilen polige sayis,
briit yazilan prim miktar1 ile hasar ihbar adedinin toplam iiretilen polige sayisi, briit yazilan prim miktarina
ve hasar ihbar adedine oranlanmasiyla bulunan ii¢ oranin ortalamasina gére dagitilmaktadir.

Sirket tarafindan hayat dis1 teknik karsiliklari kargilayan varliklarmn yatirima yénlendirilmesinden elde
edilen tlim gelirler, teknik olmayan béliimden teknik bdliime aktarilmaktadir.

Matematik ve kar pay1 karsiliklar1 karsiliginda yatirima yonlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler,
teknik boliimde birakilmakta, bu tutarlar haricindeki kisimlar ise teknik olmayan béliime aktarilmaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

[lisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in finansal bilgilerini icermekte olup, Not 2.2°de daha detayli
anlatildig1 tizere 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar hazirlanmamistir.

Raporlayan isletmenin ad1 veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide énceki bilanc¢o tarihinden
beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvani : Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
Sirket’in Genel Miidiirliigi’niin Adresi : Mete Cad. No:30

Taksim/Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi : www.garantiemeklilik.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde 6nceki bilango tarihinden beri herhangi bir degisiklik olmamustr.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylara iliskin agiklamalar “46 — Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar”
notunda detayli olarak sunulmustur.
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2.1
2.1.1

2.1.2

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Hazirlhik esaslan

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve Kkullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler :

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik Kanunu’nun 11
inci maddelerine dayanilarak Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Y®&netmelik™ hiikiimleri geregince yiirlirliikte
bulunan diizenlemeler gergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ve Hazine Miistesarlig1 tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin
yayimmlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlarr”) uygun olarak
hazirlamaktadir.

Séz konusu yénetmeligin 4 iincii maddesinde; sigorta sdzlesmelerine, bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen
ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal
tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine
Miistesarligi’nca ¢ikarilacak tebligler ile belirlenecegi belirtilmistir.

Tiurkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (“TMSK”) “Sigorta sbzlesmelerine” iliskin 4 numarah
Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli olmak fizere, 25 Mart 2006
tarihinde yiiriirliige girmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun sigorta
sozlesmelerine iligkin projesinin ikinci boliimii heniiz tamamlanmadig: i¢in TFRS 4’iin bu asamada
uygulanmayacagr belirtilmig, bu kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirlige giren teknik karsiliklar1 konu alan “Sigorta ve
Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Kargiliklarm Yatirilacag: Varliklara
Niskin Yonetmelik” (“Teknik Karsihklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu yonetmelige istinaden agiklama ve
diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektor duyurulari yayimlanmistir. Bu yonetmelik, genelge ve
sektdr duyurular ile getirilen diizenlemelere iligkin uygulanan muhasebe politikalar: ileriki béliimlerde her
biri kendi basghg altinda 6zetlenmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi
uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara
iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasma devam edilecektir. Bu nedenle, séz konusu durum, raporlama
tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma Ilkeleri’nde
herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarm Sunumu Hakkinda
Teblig” ile finansal tablolarin 6nceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar1 ile karsilastirilmasini
teminen, girketlerin hazirlayacaklar1 finansal tablolarin sekil ve igerigi diizenlenmistir.

Finansal tablolarin anlasilmasi i¢in uygun olan diZer muhasebe politikalar

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Hazine Miistesarhgi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, 31 Aralik 2004 tarihli
finansal tablolarinin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 15 Kasim 2003 tarihli miikerrer 25290 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Seri: XI No: 25 Sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” de yer alan “Yiiksek Enflasyon D&nemlerinde Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hiikiimlere gore diizeltilerek 2005 yili agilislart yapilmistir. Hazine
Miistesarligi’nin ayn1 yazisina istinaden 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi
uygulamasina son verilmistir.
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2.1

2.1.2

2.1.3

2.14

2.1.5

2.1.6

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmisgtir)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Hazirhk esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalari (devami)

Diger muhasebe politikalar

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida “2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde
kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler” kisminda ve bu raporun
miiteakip boliimlerinde her biri kendi bashig altinda agiklanmastir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli

Finansal tablolar, giivenilir 6l¢limii miimkiin olmasi1 durumunda ger¢ege uygun degerleri iizerinden dlgiilen
Sirket’in kendi portfoyiindeki alim-satim amagh finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varliklar ve
riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatwrimlar iginde satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilmis finansal varliklar harig tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistr.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Cari donemde gegerli olan standartlardan bilango tarihi itibariyle Sirket’i etkileyen degisiklikler
bulunmamaktadir.

Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarin etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansini ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

2011 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarii etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009), liskili Taraf Aciklamalar:
UMS 24 (2009), Iliskili Taraf A¢iklamalari

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009) iliskili taraflarin tanimini degistirmis ve (b)
UMS 24 (2009) devlet baglantili kuruluglara bazi dipnotlar i¢in kismi istisna getirmistir.

Sirket devlet baglantili kurulus degildir.
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2.1
2.1.6

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

Onemli muhasebe politikalarinin Szeti (devami)

Hazirhk esaslan (devami)

Mubhasebe politikalarl, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

2011 yiindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar Sunumu (2010 yilinda yaymlanan UFRS'lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini dzkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.

UMS 32 (Degisiklikler) Yeni Haklar Igeren Ihraglarm Smiflandirilmas:

Degisiklikler, d6viz cinsinden olan bazi ihrag edilen haklarmn 6zkaynaga dayali finansal arag veya finansal
bor¢ olarak smiflanmasmi 6ngormektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi bir para birimi cinsinden
belirli bir tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagma dayali finansal araglarmin elde edilmesine iliskin hak,
opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayali ve ayni simiftaki tiirev olmayan finansal
araglarmi ellerinde bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunmasi durumunda 6zkaynaga dayali finansal
ara¢ niteligindedir. UMS 32’ye yapilan degisiklikler 6ncesi, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir
tutar karsihiginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iligskin hak, opsiyon ya
da teminatlar tiirev iglem olarak muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi
zorunludur.

Sirket’in bu nitelikle enstriimanlar1 olmadig: i¢in, bu degisikliklerin uygulanmasinin Sirket’in cari ve 6nceki
yillar finansal tablolar tizerinde bir etkisi olmamigtir.

UFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol giicii
olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme ydntemi tercihinin sadece mevcut sahiplik
paylar1 bulunan kontrol giicli olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net varlik toplami ile orantili pay
veren kontrol giicii olmayan paylarm olmasi halinde miimkiin olduguna agiklik getirmektedir. Baska
Standartlar aksini &ngdrmedigi siirece, geriye kalan biitiin kontrol giicii olmayan paylar satin alma
tarihindeki ger¢ege uygun degerleri ile lgiiliir. Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin ¢aliganlarinin sahip oldugu
hisse bazli 6demeler konusunda yol gostermek amaciyla degistirilmistir. Degisiklikler, devir olan sirket
calisanlarmin sahip oldugu ve yenisiyle degistirilmemis hisse bazli ddemeler UFRS 2 Hisse Bazli
Odemeler’in 6ngordiigii sekilde satn alma tarihinde degerlenmelidir (‘piyasa bazli 5lgiim”).

UFRYK 14 (Degisiklikler), Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 plandan yapilan geri 6demeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin UMS 19’un 58. paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir olduguna, asgari fonlama
kosullarmin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin kullanilabilirligini nasil
etkileyebilecegine ve asgari fonlama kosullarmin ne zaman bir yikiimlilik dogurabilecegine
deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin Odenen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik olarak
muhasebelestirilmesine izin vermektedir.

Sirket’in bu nitelikte islemleri olmadigt i¢in UFRYK 14’iin uygulanmasinm Sirket’in cari ve dnceki yillar
finansal tablolarma etkisi olmamistir.
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2.1
2.1.6

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Hazirhk esaslan (devami)

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

2011 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 19, Finansal Yiikiimliiliikklerin Ozkaynak Araclar1 Kullanilarak Odenmesi

Bu Yorum bir finansal borcun 6denmesi amaciyla ihrag edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarmn nasil
muhasebelestirilmesi gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda c¢ikarilan
ozkaynaga dayali finansal araglar ger¢ege uygun degerleri ile Slgiiliir ve 6denen finansal borcun defter
degeri ile ddenen tutar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in bu nitelikte islemleri olmadig: igin UFRYK 19’un uygulanmasmin Sirket’in cari ve énceki yillar
finansal tablolarina etkisi olmamistir.

2010, Yillik fyilestirmeler

Yukarida belirtilen UFRS 3 ve UMS 1’e yapilan degisiklikler haricinde, 2010 yilinda yayimlanan
UFRS’lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi

olmamustir.

Heniiz yiriirliige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve finansal
borglarin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirilmesi
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2.1
2.1.6

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmisgtir)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Hazirlik esaslari (devami)
Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iligkine dipnot agiklamalarini arttirmay:
amaglamistr. UFRS 7°ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini i¢eren islemlere iliskin ek
dipnot yiikiimliilikkleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer
edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak
ortaya koyabilmek adma diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit
olarak yayilmadig1 durumlarda ek aciklamalar gerektirmektedir.

Sirket yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlar1 iizerinde &nemli bir etkisi
olmayacagimi diisiinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi
islemleri yaparsa, bu transferlere iligkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iligkin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sézlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
agiklama yapmasmi gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan ara donem veya mali dsnemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yaymnlanan UFRS 9 finansal varlklarm smiflandirilmast ve &lgimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smiflandirilmas1 ve 6lgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlara
alinan tiim varhklarm, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun degeri
tizerinden dl¢iilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsilini amaglayan
bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine
iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yo6nelik nakit akislarma yol agan borglanma araglari yatirimlar
genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden 6lgiiliirler. Bunun disindaki tiim bor¢lanma
araglar1 ve 6zkaynaga dayah finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki dénemlerde gergege uygun degeri
tlizerinden Olgiilir.

. UFRS 9’un finansal bor¢larin siniflandirilmasi ve dlgiimii iizerine olan en dnemli etkisi, finansal
borcun (ger¢ege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS
9 uyarmnca, finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tammlanan borcun kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kir veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadikca ya da artrmadikga, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege uygun degerinde
meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari,
sonradan kar veya zarara smiflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca, ger¢ege uygun deger farki kir veya
zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iligkin gergege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim
tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Hazirhk esaslan (devami)
Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir (devami):

UFRS 9°da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarmin uygulama tarihi 1 Ocak 2015
veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, UFRS 9’un
uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak belirlenmisti. Degisiklik,
erken uygulama segenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araglar:
Agiklamalar”daki mevcut karsilasgtirmali ge¢is dipnot sunumuna iligkin hiikiimlerini giincellemistir.
Kargilagtirilmali olarak sunulan finansal tablolarmn yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9’a gegislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve dnceki dénem finansal tablolarini
yeniden diizenlemeyi segmesine dagli olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarm sunumuyla ilgili olarak UFRS 10,
UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yayinlanmustir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar ile
ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel
Amagl Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10°a gore konsolidasyon i¢in tek bir esas
vardr, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim
yaptig1 isletme iizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptig1 isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken
getirilere maruz kalmas: veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarimni
etkileyebilmek i¢in yatirim yaptig1 isletme iizerindeki giiciinii kullanma imk&nina sahip olmasi. Farkh
ornekleri igerek sekilde UFRS 10°nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadur.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha
fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil smiflanmasi gerektigini agiklamaktadir.
UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin
Parasal Olmayan Katilim Paylar” yorumu yiiriirlikten kaldirilmigtir. UFRS 11 kapsaminda miisterek
anlagmalar, taraflarm anlagma {lizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine bagl olarak miisterek
faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ ¢esit miisterek
anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler, miistereken kontrol edilen varliklar,
miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin &zkaynak yoéntemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya 6zkaynak
yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagl ortakliklari, miisterek anlasmalari, istirakleri

ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan igletmeler igin gegerlidir. UFRS 12’ye gére verilmesi
gereken dipnot agiklamalari genel olarak yiiriirliikteki standartlara gore ¢ok daha kapsamlidir.
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2.1.6

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gsterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Hazirhk esaslar1 (devami)
Mubhasebe politikalarl, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren
gegerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni anda uygulanmasi sarttyla miimkiindiir.

UFRS 13, gercege uygun deger dl¢limii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari igeren rehber niteliginde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tamimini yapar, gercege uygun degerin Slgiimiiyle
ilgili genel gerceveyi gizer, gergege uygun deger hesaplamalar: ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini
belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gergege uygun
degerinden oSl¢iimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de gegerlidir. Genel
olarak, UFRS 13’iin ger¢ege uygun deger hesaplamalart ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut
standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araglar: Aciklamalar” standardinin
agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin istenen iig-seviye gergege uygun deger hiyerarsisine
dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler i¢in
zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13’tin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagmni, bu yeni standardin uygulanmasmnmn finansal tablolar:
etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden olacagmi tahmin
etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmast opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir boliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger kapsamh
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden smiflandirilmayacak kalemler ve (b)
baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger
kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayn1 sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler gelecek
muhasebe dénemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12’ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe dénemlerinde
uygulanmasinin, Sirket’in defter degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi yatirim amagli gayrimenkullerine
iligkin olarak ge¢mis donemlerdeki ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri tutarinda diizeltme gerektirecegini
tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2.1.6

2.2

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Hazirhk esaslari (devami)

Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En onemli degisiklik tamimlanmig fayda yiikiimliilikleri ve plan varhklarmn
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
béylece UMS 19°un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasimi hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda
gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliliigiiniin plan agi ya da fazlasinin tam degerini
yansitabilmesi igin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarm aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gegerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir. Y6netim, UMS 19°a yapilan
degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarmda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
doénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasmin finansal tablolarindaki
tanimlanmis fayda planlarimi etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, ydnetim bu degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriistii maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki
Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir. Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne
zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecedi, muhasebelesen varhigin ilk kayda alma ve
sonraki donemlerde nasil dlgiilecegine agiklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda
baslayan finansal dénemler i¢in yiiriirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallar ile ilgili mevcut uygulama hususlarina agiklik
getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Konsolidasyon

Sirket’in bilango tarihi itibartyla bagh ortaklik veya istiraki bulunmadigindan konsolide finansal tablolar
hazirlanmamustir.
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2.6

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir) '

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Boliim raporlamasi

Bir boliim, Sirket’in iiriin veya hizmet iiretimiyle (faaliyet bsliimleri) iligkili ayrilabilen bir parcasi ya da
tiriin ve hizmetlerin tretildigi risk ve faydalarm diger bolimlerden ayirt edilebildigi ekonomik ¢evredir
(cografi boliim). Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Tiirkiye oldugu igin cografi béliimlere gore
raporlama sunulmamus, faaliyet alan1 boliimlerine gére raporlama Not 5’te sunulmustur.

Yabanci para karsihiklar

Islemler, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gergeklestirilen islemler, islemlerin gergeklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmekte olup,
bilangoda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, bilango tarihindeki kurlardan
TL’ye gevrilmis ve ¢evrim sonucu olusan ¢evrim farklari net gdsterilmek suretiyle, sonucun pozitif veya
negatif olmasma gore iligikteki finansal tablolarda kambiyo karlar1 veya kambiyo zararlari hesaplarma
yansitilmigtir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii karsiliklar:
diisiildiikten sonra kalan degerleriyle kayitlara yansitilmaktadar.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden gikarma hasilat ile ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili donemin gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varliklar {izerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Mubasebe tahminlerinde, cari déneme Gnemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden &nce alman maddi duran varliklar i¢in ilgili amortisman paylar1 maliyet degerleri
lizerinden hizlandirilmis amortisman yontemi kullamilarak hesaplanmaktayken, 1 Ocak 2004 tarihinden
itibaren almanlar i¢in diiz amortisman yntemi kullanilmaya baslanmistur.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik 6miir olarak ongériilen
siireler asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Amortisman
Maddi Duran Varhklar Omiir (Y1) Oram (%)
Demirbas ve tesisatlar 3-10 10-33
Diger maddi duran varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 5-20 5-20
Kiralama yoluyla edinilmis maddi duran varliklar 4 25

Yatirnm amach gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amagl elinde bulundurdugu gayrimenkulii bulunmamaktadir.
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2.7

2.8

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 yazilm programlarmdan olusmaktadir. Maddi olmayan duran
varbklar TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi standardi uyarinca kayitlara
maliyet bedelleri iizerinden almmaktadir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iligkin tiikenme paylariny, ilgili varliklarin faydali dmiirlerine gére
dogrusal amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri iizerinden %10 ile %50 oranlari arasinda
aywrmaktadir.

Finansal varhklar

Siniflama ve 6lgme

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal
varhk edinme veya karsihkli olarak finansal araglar1 degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci
islemlerini ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amagh finansal varhklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirilabilir.

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas1 yéntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamni, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Alim-satim amacli finansal varliklar, gergege uygun degerleri iizerinden &lgiilmekte ve 6lgiim sonucu olusan
kazang ya da kayiplar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Alim-satim amagli menkul degerlerin elde tutulmasi
stiresince kazanilan faiz gelirleri ile elde etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin gergege uygun degerleri
arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri i¢inde gosterilmekte olup séz konusu finansal varliklarin
vadesinden o6nce elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan kazang veya Kayiplar ticari gelir/gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem
gérmeyen ve borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tiirev olmayan finansal varliklardir.
Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger diigiikliigii icin ayrilan karsilik tutar:
diistilerek, faizsiz bir alacak olmas1 durumunda iskonto edilmis bedelleri iizerinden; faizli bir alacak olmasi
durumunda ise, etkin faiz yoOntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden
muhasebelestirilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu,
sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk kayda alimlarini takiben, var ise deger diigiikliigii i¢in
ayrilan karsilik tutar: diistilerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden
mubhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim
amagclilar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.
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2.8

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

Smmiflama ve élgme (devam)

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak smiflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak
Olgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri,
etkin faiz ydntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar:
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger gelir i¢inde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna smiflandirilmaktadir.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.

Ozel araclar

Ikrazlar, Sirket'in tasdikli hayat sigortasi tarifelerine iliskin olarak teknik esaslarda belirtilen siire boyunca
(Hayat Sigortas1 Genel Sartlarma gore bu siire asgari 3 yildir) prim 6demesi yapan hayat sigortalilarryla
ilgili tarifenin istira tablosundaki tutarlarm belirli bir oram dahilinde hayat sigorta poligesinin jadesi
karsihiginda verdikleri 6diing para tutarlarini ifade etmektedir. Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
polige sahiplerine kullandirdigi kredilerin toplam tutar1 246.684 TL’dir (31 Aralik 2010: 369.585 TL).

Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar, Sirket tarafindan hayat poligesi sahipleri adina
yatirima yonlendirilen tutarlar {izerinden iktisap edilen finansal varliklardan olusmaktadir. Riski hayat
poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar, polige sahiplerinin hak ve menfaatleri aleyhine bir durum
yaratmamasi kaydryla, her biri kendi iginde; alim-satim amagli, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar olarak smiflandirilabilmekte ve yukaridaki esaslar dahilinde degerlemeye tabi
tutulmaktadir.

Bu yatirimlarin satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflanmasi durumunda, ilgili finansal varliklarin
gergege uygun degerleri ile etkin faiz yontemine gére hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri arasindaki
farkin %5°’i &zsermaye altinda, sigortalilara ait olan %95’i Sigortacilik Teknik Karsiliklar1 - Hayat
Matematik Karsiligi hesabinda muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’e ait
olmayan ve degerleme farklarmin %95’ine tekabiil eden 2.956.721 TL (31 Aralik 2010: 4.049.879 TL)
hayat matematik karsiliklari igerisinde gosterilmistir.

Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar, emeklilik yatirim fonlarina yapilan sermaye avanslari, fonlardan fon
isletim gideri kesintisi alacaklari, emeklilik sistemine giris aidatlar1 ve saklayici sirketten alacaklardan
olusmaktadir. Sirket, fonlardan fon isletim gideri kesintisi alacaklar1 hesabi altinda, fonlarin y&netiminden
kaynaklanan ve aym giin igerisinde tahsil edilemeyen fon isletim gideri kesintisi alacaklarini takip
etmektedir. Sirket tarafindan kurulan emeklilik yatirim fonlarina tahsis edilen avanslar, emeklilik yatirim
fonlarma yapilan sermaye avanslar1 hesabinda takip edilmektedir. Katilimcilar adina saklayici sirketten fon
bazinda alacaklar, saklayici sirketten alacaklar kalemi altinda siniflandirilmaktadir. Bu tutar ayn1 zamanda
bireysel emeklilik sistemi bor¢lar: kalemi altinda satis1 gergeklesen fonlar i¢in katilimeilara borglar olarak
gosterilmektedir.

Kayitlardan ¢cikarma

Finansal varliklar, Sirket’in bu varliklar tizerindeki s6zlesmeye bagli haklardaki kontroliinii kaybettigi
zaman Kayitlardan ¢ikarimaktadir. Bu durum bu haklarin gergeklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim
edilmesi durumunda olusur.
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2.10

2.11

2.12

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA 1L1SK1N DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varhgin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olaymin meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymnn ilgili
finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akiglar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigiine ugradig1 varsayilir ve deger diigiikliigii zarar1 olusur. Sirket her bilango
doneminde, bir finansal varhik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin ortada
tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirmektedir.

Esas faaliyetlerden alacaklar finansal tablolarda, tahsil edilememe riskine karsi ayrilan 6zel karsiliklar
diisiildiikten sonraki net tutarlariyla gosterilmistir. Esas faaliyetlerden alacaklar tutarlarmin tahsil
edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gésteren bir durumun s6z konusu olmast halinde
alacaklar i¢in tahsil edilebilecegi tutara kadar dzel karsihk ayrilmaktadir.

Sermaye araglarmin geri kazanilabilir tutar1 o aracin gergege uygun degeridir. Gergege uygun degerleri
lizerinden Olgiilen borglanma araglarmin geri kazanilabilir tutar1 tahmini gelecekteki nakit akimlarmim
piyasadaki faiz oranlari ile bugiinkii degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger diisiikliigii kayitlara alindiktan sonra olugan bir olay eger deger diigiikliigiiniin geri ¢evrilmesini
nesnel olarak sagliyorsa deger diisiikliigiiniin geri ¢evrimi yapilir. Itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden
olgtilen finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilmis borglanma senetlerindeki
deger diistikligiiniin geri gevrilmesi kar veya zarardan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
sniflandirilmis sermaye araglarindan olusan finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin geri gevrilmesi ise
dogrudan 6zkaynak hesaplarindan yapilir.

Duran varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilangco déneminde varliklarmnin deger diisiikliigline ugramis olabilecegine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Béyle bir belirtinin mevcut olmas1 durumunda ilgili
varligin geri kazanilabilir tutarmi TMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigiine iligkin Tiirkiye Muhasebe
Standardi gercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varhgmn defter degerinin altinda
olmas1 durumunda deger diisiikliigii karsilig1 ayirmaktadir.

Do6nemin reeskont ve karsilik giderleri Not 47°de detayli olarak sunulmustur.

Tiirev finansal araglar

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in tiirev finansal araglar: bulunmamaktadir.

Finansal varhklarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikimliiliikler finansal tablolarda, Sirket’in netlestirmeye yonelik bir hakka veya
yaptrim giicline sahip olmasi, ilgili finansal varlik ve yiikiimliligii net tutarlar1 iizerinden tahsil
etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varlik ve yiikiimliliigii eszamanl olarak sonuglandirma
hakkina sahip olmas1 durumlarinda net tutarlar: lizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’nca izin verildigi siirece veya Sirket’in alim satim islemleri
gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar igin net olarak gosterilmektedir.
Nakit ve nakit benzeri varhiklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket’in serbest kullaniminda
olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz
banka mevduatlari ile orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduat ile menkul kiymetlere
yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA 1LiSK1N DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

Sermaye

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan
sermaye grubu %84,91 pay ile Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’dir (“Garanti Bankas1™). Sirket yénetiminde
6nemli etkiye sahip diger bir sermaye grubu ise %15,00 pay ile Hollandali Achmea BV (eski iinvam ile
Eureko BV)’dir (“Eureko™).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 sonu itibartyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Pay Tutar1 Pay Oram Pay Tutarn1 Pay Oram
(TL) (%) (TL) (%)

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 42.456.190 84,91 42.456.190 84,91
Achmea BV (eski iinvani ile Eureko BV) 7.500.000 15,00 7.500.000 15,00
Diger 43.810 0,09 43.810 0,09
Odenmis Sermaye 50.000.000 100,00 50.000.000 100,00
Y1l icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklan
Yoktur.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taminan imtiyazlar
Yoktur.
Sirket’te kayith sermaye sistemi
Yoktur.
Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri
Yoktur.

Sigorta ve yatirim sézlesmeleri - siniflandirma

Polige sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, 6nceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gergeklesmesi durumunda, Sirket’in polige sahibinin zararmi tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle dnemli bir sigorta riskini kabullendigi sdzlesmeler sigorta sdzlesmesi olarak
smiflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sézlesmeleri
kapsaminda alimmus olan biitlin primler yazilan primler hesab altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sézlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal ara¢ fiyat:, mal fiyati, déviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu
ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnmzca degisikliklere dayanan
ddemeyi yapmay1 6ngdren sdzlesmeler yatirim sdzlesmeleri olarak siniflandiriimaktadir.

Sirket’in birikimli hayat triinleri ile bireysel emeklilik s6zlesmeleri yukaridaki tanim gergevesinde yatirim
sozlesmeleri olarak smiflandirilmistir. Birikimli hayat iiriinlerinde, polige sahiplerinden alinan primlerin
tamami mevcut diizenlemeler gercevesinde gelir olarak muhasebelestirilmekte, primin poli¢e sahibi admna
birikime yonlendirilen kismi finansal tablolarda hayat matematik kargiliklari hesabi altinda yiikiimliiliik
olarak gosterilmek suretiyle giderlestirilmektedir. Bireysel emeklilik sézlesmelerinde tahsil edilen katki
paylar1 katilimcilara borglar hesab1 altinda yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilmekte, ayni tutar saklayici
sirketten alacaklar hesabi altinda alacak olarak gosterilmektedir.
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2.16

2.17

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir) ‘

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

Sigorta ve yatirim sézlesmelerinde istege bagh katihm 6zellikleri

Sigorta ve yatirim s6zlesmelerindeki istege bagli katilim ozelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida
yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik sézlesmeye dayali bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayal: toplam faydalarm 6nemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(11) Tutar1 ve zamanlamasi sdzlesme geregi ihra¢ edenin takdirinde olan; ve
(iii) Sozlesme geregi agsagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir sézlesme tiiriiniin performansina;
(2) Ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir varhk havuzunun gergeklemis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine; veya
(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir igletmenin kar veya zararma.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla, istege bagh katilim &zelligi olan sigorta veya yatirim sézlesmesi
bulunmamaktadir.

Istege bagh katihm 6zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri

Sirket’in birikimli hayat sigortas: iiriinlerinde, police sahiplerinin birikimlerinin yatirima sevk edilmesi
sonucu elde edilecek getiri oraninin, “teknik faiz”in altinda olmasi durumunda aradaki fark Sirket tarafindan
karsilanmakta, {izerinde olmasi durumunda ise garanti unsuruna ilaveten polige sahiplerine kar pay1 olarak
dagitilmaktadir. Ancak Sirket, kullanmada baz1 sozlesmesel ve rekabete dayali kisitlamalarm
bulunmasindan dolay1 bu s6zlesmelerini istege bagh katilim &zelligi olmayan yatirim sézlesmesi olarak
smiflamaktadir.

Bu iriinlerde, birikimlerin yatirima ydnlendirilmesi sonucunda elde edilen tiim getiri, yukarida bahsedilen
muhasebe politikalarma uygun olarak gelir tablosunda veya Ozsermaye hesaplari altinda
muhasebelestirilmekte, bunun karsiliginda tiim sézlesme bor¢ olarak hayat matematik karsiligi igerisinde
gosterilmektedir.

Borg¢lar

Finansal yiikiimliiliikler; bagka bir isletmeye nakit yada baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
islemler sonucunda olusan yiikiimliiliikkleri ifade etmektedir. Sirket’in finansal tablolarinda finansal
yiikiimliiliikler, iskonto edilmis degerleriyle gdsterilmektedir. Bir finansal yiikiimlilik 6dendiginde
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Emeklilik faaliyetlerinden borglar, katilimcilara borglar hesabi, katilimcilar gegici hesabi ve bireysel
emeklilik aracilarma borglardan olugmaktadir. Katilimcilara borglar hesabs, bireysel emeklilik s6zlesmesi
sahipleri adina yatirima yonlendirilen katki paylar: tutarlar ile bu yatirimlardan elde edilen gelirlerin takip
edildigi hesap olup, bilango tarihi itibariyla bireysel emeklilik sdzlesmesi sahiplerine olan borglar: ifade
etmektedir. Katilimcilar gegici hesabi, katilimcilar adina heniiz yatirima yénlendirilmemis katki paylari ile
katilimcilarin sistemden ayrilmasi veya birikimlerini bagka bir girkete aktarmasi durumunda, katilimerya ait
fon paylarinin satis1 sonrasi, s6z konusu satis isleminden elde edilen bedelden varsa giris aidat1 borglar1 ve
benzeri kesintilerin yapilarak katilimcilara 6denecek veya diger bir sirkete aktarim yapilacak tutarmn
izlendigi hesap kalemidir. Bireysel emeklilik aracilarina borglar hesab:, Sirket’in bireysel emeklilik
sozlesmesi Uretimine aracilik eden acente ve kuruluglara sagladiklar1 hizmet karsiii olusan Sirket’in
yikiimliiliiklerini ifade etmektedir.
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2.18

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Trk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tegvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahma uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi §denmemektedir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki temettii 6demeleri
lizerinde %15 oraninda stopaj uygulanirr. Dar miikellef kurumlara ve gergek Kkigilere yapilan kar
dagitimlarina iliskin stopaj oranlarmin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da géz 6niinde bulundurulur. Karm sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o y1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l iginde
6denen gecici vergiler, o y1lin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine
mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydryla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez. Sirket’in
bilango tarihi itibariyla indirilebilir mali zararlar1 bulunmamaktadir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiincii
aym 25’inci giinli aksamima kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarmca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasmdaki
“gegici farklar” lizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varhklarn yada borglarin iktisap tarihinde olugan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin
disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar: ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece ve
sadece isletmelerin cari vergi varliklarmi, cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek igin yasal bir hakk1
varsa ve ertelenmis vergi varlik ve yikiimliliigii aym vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile iliskili
ise net olarak gosterilebilmektedir.

Ilgili finansal varhklarm degerlemesi sonucu olusan kazang veya zararlar gelir tablosunda
muhasebelestirilmigse, bunlarla ilgili olusan cari dsnem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya
gideri de gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang veya kayiplar dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de
dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA 1L1SKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarimn dzeti (devami)

Vergiler (devami)

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitimi”
baghg altinda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi1 Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylar1 belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi gercevesinde yapilmayan lriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamas1 yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihg:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davramis digindaki sebeplerden
Sirket’le iligkisi kesilen veya hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere gagrilan veya vefat eden
personeli i¢in kidem tazminati1 ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, hiikiimet tarafindan belirlenen 2.805,04 TL (31
Aralik 2010: 2.623,23 TL) ile smurlandirilmugtir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi kidem tazminat1 karsiligi
hesaplamasinda aktiieryal metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010
sonu itibartyla kullanilan aktiieryal tahminler soyledir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Iskonto Orani %5,00 %5,10
Beklenen Maas/Tavan Artis Orani %4,76 %4,66

Cahsanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calisanlarmin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiifinda hak ettikleri ve ilerideki
dénemlerde ddenmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar i¢in, finansal tablolarmda TMS 19 kapsaminda
karsilik ayirmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yiikiimlilik tutarmin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda séz konusu
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilango tarihi itibartyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in
yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin
onemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir
olarak ol¢lilemedigi ve yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
agiklanmaktadir,

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan
varhiklardir. Sirket kosullu varliklar: finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitilmalarm teminen kosullu varliklarim siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iliskin gelir, degisikligin olustugu d6nemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda
gosterilmektedir.
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2.20

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Yazilan primler

Yazilan primler, dénem i¢inde tanzim edilen poligelerin yani sira gegmis yillarda tanzim edilen polige
primlerinden iptaller, vergiler ve reasiirdrlere devredilen primler diisiildiikten sonra kalan tutar1 temsil
etmektedir.

Alman ve 6denen komisyonlar

Sigorta poligelerinin tiretimi ile ilgili aracilara denen komisyon giderleri ile devredilen primler karsiliginda
reasiirbrlerden alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 nolu dipnotta daha detayl anlatildig: {izere; iiretilen
poligeler i¢in ise sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda
dikkate alinmak suretiyle poligenin 6mrii boyunca faaliyet sonuglarma yansitilmaktadr.

Bireysel emeklilik sozlesmelerinin iiretimi ile ilgili aracilara tahakkuk ettirilen komisyon giderleri
olustuklar1 dénemlerde kayitlara almmak suretiyle giderlestirilmekte ve emeklilik bransi teknik giderleri
altinda faaliyet giderleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Ayrica, hayat ve igsizlik branslarinda reasiirér firmanin kazanci {izerinden, mevcut anlasmalarda belirlenen
oranlar dahilinde ilgili doneme isabet eden kar komisyonlari igin gelir tahakkuku hesaplanmakta ve
kayitlara almmaktadir. S6z konusu kar komisyonlari, Sirket’in ge¢mis performansina bagli olarak
belirlendiginden ve poligelerle iligkilendirilemediginden dénem sonlari itibariyla hesaplanarak, ertelemeye
tabi tutulmadan gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasmna gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin
faiz, finansal varlik ya da yiikiimliiliigiin 6mrii siiresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarini defter
degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orami bir finansal varhik ya da yiikiimliiligiin ilk kayitlara
alinmasiyla hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oran1 hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir pargas: olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan
licret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir varlik ya da
yukiimliiligiin iktisap edilmesi, ihrag edilmesi ya da elden ¢ikarilmasi ile direkt iligkili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir
finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu ortaya g¢ikan kazang ve kayiplari icermektedir. Ticari gelir ve
ticari gider, ilisikteki finansal tablolarda sirastyla “Finansal yatirimlarin nakde gevrilmesinden elde edilen
karlar” ve “Yatirimlarmn nakde gevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari igerisinde gosterilmistir.

Temettii

Temettii gelirleri, ilgili temettiiyii elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Gelirlerin muhasebelestirilmesi (devami)

Emeklilik faaliyetlerinden gelirler

Fonlarin y6netim ve temsili ile fonlara tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsilig1 olan
fon isletim gideri kesintisi, Sirket hesaplarinda gelir olarak kaydedilmekte ve Sirket ile Yonetici arasinda,
anlagsma dahilindeki oranlar gergevesinde paylastirilmaktadir. S6z konusu iicretlerin tamam Sirket’in
emeklilik brang1 teknik gelirleri icerisinde fon isgletim gider kesintisi olarak “Fon isletim gelirleri”
hesabinda, yoneticiye ait olan kismu ise Sirket’in emeklilik brang: teknik giderleri icerisinde fon isletim
karsiliginda 6denen tutar olarak “Fon igletim giderleri” hesabinda gdsterilmektedir.

Katilimcilardan bireysel emeklilik hesabma yapilan katki paylari iizerinden azami yiizde sekiz oranim
asmamak kaydiyla alinan gider kesintileri, yénetim gideri kesintisi hesabi altinda takip edilmektedir.

Girig aidat1 gelirleri hesabinda, katilimcilarin bireysel emeklilik sistemine ilk kez katilmas1 sirasinda veya
yeni bir bireysel emeklilik hesabi agtirmast durumunda, emeklilik sézlesmesinin imzalandig tarihte gecerli
olan asgari iicretin aylik tutarimi agmamak kaydiyla tahakkuk ettirilen tutarlar izlenmektedir. Pratik ve. KOBI
emeklilik planlarinda, giris aidatlarmin bir kismi pesin olarak tahsil edilmekte veya azami 12 aya kadar
taksitlendirilmekte, bir kismi ise 5 y1li agsmamak kaydiyla ¢ikisa ertelenmektedir. Prestige, Select ve Garanti
Emeklilik planlarinda, giris sirasinda giris aidati alinmamakta, yalnizca katilimcinin bireysel emeklilik
sisteminden 5 yil i¢inde ¢ikmasi durumunda giris aidatiun ¢ikisa ertelenmis kismi alinmaktadir. Her iki
durumda da, ¢ikisa ertelenen giris aidatlar igin gelir tahakkuku yapilmamaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarma iliskin fon portfdyiiniin olusturuldugu tarih ile fon paylarimn satildig: tarih
arasinda olusan portfoy deger degisimleri sermaye avans tahsisi faiz gelirleri olarak emeklilik brans: teknik
gelirleri igerisinde gosterilmek suretiyle gelir tablosunda kaydedilmektedir.

Kiralama islemleri

Finansal kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 4 yildir. Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran
varhklar Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise finansal kiralama islemlerinden borglar olarak
kaydedilmektedir. Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin rayi¢ degerleri
ile kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinden kiigiik olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olugturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varhiklardan gelecekte
beklenen yarar, varhgin defter degerinden diigiikse, kiralanan varliklar net gergeklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
goére amortisman hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
Sirket’in finansal kiralama alacagi ve borcu bulunmamaktadir.
Kar pay1 dagitimi

25 Nisan 2011 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda alinan karara gore
100.040.679 TL tutarindaki 2010 yili kar1 dagitilmayip yedeklere aktarilmigtir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Kazanilmamis primler karsihig

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, kazanmilmamis primler karsiligi, yiiriirliikte bulunan sigorta
sdzlesmeleri i¢in tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit
olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir.

Yiriirliikte bulunan ferdi kaza, yillik hayat sigortalar1 ile yillik yenilenen siiresi bir yili asan hayat
sigortalarinda yazilan briit primlerden varsa birikime ayrilan kisim diigiildiikten sonra kalan tutarin takip
eden donem veya donemlere sarkan kisimlari igin kazanilmamig primler karsilig1 hesaplanmaktadir.

Kazanmilmamus primler karsiligi; Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan 27 Mart 2009 tarih ve 2009/9
sayill “Teknik Kargiliklarla Ilgili Mevzuatin Uygulanmasmna Iliskin Sektér Duyurusu”na istinaden biitiin
poligelerin 6glen saat 12:00°da baslayip yine 6glen saat 12:00°da bittigi dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Devam eden riskler karsihg:

Teknik Karsiliklar Yo6netmeligi kapsamuinda sirketler, kazanilmamig primler karsihigini ayirirken yiiriirliikte
bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili sézlesmeler igin
ayrilan kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12
ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanmlmamis primler
karsiiginin beklenen net hasar prim oram ile ¢arpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gergeklesmis hasarlarim (muallak hasar ve tazminatlar, net + 6denen hasarlar ve tazminatlar, net — devreden
muallak hasar ve tazminatlar, net) kazanilmis prime (yazilan primler, net + devreden kazamlmams primler
karsihig1, net — kazanilmamis primler karsiligi, net) bolinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin
hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler karsilig: ile ilgili dénemin kazanilmamis primler karsilig:
icinde net olarak gosterilen aracilara 6denen komisyonlar ile reasiirérlerden alinan komisyonlarin ertelenen
kisimlar1 dikkate alinmaz.

Her bir brans igin beklenen hasar prim oranimin %95’in iizerinde olmas: halinde, % 95°i asan oranin net
kazanilmamis primler karsiligr ile garpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsilig,
%95°1 asan orann briit kazanilmamis primler karsili1 ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam
eden riskler karsilig1 olarak finansal tablolarda yer alir. ilgili test sonucu, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibartyla Sirket’in ayirmasi gereken devam eden riskler karsilig1 ¢itkmamaktadir.

Muallak tazminat karsihg:

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap dénemlerinde veya cari hesap
doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri igin muallak tazminat karsilig: ayrilmaktadir.

Hesap doénemlerinden once meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar,
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir. Hayat brans: hari¢ olmak
lizere, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsilig: ile igerigi ve uygulama esaslar
Miistesarlik¢a belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven y6ntemleri kullanilarak bulunan tutar arasindaki
fark gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Hayat bransma iliskin ger¢eklesmis ancak
rapor edilmemis muallak tazminat karsihgina iliskin hesaplama esaslar1 bu bransa iliskin teminat tutarlari
dikkate almnacak sekilde Miistesarlik tarafindan belirlenir. Buna gore hayat bransinda ilgili yila ait
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat tutarlarnin hesaplanmasinda gegmis yillara iliskin
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat tutarlarinin bir dnceki yila iligkin yillik ortalama teminata
boliinmesi sonucu elde edilen agirlikli ortalama oran dikkate alinir ve cari y1l igin ger¢eklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat tutari, hesaplanmis olan agirlikh ortalama oran ile cari yil itibartyla yillik ortalama
teminat tutarmin carpilmasi suretiyle bulunur. Hesaplama briit tutarlar {izerinden yapilir, Sirket’in
yiriirlikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagmalarma baglt olarak net rakamlara ulasilir. Gergeklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin test edilebilmesi i¢in ayr1 bir hesaplama yapilir. Bu hesaplama
sirasida hesap dénemi sonu rakamlari son 12 ay1 kapsayacak sekilde briit olarak dikkate ahnir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tuirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Muallak tazminat karsihg (devami)

Bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, sigorta ve reasiirans sirketlerinin bu bedellerle ilgili olarak son 5 veya
daha fazla yillarda; bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak sonrasmdan rapor edilmis tazminatlarimn,
bunlara iligkin riicu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, séz
konusu yillara iligkin prim iiretimlerine boliinmesi suretiyle bulunan agirlikh ortalama dikkate alinir. Cari
hesap donemi igin ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli, yukarida belirtilen sekilde
hesaplanmis olan agirlikli ortalama ile cari hesap déneminden dnceki 12 ayhk toplam briit prim iiretiminin
carpilmas: suretiyle bulunur. Hayat dis1 branglar i¢in test sonucunda bulunan tutar ile yukarida belirtilen
aktiieryal zincirleme merdiven yontemleri kullamilarak bulunan tutar branslarin toplamu itibariyle kiyaslanir
ve hangi tutar daha biiyiik ise bu yontemin her bir brangmna iliskin tutarlar1 gerceklesmis ancak rapor
edilmemis tutar olarak finansal tablolara yansitilir. Bu gercevede Sirket 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla,
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri ile ilgili olarak finansal tablolarinda 4.397.572 TL
(31 Aralik 2010: 3.032.945 TL) tutarinda net muallak tazminat kargilig1 ayirmistir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, yeni faaliyete baglanilan branglar ile hasar adedi yetersizligi ile
ilgili olarak aktiierler tarafindan belirlenmis muallak tazminat kargiliklarmin yeterliliginin 6lgiilmesi
amaciyla, sirketler her hesap yili sonunda branglar itibariyla briit tutarlar iizerinden muallak tazminat
karsilig1 yeterlilik tablosunu Miistesarlik¢a belirlenen formatta hazirlamak zorundadir. Y1l sonlar itibariyle
yapilan muallak yeterlilik testi ile ilgili olarak 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ilave olarak ayrilmasi gereken
bir karsilik bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Matematik karsihiklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, hayat ve hayat dig1 branginda faaliyet gdsteren sirketler bir yildan
uzun siireli hayat, saglk ve ferdi kaza sigorta sozlesmeleri i¢in sigorta ettirenler ile lehdarlara olan
yiikiimliikiklerini karsilamak tizere aktiieryal esaslara gore yeterli diizeyde matematik karsilik aymrmak
zorundadir. Matematik karsiliklar, aktiieryal matematik karsiliklari ve kar payr karsiliklarindan
olugmaktadir.

Aktiieryal matematik karsiliklar, bir yildan uzun siireli hayat sigortalar1 igin tarifelerin onayli teknik
esaslarinda belirtilen formiil ve esaslara gore; Sirket’in ileride yerine getirecegi yiikiimliiliiklerinin pesin
degeri ile sigorta ettiren tarafindan ileride 6denecek primlerin bugiinkii degeri arasindaki farkin bulunmas:
seklinde (prospektif yontem) hesaplanmaktadir. Birikim priminin de alindig1 hayat sigortalarinda aktiieryal
matematik karsilik, primlerin birikimine kalan kisimlarinin toplamindan olugmaktadir.

Kar pay:r karsihiklari, Sirket’in kdr payr vermeyi taahhiit ettigi sozlesmeler igin sigorta ettirenler ile
lehdarlara olan yiikiimliiliiklerine istinaden ayirdigi karsiliklarin yatirildiklar1 varliklarm gelirlerinden,
onayli kér pay1 teknik esaslarinda belirtilen kir pay1 dagitim sistemine gére hesaplanan teknik faiz geliri ile
siirli olmak kaydiyla garanti edilen kismin da dahil oldugu miktar ile 6nceki yillara ait birikmis kar pay:
karsiliklarindan olugmaktadir.

Kar payli hayat sigortalarinda kar paymin hesaplanmasinda kullamlan degerleme yontemi, Sirket’in
lehdarlara olan yiikiimliiliiklerine istinaden ayirdig1 karsiliklarmn yatirildiklar: varliklarmn finansal tablolarda
yukarida “2.8 — Finansal varliklar” notunda da belirtilen esaslar gergevesinde dahil edildikleri portfye
iliskin degerleme esaslari ile aymidir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin ozeti (devami)

Dengeleme karsihg:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Kargiliklarma ve Bu Kargiliklarin  Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yénetmelikte
Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik’in 9 uncu maddesinde sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarmdaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak
lizere ek teminatlarda dahil olmak iizere tiim branglarda verilen kredi ve deprem teminatlari igin dengeleme
karsilig1 ayirmasi gerekmektedir.

Ayrica her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanir. Net primin
hesaplanmasinda, boliismesiz reastirans anlagmalar1 i¢in 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki
edilir. Birden fazla bransi kapsayan béliigmesiz reasiirans anlagmalarinda devredilen prim tutarinin deprem
ve kredi branglarna isabet eden kismu, sirket tarafindan bagka bir hesaplama yontemi dngériilmemisse, bu
branglarin toplam prim tutari igerisindeki agirliklar: dikkate alinarak belirlenir. Karsilik ayrilmasina son bes
finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarmm %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir. Besinci
yilin gegmesini miiteakiben prim iiretimi rakamina bagli olarak karsihk rakaminm bir 6nceki
yilkibilangoda yer alan karsilik tutarina gére daha diisiik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda
diger kar yedekleri igerisinde gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi
sermaye artirrmina konu olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilir. Vefat teminatinin verildigi hayat
sigortalarinda dengeleme karsiliginin hesabi sirasinda sirketler kendi istatistik verilerini kullanacaklardir.
Gerekli hesaplamay1 yapabilecek veri seti bulunmayan girketler vefat net priminin %11’ini deprem primi
kabul edecek ve bu tutarlarm %12’si oraninda karsilik ayiracaklardir. Depremin meydana gelmesi veya
kredi bransinda ilgili finansal yilda teknik zarar ger¢eklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlari i¢in
ayrilan karsiliklar tazminat 6demelerinde kullanilabilir. Hasarm meydana gelmesi durumunda,reasiirére
isabet eden miktarlar ile sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme

karsiliklarindan indirilemez.

2012/1 nolu Dengeleme Kargiliginin Kullanilmasi ile Baz1 Genelgelere Iliskin Ilave Agiklamalar Hakkinda
Genelge’ye gore, deprem tazminatlar1 i¢in ayrilan dengeleme karsiliginin, deprem nedeniyle yapilan
tazminat Sdemelerinde kullanilmasi miimkiindiir. Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi
kurumlardan temin edilecek belgeler gibi kanitlara dayanilarak ayrilan muallak tazminat karsgiliginin da
dengeleme karsihigindan indirilmesi miimkiindiir. Ancak, s6z konusu indirim cari y1l i¢in ayrilan dengeleme
karsihigindan yapilamaz. Ayrica, gergeklesen deprem hasar tutarlarinin, gelir tablosunda ilgili teknik gider
hesaplarmna kaydedilmesi, dengeleme karsiligindan karsilanacak kismin ise dengeleme karsihif bilango
hesabma borg, diger teknik karsiliklarda degisim hesabmna alacak kaydedilmesi gerekmektedir. Diger
taraftan, gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina konu dénemlerdeki
deprem hasarlarmin dengeleme karsiligindan &denen kisimlarinin gergeklesmis ancak rapor edilmemis
muallak tazminatlar hesaplamasina dahil edilmemesi miimkiindiir.

Dengeleme Kkarsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yiikiimliliikler altinda “diger teknik
karsiliklar” hesabi icerisinde gosterilmistir.

Iliskili taraflar

Finansal tablolarin amac1 dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve ydnetim kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek
yonetime tabi ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir.

Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagna Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler hisse
bagma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1, ekli
finansal tablolarda hisse bagma kazang/zarar hesaplanmamstir.
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2.31

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihi itibartyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan bilango sonrasi olaylar
(bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kayd: gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir.
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen 6nemli olaylar ise dipnotlarda
belirtilir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmm Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmah bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve &nemli
farkhiliklar agiklanir. Sirket’in, cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
onceki donem finansal tablolarinda bazi siiflamalar yapilmakla birlikte, agiklama gerektiren énemli bir
smiflama bulunmamaktadir.

Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu béliimde verilen notlar, “4.1 — Sigorta riskinin yonetimi” ve “4.2 — Finansal riskin ydnetimi” notlarinda
verilen agiklamalara ilave olarak saglanmgtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarmi, gelir ve giderleri ve muhasebe
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili
sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, 6nemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler agsagidaki notlarda agiklanmigtur:
Not 4.1 — Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 — Finansal riskin yonetimi

Not 6 — Maddi duran varliklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 10 — Reasiirans varliklary/borglari

Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 — Kredi ve alacaklar

Not 14 — Nakit ve nakit benzeri varliklar

Not 17 — Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklari

Not 17 — Ertelenmis tiretim komisyonlari

Not 18 — Yatirim anlagmasi yiikiimliiliikleri

Not 18 — Bireysel emeklilik faaliyetlerinden alacaklar

Not 21 — Ertelenmis vergiler

Not 23 — Diger yiikiimliiliikk ve masraf karsiliklari
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmistir)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yénetimi
Fiyatlandirma politikalar
Sirket’in fiyatlandirma prensip ve politikalar1 asagidaki gibidir;
i) Risk primleri belirlenirken, beklenen tazminat miktar1 géz niine alinmakta ve bunun seviyesine

gbre prim limitleri belirlenmektedir.

i) Stirekli olarak miisteri ihtiyaglar1 ve rekabet kosullar1 géz 6niinde bulundurmak suretiyle {iriin
gelistirme siirecinin bir pargasi olan fiyatlandirma ¢alismalarinda Sirket’in ilgili birimlerinin birlikte
ve koordinasyon i¢inde ¢aligmasi saglanmaktadir.

iif) Uriin karliligimin ve devamliliginin saglanmas1 hedeflenmektedir.

1v) Bulunan fiyatlamalar gerek rakip gerekse yurt dig1 6rnekleriyle karsilastirilmaktadir.
Sirket’in prim Uretimindeki tiriin dagilimi incelendiginde son bir yil iginde birikimli ve uzun siireli hayat
sigortalarmin prim tretimindeki agirhginin azaldigi, buna karsilik yillik risk unsurlu hayat sigortalarmin
paymm ise arttifi goriilmektedir. Sirket yonetimi, bu durumun karlilk oranlarma pozitif yénde etki

yaptigini diisiinmektedir. Uriin fiyatlandirimasinda goz 6niinde bulundurulan yiiksek karlilik Sirket’in
gelecegi agisindan koruyucu bir etki saglayacaktir.

Sirket’in hayat sigortalari iiriinlerinin fiyatlandirilmasinda CSO-58, SM-53, CSO-80 ve CSO-2001 mortalite
tablolar1 kullanilmaktadir.

Sirket’in vermis oldugu teminat tiplerine goére adetleri ve tutarsal dagilimlari asagidaki tabloda
goriilmektedir. Sirket yonetimi adetsel ve tutarsal olarak yeterli bir dagilimin olustuguna inanmaktadr.

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Teminat Tutar1 Teminat Tutar:
(TL) Adet (TL) Adet
Vefat teminati 24.353.017.382 3.013.098  22.399.262.305 3.244.866
Kaza sonucu maluliyet teminati 16.952.717.885 2.794.591  15.495.329.477 2.997.297
Hastalik sonucu maluliyet teminati 1.639.542.909 579.212 1.368.562.625 545.306
Tehlikeli hastaliklar teminati 1.366.644.899 67.965 1.212.014.158 81.556
Kaza sonucu tedavi masraflari teminati 1.408.249.277 778.425 851.756.611 509.596
Issizlik sigorta teminati 489.208.797 526.774 476.953.406 517.319
Kaza sonucu 6liim teminati 300.225.339 13.193 142.796.894 3.291
Issizlik/Giindelik hastane teminati 92.319.942 372438 102.395.973 371.752
Her tiirlii daimi maluliyet 91.090.000 9.109 - -
Issizlik/Gegici maluliyet teminat: 14.881.750 48.788 5.607.250 22.367

Sirket riskin kii¢iik miktarlarda genis bir tabana yayilmasina 6zen gostermektedir.
Risk degerlendirme politikalan

Risk degerlendirme siirecinde lider reasoriir sirketin kullanmis oldugu tibbi risk degerleme araci
kullanilmaktadir. Her y1l check-up limitleri yeniden gézden gecirilmekte ve gegmis istatistiklere gore revize
edilmektedir. Bu degerlendirmenin yani sira Sirket doktoru tarafindan “Medikal”, risk degerleme kadrosu
ve satis ekipleri aracilifiyla “Moral” ve gerek banka kredilerine yonelik olarak yapilan kredi hayat
sigortalar1 gerekse az sayida da olsa gelen bireysel bagvurularda “Finansal” risk degerlendirmesi
yapilmaktadir.
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4.1

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmisgtir)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Sigorta riskinin yonetimi (devami)

Risk degerlendirme politikalari (devami)
Medikal risk degerlendirmesi

Risk degerlendirmesinin ilk adimi olup, hayat sigortasi teminat tutarlarna gore belirlenmis olunan
kosullarda miisterilerin check-up yaptirmalar: talep edilmekte ve bu sekilde miisterilerin saglik durumlar:
hakkinda bilgi edinilmektedir. Bu kapsamda ilk degerlendirme Sirket doktoru ve tibbi degerlendirme yolu
ile yapilmaktadir. Reasorlerle mutabik kalinan sonuglara gore islem yapilmakta olup tibbi anlamda risk
iceren bagvurular reddedilmektedir.

Moral risk degerlendirmesi

Ikinci adimda, miisterilerden cinsiyet, yasam kosullari, yasam yeri ve yaptigi meslek gibi bilgiler elde
edilmektedir. Bu siire¢ i¢inde satis ekiplerinden siipheli goriilen hususlarda destek isteyip siipheli
durumlarin yeniden gézlemlenmesi istenmektedir.

Finansal risk degerlendirmesi

Ugiincii adimda, miigterilerin talep etmis oldugu hayat sigortasi teminat tutari ile yillik geliri ve/veya kredi
tutarinin birbirleri ile uyumlu olmasmnin gerekliligi aragtirilmaktadir. Sirket portfdyiinin %90°1 banka
tirinlerinden kaynaklanan risklerden olusmasi nedeniyle verilen teminat tutarlarmin banka riskleri ile
ortiigmesi yapilmaktadir. Kredi sigortalarinda ilk finansal analiz banka tarafinda yapiliyor olmasi ve
kredinin verilebiliyor olmasi Sirket agisindan énemli bir analizin tamamlanmasini saglamaktadir.

Operasyonel risk yonetimi

Sirket’in ana dagitim kanali olan T. Garanti Bankasi1 A.S. ile bilgi sistem iligkisi saglanmis olup tiim
bagvuru ve policelesme is ve islemleri bu bilgi sistemi iizerinden yiiriitiilmektedir. Tazminat ddeme
stirecinde elektronik arsivleme sistemi ile takip edilen tiim belgeler orijinalleri korunarak sonrasindaki
takipler bilgi sistemleri iizerinden yapilmaktadir.

Reasiirans politikasi

Sirket tarafindan hayat sigortalarinda sadece risk teminatlar1 (vefat ve ek teminatlar) {izerinden reasiirans
calismas1 yapilmaktadir. Risk unsurlu hayat sigortas: tarifelerinin teknik karhilik oranmin yiiksek olmasi
nedeniyle her yil aktiieryal hesaplamalar sonucu belirlenen azami konservasyon tutar1 kadar kisim Sirket
tizerinde tutulmakta ve bunun iizerindeki kisim eksedan reasiirans treteleriyle devredilmektedir. Bununla
birlikte Sirket agisindan daha belirsiz risk teminatlar1 (6rnegin tehlikeli hastaliklar teminat: vb) {izerinden ise
daha smirh oran ve tutarlarda konservasyon tutulmaya dikkat edilmektedir.

Her tiirlii yasam kaybi, kaza sonucu maluliyet dahil bordrolu, 6zel sektdr ¢alisanlari igin issiz kalma; serbest
meslek sahipleri i¢in hastanede yatma durumunda, her bir sigorta yilinda maksimum alt1 ay olmak iizere
issizlik veya hastanelik olma durumu sona erene kadar belirlenen aylik 6demesinin gergeklestirildigi gelir
giivencesi saglayan igsizlik sigortalarinda %100 devri olan kotpar reasiirans treteleri yapilmaktadir.

Ayrica Sirket tarafindan her yil deprem, sel vb biiyiik dogal afetler veya toplu tagima araglarindaki trafik
kazalar1 ya da terorist saldirilar gibi olaylar neticesinde konservasyonundaki riskten korunmak i¢in portfoy
yapisina en uygun sekilde Kkatastrofik hasar fazlasi teminatlar1 saglayan reasiirans sdzlesmeleri
yapilmaktadir.
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4.1

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak g&sterilmistir)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Sigorta riskinin yonetimi (devamai)

Reasiirans sirketleri

Sirket’in mevcut ve degisen iiriin yapisini dikkate alarak, mali yapisinin korunmasi ve profesyonel risk
paylasimi amaciyla hayat sigortalari ile ferdi kaza sigortalar1 branginda ve bu branglar altinda verilen diger
ek teminatlara yonelik reasiirans giivencesi saglamak amaciyla reasiirans sirketleri ile ¢alisilmaktadir. Bu
kapsamda 2011 yilinda yapilan reasiirans anlagmalari ile Sirket’in is kabul Kapasitesi ve esnekligi
arttirlmakta, birden fazla reasiirér sirket ile ¢alisarak rizikonun farkhi reasiirorlere yayilmasi
saglanmaktadir. Ayn1 zamanda farkli reasiirorle ¢aligilarak farkli iiriin yapilariyla miisterilere hizmet
verilmesi amaglanmaktadir. Ayrica bu sirketler aracilig: ile sigortacilik alamindaki gelismeleride yakindan
takip edebilme imkanim elde edebilmekteyiz.

Is ortakhig1 yapilacak reasiirans sirketleri segimi yapilirken asagidaki kriterlere 6nem verilmektedir.

1) Finansal gii¢liliik,

ii) Is iliskilerinde uzun vadeli yaklasim,

i) Rekabetgi prim fiyatlar1 ve farkli iiriin kombinasyonlari,

iv) Sirketimize saglanan risk kapasite imkani,

V) Sirketimize ve galisanlarimiza y6nelik olarak risk degerlendirme, sektdrdeki yeni gelismeler

hakkinda bilgilendirme, iiriin gelistirme vb. konularda saglanan imkanlar ve egitimler,

Satin alinan hizmet ile ilgili performans, trete anlagmalar1 i¢in her yil olmak iizere; sigorta tazminatinda
reasiirdr hissesinin ve reasiirans islemlerinden kaynaklanan Sirket lehine olan bakiyelerin zamaninda ve tam
olarak ddenip ddenemedigi, ihtiyari islerde Sirket’e saglanan kapasite, operasyonel reasiirans iglemlerindeki
stirat ve Sirket’e aktarilan teknik bilgi ve piyasa bilgileri kriterleri ile degerlendirilmektedir. Performansin
yetersiz olmasi durumunda alternatif reasiirans firmalarindan hizmet satin alinmas: karar1 verilmektedir.

Uygulanan istikrarli ve tutarli fiyatlandirma ve risk kabul politikalarinin bir sonucu olarak; trete
reasiirdrlerle mutabik kalinan risk degerlendirme sartlar1 ve prosediirleri, piyasa ortalamalarmin oldukga
lizerindeki yiiksek meblagli sigorta teminatlarinin otomatik olarak sigortalanmasina imkan saglamaktadur.

Hayat sigortalar1 igin yapilan reasiirans s6zlesmelerinde lider reasiirér, merkezi Miinih’te bulunan
Miinchener Riickversicherungs AG (“Miinih Re”) sirketidir. Reasiirans sézlesmelerindeki pay biiyiikliigiine
gore ikinci siradaki reasiirdr firma, Milli Reasiirans TAS dir (“Milli Re”). Ugiincii biiyiik reasiiror firma ise
merkezi Madrid’te bulunan Mapfre Re, Compania de Reaseguros, SA (“Mapfre Re”) ve dordiincii reasiirér
ise Fransiz reastirans girketi olan SCOR VIE reasiirans sirketidir.

Ayrica Sirket issizlik sigortalarinda 2008 yilinin ikinci yarisindan itibaren BNP Paribas Cardif Hayat
Sigorta AS (“Cardif”) ile ve 2009 yili ikinci yarisindan itibaren Lighthouse General Insurance Company
Limited (“Lighthouse™) ile %100 reastirans devri olan kotpar reasiirans treteleri yapmaya baglamistir.

Bu sirketlere ait son kredi derecelendirme notlar1 da asagidaki tabloda gdsterilmektedir:

Standard & Poors AM Best
Reasiiror Derecelendirme Goriiniim Tarih Derecelendirme Goériiniim Tarih
Munich Re AA- Duragan 5 Nisan 2011 A+ Duragan 11 Ekim 2010
Milli Re trAA - 4 Agustos 2011 B++ Duragan 20 Eyliil 2011
Scor Global Re A Pozitif 27 Nisan 2011 A Duragan 26 Nisan 2011
Mapfre Re AA(*) Negatif 15 Ekim 2011 A+ Negatif 14 Aralik 2011

(*) 17 Ocak 2012 tarihli raporda Mapfre Re derecelendirmesi A Negatif olarak giincellenmistir.
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4.1

4.2

GARANTI EMEKLILiK VE HAYAT ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA 1L1$K1N DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Sigorta riskinin yonetimi (devami)

Reasiirans sirketleri (devami)

Sirketlerin sahip olduklar1 derecelendirmeler, hem sirketlerin mali yapilarimin takibi konusunda bilgi
vermekte, bdylece uzun vadeli is iliskisinin siirdiiriilebilirliginin takibinin yapilmasina imkan vermekte, hem
de sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketlerinin mali biinyelerine ve sermaye yeterliligine iliskin
yonetmelikler kapsaminda gerekli olan asgari sermaye tespitinde bu notlara gore islem yapilmaktadir.

Finansal riskin yonetimi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri i¢in Sirket’in maruz kaldigi riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini
yOnetmek ve dlgmek igin uyguladigy politika ve prosediirlerini ve amaglarini, ve sermaye yonetimi ile ilgili
bilgileri gostermektedir. Sirket finansal araglarm kullammindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

e  kredi riski
e likidite riski
e  piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gbzetimindeki tiim sorumluluk Y&netim Kurulu’ndadir. Yonetim
Kurulu risk yonetim sisteminin etkinligini Sirket’in i¢ denetim departmam aracihigiyla yiiriitmektedir.

Sirket’in risk yonetim politikalari; Sirket’in karsilastig riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limitlerini
ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmistir. Risk yonetim
politikalar1 ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan iiriin ve hizmetlerdeki degisikleri yansitacak
sekilde diizenli bir sekilde gézden gegirilir. Sirket, egitim ve ydnetim standartlar1 ve prosediirleri ile biitiin
cahsanlarinin kendi gérev ve sorumluluklarini anladigi, disipline edilmis ve yapici bir kontrol gevresi
gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski
Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin iizerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarma uygun olarak

yiikiimliiliklerini yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 baslica
bilango kalemleri asagidaki gibidir:

bankalar

diger nakit ve nakit benzeri varliklar

satilmaya hazir finansal varliklar

alim-satim amagcli finansal varliklar

riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar
sigortalilardan prim alacaklar1

acentelerden alacaklar

bireysel emeklilik faaliyeti ile ilgili emeklilik yatirim fonlar1 ve katilimcilardan alacaklar
reasiirorlerden komisyon ve 6denen hasarlarla ilgili alacaklar
sigorta yiikiimliilikklerinden kaynaklanan reasiirans paylar
iligkili taraflardan alacaklar

diger alacaklar
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4.2

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Sirket’in kredi riskine tabi finansal varliklar1 agirlikli olarak Tiirkiye Cumbhuriyeti Devleti tarafindan ihrag
edilen Eurobondlar ve 6zel sekt6r bonosu ile Tiirkiye’de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan
vadeli ve vadesiz mevduatlart temsil etmekte ve bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olarak kabul
edilmemektedir.

Sigorta riskinin yonetiminde en yaygin yontem reasiirans s6zlesmesi yapmaktir. Fakat reasiirans s6zlesmesi
yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket’in yiikiimliiliigiinii ortadan
kaldirmamaktadir. Eger reasiirans sirketi hasar1 6demezse, Sirket’in polige sahibine karsi olan sorumlulugu
devam etmekte olup, Sirket, reasiirans sirketinin giivenilirligini, yillik yapilan s6zlesme 6ncesi s6z konusu
sirketin finansal durumunu inceleyerek degerlendirmektedir.

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 2.414.708.552 1.894.755.656
Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14) 500.187.457 354.616.351
Finansal varliklar ile riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar (Not 11) 56.264.640 79.937.572
Muallak tazminat kargilifindaki reasiirér pay1 (Not 10), (Not 17) 8.408.950 8.970.526
Mliskili taraflardan alacaklar (Not 12) 3.712.017 2.887.203
Diger alacaklar 47.036 68.437
Toplam 2.983.328.652 2.341.235.745

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Briit tutar  Ayrilan karsihk Briit tutar Ayrilan karsilik
Vadesi gelmemis alacaklar 2.398.661.901 - 1.886.858.018 -
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar 5.311.113 - 2.886.827 -
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 1.832.045 - 681.115 -
Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar (*) 2.791.527 (217.361) 802.940 (122.694)
Vadesi 181-363 giin gecikmis alacaklar 1.732.927 (21.541) 1.280.154 (137.487)
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar 4.617.941 - 2.506.783 -
Toplam 2.414.947.454 (238.902) 1.895.015.837 (260.181)

® Tahsil edilememis giris aidatlar1 ve emeklilik faaliyetlerinden diger alacaklar i¢in ayrilan 217.361 TL (31 Aralik
2010: 122.694 TL) tutarmdaki deger diisiikligii karsihig: ilisikteki finansal tablolarda “Emeklilik faaliyetlerinden
alacaklar” hesabi iginde net gosterilmistir.

Sirket, vadesi gegen ve belli bir siire tahsil edilmeyen sigorta primlerini iptal etmekte, yazilan primlerden ve
prim alacaklarindan diismektedir.

Sirket, giriste tahakkuk ettirilen ve azami 12 aya kadar taksitlendirilmek suretiyle tahsil edilecek olan giris
aidat1 alacaklari igerisinde geciken tutarlarm, katilimci bazinda ilgili katilimcilarin birikmis katilim tutarlari
ile mahsup edilemeyecek kismi igin karsilik ayirmaktadir.
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4.2

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Sigortacilik ve emeklilik faaliyetlerinden alacaklar karsihiginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk2011 31 Aralik 2010

Dé&nem bas: sigortacihik ve emeklilik faaliyetlerinden alacaklar karsihg (260.181) (282.966)

Dénem iginde yapilan tahsilatlar 137.225 -

Doénem iginde (ayrilan) / iptal edilen deger diistikliigii karsihikiar (115.946) (22.785)

Dinem sonu sigortacihk ve emeklilik faaliyetlerinden alacaklar karsih (238.902) (260.181)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in parasal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giicliik
yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi
Likidite riskinden korunmak amacryla varlik ve yiikiimliiliikler arasmda vade uyumunun saglanmasi

gozetilmekte, ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bigimde saglanabilmesi amaciyla likit
degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin kalan vade dagilimlar: bir sonraki sayfada gosterilmistir:
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4.2

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)
Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oran1 ve doviz kurlar: gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini
veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski yonetiminin amaci, risk
karlihigmin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Sirket dovize dayal faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadr.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildig1 dénemde kayitlara intikal
ettirilmektedir. Donem sonlarinda, yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliik bakiyeleri, dsnem sonu
kurlardan evaliiasyona tabi tutularak TL’ye ¢evrilmis ve olusan kur farklar1 kambiyo islemleri kar1 veya

zarar1 olarak kayitlara yansitilmustir,

Sirket’in maruz kaldig1 kur riskine iligkin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:

31 Arahik 2011 ABD Dolan Avro Diger Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 13.607.568 4.642 - 13.612.210
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatirimlar 24.715.155  6.222.290 - 30.937.445
Esas faaliyetlerden alacaklar 1.471.817 130.150 1.693 1.603.660
Toplam yabanci para cinsinden varhklar 39.794.540 6.357.082 1.693 46.153.315
Esas faaliyetlerden borglar (55.476) (23.797) (385) (79.658)
Sigortacilik teknik kargiliklar: (2.252.512) (611.360) (11.626)  (2.875.498)
Yatirim anlagmas: yiikiimliiliikleri (36.262.503) (5.733.366) - (41.995.869)
Toplam yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler (38.570.491) (6.368.523) (12.011) (44.951.025)
Bilanco pozisyonu 1.224.049 (11.441) (10.318) 1.202.290
31 Arahik 2010 ABD Dolan Avro Diger Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 6.255.058 7 - 6.255.065
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatirimlar 29.282.414 5.471.884 - 34.754.298
Esas faaliyetlerden alacaklar 2.924.996 88.174 6.180 3.019.350
Toplam yabanci para cinsinden varhklar 38.462.468 5.560.065 6.180  44.028.713
Esas faaliyetlerden borglar (54.928) (28.654)  (1.050) (84.632)
Sigortacilik teknik kargiliklar: (2.163.284)  (558.898) (19.600) (2.741.782)
Yatirim anlagmasi yiikiimliiliikleri (32.710.520) (5.196.755) - (37.907.275)
Toplam yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler (34.928.732) (5.784.307) (20.650) (40.733.689)
Bilango pozisyonu 3.533.736  (224.242) (14.470) 3.295.024

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci

gOsterilmistir.

45

para tutarlarinin TL karsiliklari



4.2

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmisgtir)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Dévize dayali iglemler, islem tarihlerindeki gegerli kurlar esas almarak muhasebelestirilmis olup, bilango
tarihi itibartyla yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler 31 Aralik 2011 tarihli T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) alis kurlar1 iizerinden degerlemeye tabi tutulmuglardir. Yalmzca hayat matematik
kargiliklar1 ve ikrazlar poligeler iizerinde belirtildigi iizere TCMB efektif satis kurlar1 iizerinden

degerlemeye tabi tutulmuslardir.

Bilango tarihi itibartyla yabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 ABD Dolar: Avro
Bilango kalemlerinin ¢evriminde kullanilan déviz kurlar 1,8889 2,4438
Hayat matematik karsiliklar1 ve ikrazlarm ¢evriminde kullanilan déviz kurlari 1,9008 2,4593
31 Aralik 2010 ABD Dolan Avro
Bilango kalemlerinin ¢evriminde kullanilan déviz kurlar: 1,5460 2,0491
Hayat matematik karsiliklar1 ve ikrazlarmn ¢evriminde kullanilan déviz kurlar 1,5558 2,0621

Maruz kalinan kur riski

TL’nin agagidaki para birimlerine kars1 yiizde 10 deger kaybetmesi durumunda 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihlerinde sona eren 12 aylik hesap dénemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi
hari¢) olusacak artis ve azalislar asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin,
ozellikle faiz oranlarmnn, sabit kaldig: varsayimiyla hazirlanmigtir. TL nin ilgili para birimlerine kars1 yiizde
10 deger kazanmas1 durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Gelir tablosu Ozkaynak @  Gelir tablosu Ozkaynak

ABD Dolari 93.009 122.405 317.278 353.374
Avro (6.046) (1.144) 27.564 22.424
Diger (1.032) (1.032) (1.447) (1.447)
Toplam, net 85.931 120.229 288.267 329.503

® Ozkaynak etkisi, TL’nin ilgili yabanci para birimlerine kars1 %10°luk deger kaybindan dolay: olugacak gelir tablosu
etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amagh menkul kiymet portfSyiiniin maruz kaldig risk, faiz oranlarindaki degisim sonucu ilgili
finansal varliklarin piyasa fiyatlarindaki dalgalanmadir. Alim-satim amagh olmayan portfoylerin maruz
kaldig1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek
dalgalanma ve finansal varliklarin piyasa degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardwr. Faiz oram
riskinin y6netimi faiz oran1 araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlar1 i¢in 6nceden onaylanmis
limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

46



4.2

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi: (TL) olarak gosterilmistir)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devam)

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in faiz getirili ve faiz gétiiriilii finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin faiz

profili asagidaki tabloda detaylandirilmigtir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sabit getirili finansal varliklar:
Sabit faizli finansal varliklar:
Bankalar (vadeli) (Not 14) 489.471.023 343.778.497
Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirumlar — Satilmaya hazir F.V. —
eurobondlar (Not 11) 30.937.445 34.754.298
Alim satim amagh finansal varhiklar — devlet tahvilleri (Not 11) 1.059 44.235.825
Alim satim amagh finansal varliklar — 6zel sektér bonolart (Not 11) 25.054.880 -
Sigortahlara krediler (Ikrazlar) (Not 12) 246.684 369.585
Degisken faizli finansal varliklar: - -
Sabit getirili olmayan finansal varhklar:
Alim satim amagli finansal varliklar — yatirim fonlar1 (Not 11) 8.035 684.228
Finansal yiikiimliiliikler: Yoktur. Yoktur.

Finansal enstriimanlarin faize duyarlilig

Gelir tablosunun faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin; 31 Aralik
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerine ve degisken faizli alim-satim amagh
olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin net faiz gelirine olan etkisidir. Ozkaynaklarn faize duyarhiligy,
faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla portfoyde
bulunan satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin, ozellikle déviz kurlarmin, sabit oldugu
varsayllmaktadir. Asagida verilen nispetlerde faiz oranlarindaki degigsimin gelir tablosuna ve dzkaynaklara
etkisi, ilgili kazang ve kayiplarin vergi etkileri dikkate alinmadan gésterilmistir.

Gelir tablosu Ozkaynak "
31 Aralik 2011 100 bp artig 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azalis
Alim-satim amagh finansal varliklar (16.176) 16.334 (16.176) 16.334
Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal
yatirimlar (Satilmaya hazir finansal varliklar) - - (50.859) 55.308
Toplam, net (16.176) 16.334 (67.035) 71.642
Gelir tablosu Ozkaynak "
31 Aralik 2010 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artig 100 bp azahis
Alim-satim amagl finansal varliklar (534.615) 546.629 (534.615) 546.629
Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal
yatirimlar (Satilmaya hazir finansal varliklar) - - (56.151) 60.964
Toplam, net (534.615) 546.629 (590.766) 607.593

® Ozkaynak etkisi, faiz oranmndaki 100 baz puan (bp) artis ve azalista meydana gelen gelir tablosu etkisini de

igermektedir.

47



4.2

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)
Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger miimkiinse
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini
ahm-satim amagh veya satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirmis ve ilgili finansal varliklari
dénem sonu itibariyla borsalarda olusan fiyatlar tizerinden dlgmiistiir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerinden
6nemli 6l¢lide farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gergege uygun deger ile dlgiime iliskin smiflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standard: finansal tablolarda gercege uygun degerleri iizerinden
olgiilerek gosterilen finansal araglarm gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
dnemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas
olarak sdz konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlariin kullanilmasi anlammna gelmektedir. Bu
sekilde bir aymrim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Seviye: 1 inci swrada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracihigtyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3 lincii Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Smiflandirma, kullanilabilir olmas1 durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu ¢ergevede gergege uygun degerleri iizerinden &lgiilen finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deger siniflandirmasi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) (*) - - - (*)
Alim-satim amagl finansal varliklar (Not 11) 25.063.974 - - 25.063.974
Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmis riski hayat
policesi sahiplerine ait finansal yatirimlar (Not 11) 30.937.445 - - 30.937.445
Toplam finansal varhklar 56.001.419 - - 56.001.419

(*) Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
6zkaynak araglan bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak 6lgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

31 Aralik 2010
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) (¥) * - - *
Alim-satim amagli finansal varliklar (Not 11) 44.920.053 - - 44.920.053
Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmug riski hayat
poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar (Not 11) 34.754.298 - - 34.754.298
Toplam finansal varliklar 79.674.351 79.674.351

(*) Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak &lgiilemedigi igin maliyet degerleriyle gosteriimektedir.

Sermaye yonetimi
Sirket’in baslica sermaye yonetim politikalar1 agagida belirtilmistir:

e Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak

e Sirket’in siirekliligini saglayarak hissedarlara ve paydagslara devamli getiri saglamak

e Sigorta poligelerinin fiyatlamasini, alinan sigorta risk diizeyi ile orantili belirleyerek, hissedarlara yeterli
getirinin saglanmast

Hazine Miistesarlig: tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
Iligkin Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda
gerekli 6zsermaye tutar1 77.014.076 TL olarak belirlenmistir. 31 Arahk 2012 tarihi itibariyla sermaye
yeterliligine konu Sirket 6zsermayesi 445.663.570 TL (sermaye yeterliligine konu 6zsermaye rakamina
dengeleme karsilig: ilave edilmektedir) olup, y6netmelik uyarinca hesaplanan gerekli 6zsermaye tutarmnin
tizerindedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devamai)

Finansal varhklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 39.024.204 26.351.760
Finansal varliklar gelir reeskontu ve degerleme farklar 3.238.069 5.314.375
Yatirim fonu katilma belgelerinden elde edilen gelirler 184.119 44.000
Finansal varliklarm elden ¢ikarilmas: sonucu olusan kazanclar 1.092.857 3.703.598
VOB islemlerinden elde edilen gelirler 929.464 2.739.699
Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - 557,218
Kambiyo karlar1 (¥**) (¥***) 62.636.916 659.962
Yatirim gelirleri (*) 107.105.629 39.370.612
Kambiyo zararlarr (****) (54.425.603) (353.049)
Finansal varliklarm elden gikarilmasi sonucu olusan kayiplar (991.385) (1.749.650)
VOB islemlerinden elde edilen giderler (5.438) (5.102.151)
Diger (69.172) (131.458)
Yatirim giderleri (**) (55.491.598) (7.336.308)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net 51.614.031 32.034.304

(*) Yatirim gelirlerine hayat brangi yatirim gelirleri dahil edilmistir.

(**) Yatirim giderlerine amortisman giderleri dahil edilmemistir.

(***) “Hayat Brang1 Yatirim Geliri"nde gosterilen kambiyo karlarini ve zararlarini icermektedir.

(****) Kambiyo karlar1 ve zararlar1 hesaplarinda iki dénem arasindaki farklilik sistemsel iyilestirme galismasi kapsaminda yapilan

gosterimsel degisiklikten kaynaklanmaktadir.

Ozsermaye altinda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar:

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Finansal varliklar degerleme farklar1 342.983 436.102
Ertelenmis vergisi etkisi (68.597) (87.221)
Donem sonundaki degerleme farklari 274.386 348.881
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

5 Béliim bilgileri
Boliimlere gore raporlama, Sirket’in faaliyet alani ve cografi boliimlerine gére sunulmaktadir. Sirket’in

temel boliim raporlama esasi faaliyet alanina dayanmaktadar.

Igili béliimlerin varlik ve yiikiimliiliikleri ile boliimlerin faaliyet sonuglari, “Onemli Muhasebe Politikalar”
kisminda anlatilan muhasebe uygulamalarina uygun olarak hazirlanmigtir.

Cografi boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi bolge Tiirkiye oldugu igin cografi boliimlere gére raporlama
sunulmamuistir,

Faaliyet alam1 boliimleri

Diger/

31 Arahk 2011 Hayat Hayat-dis1 Emeklilik Dagltllamai'an Toplam
Devam eden faaliyetler

Teknik gelir 166.292.028 2.349 85.589.184 - 251.883.561
Teknik gider (84.337.666) (20.261) (58.059.051) - (142.416.978)
Diger gelir ve giderler toplamm - - - 32.277.530 32.277.530
Devam eden faaliyetlerden edinilen béliim

kari 81.954.362 (17.912) 27.530.133 32.277.530 141.744.113

Vergi oncesi kar 81.954.362 (17.912) 27.530.133 32.277.530 141.744.113
Doénem kart kurumlar vergisi karsiligi - - - (29.137.586) (29.137.586)
Donem net kari veya (zarari) 81.954.362 (17.912) 27.530.133 3.139.944 112.606.527
Diger boliim kalemleri:
Amortisman giderleri (Not 6) 1.148.877
Titkenme paylar1 (Not 8) 6.758.578
31 Arahk 2011

Boliim varliklari 111.680.105 10 2.354.879.389 557.168.702  3.023.728.206
Toplam béliim varhklar 111.680.105 10 2.354.879.389 557.168.702  3.023.728.206
Béliim yiikiimliiliikleri 184.307.312 3.048 2.348.606.703 490.811.143  3.023.728.206
Toplam béliim yiikiimliiliikleri 184.307.312 3.048 2.348.606.703 490.811.143  3.023.728.206
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmigtir)

Boliim bilgileri (devami)

Faaliyet alan1 béliimleri (devami)

Hayat- Diger/

31 Arahk 2010 Hayat dist Emeklilik Dagitilamayan Toplam
Devam eden faaliyetler

Teknik gelir 143.059.261 1.506 67.553.745 - 210.614.512
Teknik gider (65.532.897) (26.338) (35.933.616) - (101.492.851)
Diger gelir ve giderler toplami - - - 16.644.021 16.644.021
Devam eden faaliyetlerden edinilen béliim

kan 77.526.364 (24.832) 31.620.129 16.644.021 125.765.682

Vergi oncesi kar 77.526.364 (24.832) 31.620.129 16.644.021 125.765.682
Dé&nem kar1 kurumlar vergisi karsiigi - - - (25.725.003) (25.725.003)
Dénem net kari veya (zarari) 77.526.364 (24.832) 31.620.129 9.080.982 100.040.679
Diger boliim kalemleri:
Amortisman giderleri (Not 6) 1.154.312 1.154.312
Tiikenme paylar1 (Not 8) 5.382.826 5.382.826
31 Aralik 2010

Boliim varliklar 118.638.221 14 1.842.126.242 414.878.289  2.375.642.766
Toplam béliim varhklar: 118.638.221 14 1.842.126.242 414.878.289  2.375.642.766
Béliim yiikiimliliikleri 166.039.481 1.278 1.836.089.995 373.512.012 2.375.642.766
Toplam béliim yiikiimliiliikleri 166.039.481 1.278 1.836.089.995 373.512.012  2.375.642.766
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

Maddi duran varhklar

1 Ocak — 31 Aralik 2011 doénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Girigler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet:

Demirbasg ve tesisatlar 6.199.419 1.992.632 (157.717) 8.034.334
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 1.768.718 129.661 - 1.898.379
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 168.464 - - 168.464
8.136.601 2.122.293 (157.717) 10.101.177

Birikmis amortisman:
Demirbag ve tesisatlar (4.203.562) (1.054.954) 157.717 (5.100.799)
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) (1.577.363) (93.923) (1.671.286)
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar (168.465) (168.465)
(5.949.390) (1.148.877) 157.717 (6.940.550)
Net defter degeri 2.187.211 3.160.627

1 Ocak — 31 Aralik 2010 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girigler Cikislar 31 Arahik 2010
Maliyet:

Demirbas ve tesisatlar 6.258.337 379.903 (438.821) 6.199.419
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 1.768.718 - - 1.768.718
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 168.464 - - 168.464
8.195.519 379.903 (438.821) 8.136.601

Birikmis amortisman
Demirbag ve tesisatlar (3.620.170) (1.020.213) 436.821 (4.203.562)
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) (1.478.361) (99.002) - (1.577.363)
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar (133.368) (35.097) - (1168.465)
(5.231.899) (1.154.312) (436.821) (5.949.390)
Net defter degeri 2.963.620 2.187.211

Amortisman hesaplama yontemlerinde cari dénemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadir.

Cari ve 6nceki donem igerisinde finansal kiralama 6demesi yapilmamistir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA 1L1SK1N DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Ttrk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

8 Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak — 31 Aralik 2011 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Arahik 2011
Maliyet:
Haklar - 334.371 - 334.371
Diger maddi olmayan varhklar (¥) 29.740.581 8.114.881 - 37.855.462
29.740.581 8.449.252 - 38.189.833
Birikmis tiilkenme paylar:
Haklar - (192.263) - (192.263)
Diger maddi olmayan varliklar (*) (19.948.059) (6.566.315) - (26.514.374)
(19.948.059) (6.758.578) - (26.706.637)
Net defter degeri 9.792.522 11.483.196

1 Ocak — 31 Aralik 2010 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Arahk 2010
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar (*) 23.151.670 6.588.911 - 29.740.581
23.151.670 6.588.911 - 29.740.581
Birikmis tiikenme paylar::
Diger maddi olmayan varliklar (*) (14.565.233) (5.382.826) - (19.948.059)
(14.565.233) (5.382.826) - (19.948.059)
Net defter degeri 8.586.437 9.792.522

(*) Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

9 Istiraklerdeki Yatirimlar

Bulunmamaktadar.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmistir)

Reasiirans varhklari/borglari

Sirket’in sedan isletme sifatryla mevcut reasiirans anlasmalar1 geregi reasiirans varhklari ve yiikiimliiliikleri

asagidaki tabloda detayli olarak gésterilmistir:

Reasiirans varliklari 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kazanilmamis primler karsiligindaki reasiirdr pay: (Not 17) 48.389.681 46.023.149
Muallak tazminat karsiligindaki reasiirér pay: (Not 17) 8.408.950 8.970.526
Reasiirérlerden alacaklar (Not 12) 706.018 1.515.929
Toplam 57.504.649 56.509.604

Reasiirans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger diisiikliigii bulunmamaktadir.

Reasiirans bor¢lari 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ertelenmis komisyon gelirleri (Gelecek aylara ait gelirler) (Not 19) 24.044.819 22.890.687
Reasiirans sirketlerine devredilen primlerle ilgili 6denecek borglar (Not 19) 10.353.936 12.410.611
Toplam 34.398.755 35.301.298

Sirket’in reasiirans s6zlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagidaki

tabloda g@sterilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik2010
Doénem igerisinde reasiirére devredilen primler (Not 17) (87.856.434) (93.527.616)
Donem bags1 kazanilmamus primler karsiliginda reasiirér pay: (Not 17) (46.023.149) (32.936.852)
Donem sonu kazanilmamig primler karsiliginda reasiirdr pay: (Not 17) 48.389.681 46.023.149
Reasiirére devredilen primler (Not 17) (85.489.902) (80.441.319)
Dé6nem igerisinde ddenen hasarlarda reasiirdr payi (Not 17) 15.533.808 17.788.882
Donem bast muallak tazminat kargiliginda reasiirdr payr (Not 17) (8.970.526) (9.847.331)
Dénem sonu muallak tazminat kargilifinda reasiirsrér pay1 (Not 17) 8.408.950 8.970.526
Hasarlardaki reasiirér pay1 (Not 17) 14.972.232 16.912.077
Dénem igerisinde reasiirdrlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri 60.254.280 63.681.114
Donem bagi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 22.890.687 15.930.946
D&nem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (24.044.819) (22.890.687)
Reasiirérlerden kazanilan komisyon gelirleri 59.100.148 56.721.373
Toplam, net (11.417.522) (6.807.869)
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Finansal varhklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaryla Sirket’in finansal varlik portfoyii asagidaki gibidir:

Finansal varliklar ile riski sigortallara ait finansal yatirnmlar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Satilmaya hazir finansal varliklar 263.221 263.221
Alim-satim amagh finansal varhiklar 25.063.974 44.920.053
Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanmis riski hayat poligesi sahiplerine

ait finansal yatirimlar 30.937.445 34.754.298
Toplam 56.264.640 79.937.572

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in alim-satim amagli finansal varliklarmin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011
Gergege
Maliyet Uygun Defter
Bedeli Degeri Degeri
Bor¢lanma araglar:
Devlet Tahvili — TL 1.047 1.059 1.059
1.047 1.059 1.059
Diger sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Ozel sektor bonolari (*) 23.446.954 25.054.880 25.054.880
Yatirim fonlar 8.007 8.035 8.035
23.454.961 25.062.915 25.062.915
(*) Ozel sektor bonolar: T. Garanti Bankast A.S. 6zel sektdr bonolarindan olugmaktadir.
Toplam alim-satim amach finansal varhiklar 23.456.008 25.063.974 25.063.974
31 Aralik 2010
Gergege
Maliyet Uygun Defter
Bedeli Degeri Degeri
Borg¢lanma araglari:
Devlet Tahvili — TL 43.431.350 44.235.825 44.235.825
43.431.350 44.235.825 44.235.825
Hisse senedi ve diger sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Yatirim fonlart 684.228 684.228 684.228
684.228 684.228 684.228
Toplam alim-satim amach finansal varliklar 44.115.578 44.920.053 44.920.053
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Finansal varhklar (devami)

31 Arabik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in kendi portféyiinde bulunan satilmaya hazir

finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

Maliyet Gergege Uygun Defter
Bedeli Degeri Degeri

Hisse senedi ve diger sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri (¥) 263.221 263.221 263.221
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 263.221 263.221 263.221

31 Aralik 2010

Maliyet Gergege Uygun Defter
Bedeli Degeri Degeri

Hisse senedi ve diger sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri (*) 263.221 263.221 263.221
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 263.221 263.221 263.221

(*) Piyasa degeri giivenilir bir sekilde 6lciilemeyen satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri ile gosterilmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan riski
hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlarin (“RHPSFY™) detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

Gergege
Maliyet Uygun Defter
Bedeli Degeri Degeri
Borglanma araglari:
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihrag edilen Eurobondlar 28.192.842 30.937.445 30.937.445
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 28.192.842 30.937.445 30.937.445
Toplam riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirimlar 28.192.842 30.937.445 30.937.445
31 Arahk 2010
Gergege
Maliyet Uygun Defter
Bedeli Degeri Degeri
Borglanma araglari:
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihrag¢ edilen Eurobondlar 31.509.468 34.754.298 34.754.298
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 31.509.468 34.754.298 34.754.298
Toplam riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatirnmlar 31.509.468 34.754.298 34.754.298

Sirket’in yukaridaki tablolarda gosterilen bor¢lanma senetlerinin tamami borsalarda islem géren menkul

kiymetlerden olusmaktadir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Finansal varhklar (devami)

Dénem igerisinde Sirket tarafindan ihrag edilen veya daha 6nce ihrag edilmis olup dénem igerisinde itfa

edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Finansal varliklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artiglar::

Deger Artisinda Toplam

Yi o . 5
T Degisim Deger Artisi
2011 (74.495) 274.386
2010 (53.499) 348.881
2009 399.705 402.380

Deger artislar, finansal varliklarmn, donem sonu kayith deger ile maliyet bedelleri arasindaki farklar

yansitmaktadir.

Sirket’in iligkili kuruluglari tarafindan ¢ikarilmis finansal varliklar::

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket’in kendi portfoyiinde alim-satim amagli finansal varliklar igerisinde

smiflanmis yatirim fonu bulunmamaktadir (31 Arahik 2010: Bulunmamaktadir).

Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Miistesarligi lehine teminat olarak verdigi finansal

varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2011

Maliyet Glejrgeflel Defter
Bedeli ygun Degeri
Degeri

Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar —
bor¢lanma senetleri 28.192.842 30.937.445 30.937.445
Toplam 28.192.842 30.937.445 30.937.445

31 Aralik 2010

Maliyet Gergege Defter
Bedeli Uygun Degeri Degeri

Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatinmlar —
borglanma senetleri 31.509.468 34.754.298 34.754.298
Toplam 31.509.468 34.754.298 34.754.298
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

Kredi ve alacaklar
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 2.414.708.552 1.894.755.656
Tigkili taraflardan alacaklar (Not 4.2), (Not 45) 3.712.017 2.887.203
Diger alacaklar (Not 4.2) 42.867 64.268
Cari olmayan diger alacaklar 4,169 4.169
Toplam 2.418.467.605 1.897.711.296
Kisa vadeli alacaklar 2.418.463.436 1.897.707.127
Orta ve uzun vadeli alacaklar 4.169 4.169
Toplam 2.418.467.605 1.897.711.296

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Sigortalilardan alacaklar 58.898.002 51.144.608
Reasiirérlerden alacaklar (Not 10) 706.018 1.515.929
Sigortalilardan alacaklar karsiig: (Not 4.2) (21.541) (137.487)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar, net 59.582.479 52.523.050
Sigortalilara krediler (ikrazlar) (Not 4.2) 246.684 369.585
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar (Not 18) 2.355.096.750 1.841.985.715
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar kargilit (Not 4.2), (Not 18) (217.361) (122.694)
Esas faaliyetlerden alacaklar 2.414.708.552 1.894.755.656

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlan

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).

b) Prim alacak karsiliklar1 (vadesi gelmis): 21.541 TL (31 Aralik 2010: 137.487 TL).

¢) Giris aidatlarmdan alacaklar igin ayrilan deger diisiikliigii karsihig1 217.361 TL (31 Aralik 2010: 122.694
TL).

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45°te detayli olarak
verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci
paralarmn ayr1 ayr tutarlart ve TL’ye doniistiirme kurlar1 Not 4.2°de verilmistir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gsterilmigtir)

Tiirev finansal araclar

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla tiirev finansal araci bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri varhklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri varliklarm detay:1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Dénem sonu Dénem basi Dénem sonu Dénem bagi

Kasa 48 168 168 419

Bankalar 493.220.364 344.213.967 344.213.967 236.431.118

Diger nakit ve nakit benzeri varliklar 6.967.045 10.402.216 10.402.216 6.045.512
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit

benzeri varhklar 500.187.457 354.616.351 354.616.351 242.477.049

Bankalar mevduati reeskontlari (3.043.902) (1.692.190) (1.692.190) (1.078.780)

Toplam 497.143.555 352.924.161 352.924.161 241.398.269

Bloke edilmis tutarlar (94.090.996) (64.794.507) (64.794.507) (44.672.200)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli 13.607.565 6.254.395

- vadesiz 4.645 670
TL bankalar mevduat

- vadeli 475.863.458 337.524.102

- vadesiz 3.744.696 434.800
Bankalar 493.220.364 344.213.967

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Miistesarhigi lehine bloke
olarak tutulan bankalar mevduatmin tutar1 94.090.996 TL’dir (31 Aralik 2010: 64.794.507 TL).

Sirket’in T. Garanti Bankas1 A.$.’de bulunan banka mevduatlar1 45. notta belirtilmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, bankalardaki mevduatin faiz aralig1 asagidaki sekildedir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Faiz orani(%) Faiz orani(%)
TL %8-%13 %6-%9,15
Yabanci para %4 %0,50-%3

31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla diger nakit ve nakit benzeri varliklar detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kredi kart1 alacaklar1 6.967.045 7.192.836
Vob teminat: - 3.209.380
Diger nakit ve nakit benzeri varhklar (Not 45) 6.967.045 10.402.216
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILisKiN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmigtir)

Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 50.000.000 TL olup
Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kr nominal degerde 5.000.000.000 adet hisseden meydana
gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket tarafindan veya istiraki veya bagli ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket’in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve s6zlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satiglari igin ¢ikarilmak tizere Sirket’te hisse
senedi bulunmamaktadir.

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %84,91 pay ile
Garanti Bankas1 Grubu’dur. $irket yonetiminde 6nemli etkiye sahip diger bir sermaye grubu ise %15,00 pay
ile Hollanda menseli Achmea BV (eski iinvani ile Eureko BV) (“Achmea”)’dir.

Garanti Bankasi ile Achmea arasinda 21 Haziran 2007 tarihinde Sirket hisselerini konu alan alim ve satis
opsiyonu anlagmalar1 imzalanmigtir.

Alim opsiyonu: Satis opsiyonunu kullanmamis olmasi sartiyla, Achmea, Sirket hisselerinin %35 art1 bir
hissesini Garanti Bankasi’ndan taraflar arasinda belirlenen opsiyon fiyatindan satin alma hakkma ve
opsiyonuna sahiptir. Achmea bu hisseleri satin almak zorunda olmayip, satin almak istemesi durumunda
Garanti Bankas: satmakla yiikiimliidiir, Alim opsiyonunun Achmea tarafindan kullanilabilecegi dénem 21
Haziran 2010 tarihinde baglar ve 21 Haziran 2012 tarihinde sona erer.

Satis opsiyonu: Alim opsiyonunu kullanmamis olmasi sartiyla, Achmea sahip oldugu biitiin Sirket
hisselerini Garanti Bankasi’na taraflar arasinda imzalanan satis opsiyonu anlagmasinda belirlenen opsiyon
fiyat1 iizerinden satma hakkina ve opsiyonuna sahiptir. Achmea bu hisseleri satmak zorunda olmayip,
satmak istemesi durumunda Garanti Bankas: almakla yiikiimlidiir. Satis opsiyonunun Achmea tarafindan
kullanilabilecegi dénem 21 Haziran 2010 tarihinde baglar ve 21 Haziran 2012 tarihinde sona erer.

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
dénem karmin %5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini
agan tiim kar payr dagitimlarmmn %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Dénem basindaki yasal yedekler 8.777.544 5.018.735
Dénem karinin dagitimi 1.222.456 3.758.809
Doénem sonundaki yasal yedekler 10.000.000 8.777.544

Olaganiistii yedekler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Donem basindaki olaganiistii yedekler 167.345.946 95.928.600
Doénem karmin dagitimi 98.818.223 71.417.346
Dénem sonundaki olaganiistii yedekler 266.164.169 167.345.946
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

Ozsermaye (devami)

Finansal varhklarin degerlemesi

Bilango tarihi itibartyla dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen dénemin gelir ve gider kalemleri
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Finansal varliklar degerleme farklari ‘ 342.983 436.102
Ertelenmis vergisi etkisi (68.597) (87.221)
Dénem sonundaki degerleme farklan 274.386 348.881

Diger yedekler ve istege bagh katilimin sermaye bileseni

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestirilen satilmaya
hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim haricinde dzsermaye i¢inde gosterilen diger
yedekler bulunmamaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun deger degisim farklarma ve
ilgili vergi etkilerine iliskin tablo yukarida Not 15’te verilmistir.

Sirket, yatirim sozlesmesi olarak smiflanan birikimli hayat sigortalarmna iligkin tiim yiikiimliiliigiinii borg
olarak hayat matematik karsilig1 igerisinde siniflandirmaktadir. Sirket, bu iiriinlerle ilgili olarak sadece,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlardan
elde edilen gergeklesmemis kazang ve kayiplarm Sirket’e ait olan kismm 6zsermaye i¢inde “finansal
varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestirmektedir.
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varlhiklar

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, sigorta sézlesmeleri igin ayrilan teknik

karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Briit kazanilmamis primler karsihig 105.990.107 98.680.661
Kazanilmamis primler karsihginda reasiirr pay: (Not 10) (48.389.681) (46.023.149)
Kazanilmamis primler karsihg — Net 57.600.426 52.657.512
Briit muallak tazminat karsiligt 25.178.700 21.520.307
Muallak tazminat karsilinda reasiirdr payr (Not 10) (8.408.950) (8.970.526)
Muallak tazminat karsiligi — Net 16.769.750 12.549.781
ikramiye ve indirimler karsihigi — Net 80.563 56.153
Hayat matematik karsiig: (kisa ve uzun) 81.501.792 73.016.964
Dengeleme Karsiligi — Net 3.534.043 2.491.206
Toplam teknik karstliklar, net 159.486.574 140.771.616
Kisa vadeli 86.152.169 71.463.315
Orta ve uzun vadeli 73.334.405 69.308.301
Toplam sigorta teknik karsiliklari, net 159.486.574 140.771.616

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklarinin hareket tablosu

aga@idaki gibidir:

Kazanilmamis primler karsihgi

1 Ocak — 31 Aralik 2011

Briit Reasiirér pay Net

Donem bagt kazanilmamus primler karsiligi
Dé&nem igerisinde yazilan primler
Dénem igerisinde kazanilan primler

98.680.661 (46.023.149) 52.657.512
240.489.697  (87.856.434) 152.633.263
(233.180.251) 85.489.902  (147.690.349)

Dénem sonu kazamilmamis primler kargihg

105.990.107  (48.389.681) 57.600.426

Kazanilmamis primler karsihid

1 Ocak - 31 Arahk 2010

Briit Reasiiror pay: Net

Dénem bast kazanilmamus primler karsiligi
Dénem igerisinde yazilan primler
Ddnem igerisinde kazanilan primler

79.734.476  (32.936.852) 46.797.624
234.159.971 (93.527.616) 140.632.355
(215.213.786) 80.441.319  (134.772.467)

Dénem sonu kazamilmamis primler kargiid

98.680.661 46.023.149 52.657.512

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2011 31 Arahk 2010

Dé&nem bagi dengeleme kargilidi 2.491.206 1.199.793
Dénem igerisindeki artislar 1.042.837 1.291.413
Dinem sonu dengeleme kargiligi 3.534.043 2.491.206
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2011

Muallak tazminat karsih@ Reasiiror
Briit payl Net
Dénem bag1 muallak tazminat karsilig 21.520.307 (8.970.526) 12.549.781
Dénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dsnem basi muallak
tazminat karsiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 50.327.172  (14.972.232) 35.354.940
Ddénem iginde 6denen hasarlar (46.668.779) 15.533.808  (31.134.971)
Dinem sonu muallak tazminat karsih 25.178.700 (8.408.950) 16.769.750

1 Ocak — 31 Aralik 2010

Muallak tazminat karsih@ Reasiiror
Briit payl Net
Déonem bagi muallak tazminat kargiligi 20.352.224 (9.847.331) 10.504.893
Donem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dsnem bag1 muallak
tazminat karsiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 41.856.863  (16.912.077) 24.944.786
Donem iginde 6denen hasarlar (40.688.780) (17.788.882)  (22.899.898)
Diénem sonu muallak tazminat karsihg: 21.520.307 (8.970.526) 12.549.781

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak tazminat karsiliginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket’in gecmis dénemlerdeki
hasar gelisim tecriibesidir. Hukuk kararlar1 veya yasalardaki degisiklikler gibi dis faktdrlerin muallak
tazminat karsihZini nasil etkileyeceginin belirlenmesinde, Sirket yonetimi kendi hiikiimlerini
kullanmaktadir. Yasal degisiklikler ve tahmin etme siirecindeki belirsizlikler gibi bazi tahminlerin
duyarlih@ olgiilebilir degildir. Ayrica, hasarm meydana geldigi zamanla 6demenin yapildifi zaman
arasindaki uzun siiren gecikmeler, bilango tarihi itibartyla muallak tazminat karsihgmin kesin olarak
belirlenebilmesini engellemektedir. Dolayisiyla, toplam yiikiimliiliikler, miiteakip yasanan gelismelere bagl
olarak degisebilmekte ve toplam yiikiimliiliiklerin tekrar tahmin edilmesi sonucu olusan farklar daha sonraki
donemlerde finansal tablolara yansimaktadr.

Sigorta yiikiimliiliiklerin gelisimi, Sirket’in toplam hasar yiikiimliiliiklerini tahmin etmedeki performansini
olgmeye olanak saglamaktadir. Asagidaki tablolarin iist kisimlarinda gosterilen rakamlar, hasarlarm
meydana geldigi yillardan itibaren, Sirket’in hasarlarla ilgili toplam tahminlerinin miiteakip yillardaki
degisimini gostermektedir. Tablolarm alt kisminda gdsterilen rakamlar ise toplam yiikiimliiliiklerin, finansal
tablolarda gosterilen muallak tazminat karsiliklari ile mutabakatim vermektedir.

31 Arahk 2011

Hasar yili 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Toplam
Hasar yili 11.544.198 14.477.124 16.846.172 31.658.405 36.322.806 52.675.134 163.523.839
1 yil sonra 11.424.830 14.908.660 17.804.120 31.642.019 33.288.475 - 109.068.104
2 y1l sonra 11.509.051 14.518.055 16.195.665 31.022.327 - - 73.245.098
3 yil sonra 11.530.147 14.405.006 16.932.830 - - - 42.867.983
4 yil sonra 11.480.905 14.891.936 - - - - 26.372.841
5 yil sonra 11.716.935 - - - - - 11.716.935
Hasarlarin cari
tahmini degeri 11.716.935 14.891.936 16.932.830 31.022.327 33.288.475 52.675.134 160.527.637
Bugiine kadar yapilan

toplam ddemeler (11.341.329) (14.246.402) (16.195.564) (29.172.482) (29.571.793) (34.821.367)  (135.348.937)
Finansal tablolardaki

toplam karsilik 375.606 645.534 737.266 1.849.845 3.716.682 17.853.767 25.178.700
Dénem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam briit muallak tazminat karsihig: 25.178.700
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu (devami)

31 Arahik 2011

Hasar yih 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Toplam
Hasar yil1 9.994.808 13.933.763 16.209.890 16.045.111 18.896.391 34.264.720 109.344.682
1 y1l sonra 9.906.691 14.285.669 17.014.440 17.137.663 19.543.791 - 77.888.254
2 yil sonra 9.973.187 13.900.724 15.421.318 16.387.884 - - 55.683.113
3 y1l sonra 9.990.982 13.793.058 16.073.061 - - - 39.857.101
4 y1l sonra 9.931.802 14.255.576 - - - - 24.187.378
5 yil sonra 10.158.886 - - - - - 10.158.886
Hasarlarn cari tahmini
degeri 10.158.886 14.255.576 16.073.061 16.387.884 19.543.791 34.264.720 110.683.918
Bugiine kadar yapilan

toplam ddemeler (9.795.016)  (13.646.370)  (15.435.727)  (15.487.183)  (16.530.176)  (23.019.696) (93.914.168)
Finansal tablolardaki

toplam kargilik 363.870 609.206 637.334 900.701 3.013.615 11.245.024 16.769.750
Dénem sonu finansal tablolarda gisterilen toplam net muallak tazminat kargihgi 16.769.750

31 Aralik 2010

Hasar yih 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Toplam
Hasar yili 4.323.665 11.544.198 14.477.124 16.846.172 31.658.405 36.323.849 115.173.413
1 yil sonra 4.293.833 11.424.830 14.908.660 17.804.120 31.642.019 - 80.073.462
2 y1l sonra 4.319.655 11.509.051 14.518.055 16.195.665 - - 46.542.426
3 yil sonra 4.315.405 11.530.147 14.405.006 - - - 30.250.558
4 yil sonra 4.315.405 11.480.905 - - - - 15.796.310
5 yil sonra 4.439.226 - - - - - 4.439.226
Hasarlarin cari tahmini
degeri 4.439.226 11.480.905 14.405.006 16.195.665 31.642.019 36.323.849 114.486.670
Bugiine kadar yapilan

toplam 6demeler (4.286.241) (11.277.381) (14.051.721) (15.513.324) (27.949.617) (19.888.079) (92.966.363)
Finansal tablolardaki

toplam karsilik 152.985 203.524 353.285 682.341 3.692.402 16.435.770 21.520.307
Dénem sonu finansal tablolarda gésterilen toplam briit muallak tazminat karsihigi 21.520.307

31 Aralik 2010

Hasar yih 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Toplam
Hasar yili 4211.522 9.994.808 13.933.763 16.209.890 16.045.111 18.896.391 79.291.484
1 yil sonra 4.172.785 9.906.691 14.285.669 17.014.440 17.137.663 - 62.517.248
2 yil sonra 4200411 9.973.187 13.900.724 15.421.318 - - 43.495.640
3 yil sonra 4.196.161 9.990.982 13.793.058 - - - 27.980.201
4 y1l sonra 4.196.161 9.931.802 - - - - 14.127.963
5 yil sonra 4.314.662 - - - - - 4.314.662
Hasarlarin cari tahmini
degeri 4.314.662 9.931.802 13.793.058 15.421.318 17.137.663 18.896.391 79.494.894
Bugiine kadar yapilan

toplam 6demeler (4.166.995) (9.732.129)  (13.453.142)  (14.775.107)  (14.400.555)  (10.417.185)  (66.945.113)
Finansal tablolardaki

toplam karsilik 147.667 199.673 339.916 646.211 2.737.108 8.479.206 12.549.781
Dénem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam net muallak tazminat karsihg: 12.549.781
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak g6sterilmistir)

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (devami)

Sirket’in hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varhklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlan

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tesis edilmesi Tesis edilmesi
__gereken “”  Tesis edilen gereken “”  Tesis edilen
Hayat:
Bankalar mevduatt 93.813.869 64.539.135
Finansal varliklar® 30.368.512 35.050.427
Toplam 104.035.365 124.182.381 91.963.403 99.589.562
Hayat dist:
Bankalar mevduati 277.127 255.372
Toplam 166.702 277.127 166.668 255.372
Toplam 104.202.067 124.459.508 92.130.071 99.844.934

™ «Sigorta ve Resiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Y&netmelik”in teminatlarmn
degerlemesini diizenleyen 6 nc1 maddesi uyarinca finansal varliklar igerisinde gosterilen devlet tahvilleri ve hazine
bonolari, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla
agiklanan giinliik fiyatlar, bu degerler yoksa borsa degerleri ile; yatirim fonu katilma belgeleri ise ilan edilen giinliik
fiyatlar1 ile degerlenerek gosterilmistir.

) “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Y&netmelik”in teminatlarm
tesisi ve serbest birakilmasii diizenleyen 7 nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda
faaliyet gosteren emeklilik sirketleri teminatlarmi, sermaye yeterliligi hesaplama dénemlerini takip eden iki ay
icerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” uyarmca sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Aralik ve
Haziran dénemleri olmak tizere yilda iki defa hazirlar ve 2 ay i¢inde Hazine Miistesarligi’na gonderirler.

Sirket’in hayat police adetleri ile donem i¢inde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortahlarin
adet ve matematik karsihklan

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Matematik Matematik

Sigortah sayisi karsihklar Sigortal sayisi karsihklar

Donem bast 3.244.866 73.016.964 2.908.543 69.846.879
Doénem iginde giren 3.534.388 20.781.616 3.825.660 10.518.220
Donem iginde ayrilan (3.766.148) (12.296.788) (3.489.337) (7.348.135)
Mevcut 3.013.106 81.501.792 3.244.866 73.016.964

Dinem icinde yeni giren hayat sigortahlarm adet ile briit ve net prim tutarlar ferdi ve grup olarak
dagihmlan

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Sozlesme Sozlesme
sayis1 _ Briit prim Net prim sayist  Briit prim Net prim
Bireysel 51.296 2.738.550 2.738.550 91.072 2.687.438 2.687.438
Grup 3.483.092 237.745.986 237.745.986 3.734.588 231.471.188 231.471.188
Toplam 3.534.388 240.484.536 240.484.536 3.825.660 234.158.626 234.158.626
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir)

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (devami)

Dinem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik
karsihiklarimn tutarlarimn ferdi ve grup olarak dagihmlar

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Sézlesme Matematik Sozlesme Matematik
sayisi _ Briit prim  Net prim karsihk sayisi__ Briit prim Net prim karsihk
Bireysel 105.075 424.702 424.702 (5.141.592) 70.078 1.129.308 1.129.308 (3.887.170)
Grup 3.661.073 80.287.169 80.287.169 (7.155.196) 3.419.259 65.436.504  65.436.504 (3.460.965)
Toplam 3.766.148 80.711.871 80.711.871 (12.296.788) 3.489.337 66.565.812  66.565.812 (7.348.135)

Ertelenmis iiretim komisyonlar

Sirket, polige iiretimi ile ilgili aracilara denen komisyonlarmm ertesi dénemlere sarkan kisimlari ile yallik
sigorta s6zlesmeleri ile y1llik yenilenen sigorta teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta s6zlesmelerinde
gider ertelemelerini “gelecek aylara ait giderler” hesabi igerisinde aktiflestirmektedir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla ertelenmis iiretim komisyonlari ile ertelenmis giderler sirasiyla, 12.723.604 TL ve 20.685.458
TL (31 Aralk 2010: 11.402.064 TL ve 19.589.238 TL) tutarindadir. Finansal tablolarda gdsterilen
33.554.896 TL (31 Aralik 2010: 31.174.613 TL) tutarindaki gelecek aylara ait giderler; 33.409.062 TL (31
Aralik 2010: 30.991.302 TL) tutarinda ertelenmis iiretim komisyonlari ile ertelenmis giderler toplamindan
ve 145.834 TL (31 Aralik 2010: 183.311 TL) tutarinda pesin 6denmis diger giderlerden olugmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ertelenmis iiretim komisyonlarmin hareketi asagidaki
gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk2010

Donem bagindaki ertelenmis iiretim komisyonlari 11.402.064 9.380.150
Dénem iginde tahakkuk eden aracilara komisyonlar 46.479.300 45.179.474
Dénem i¢inde 6denen komisyonlar (45.157.760) (43.157.560)
Diénem sonu ertelenmis iiretim komisyonlar: 12.723.604 11.402.064

Yatirim anlasmasi yiikiimliiliikleri

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla birikimli hayat sigortalar1 igin ayrilan hayat
matematik karsiliklarmin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Birikimli hayat sigortalarinda hayat matematik karsiliklar 31 Aralik 2011 31 Aralik2010
Dénem basg1 yatirim anlasmasi yilkiimliiliikkleri (hayat matematik karsiliklari) 37.907.275 38.015.026
Kur farklar1 7.019.513 383.420
Donem i¢inde yazilan primler (birikimler) 1.620.924 1.895.098
Dénem iginde ¢ikiglar (istiralar) (6.226.435) (5.178.315)
Kar pay1 2.767.750 2.335.934
Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan riski hayat poligesi
sahiplerine ait finansal yatirimlardan elde edilen gergeklesmemis kazang ve
kayiplarin polige sahiplerine ait olan kism1 (%95) (Not 30) (1.093.158) 456.112
Donem sonu yatirim anlagmas yiikiimliiliikleri 41.995.869 37.907.275
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

Yatirnm anlasmasi yiikiimliiliikleri (devami)
31 Aralk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla dénem i¢inde hayat sigortalilarima kar payr dagitim

oranlar1 (briit):

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

USD: %7,13 %7,31
EUR: %06,26 %5,94
Bireysel emeKlilik

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibartyla, emeklilik faaliyetlerinden alacaklar ve

borglar hesaplarmin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralk 2010

Saklayici sirketten alacaklar 2.345.409.580 1.834.630.332
Katilimcilardan alacaklar (giris aidatlari) 9.687.170 7.355.383
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar (Not 12) 2.355.096.750 1.841.985.715
Katilimcilardan alacaklar karsihig: (Not 4,2), (Not 12) (217.361) (122.694)
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar, net 2.354.879.389 1.841.863.021

31 Arahk 2011

31 Arakk 2010

Katilimcilara borglar 2.345.409.580 1.834.480.332
Katilimcilar gegici hesabi 2.399.133 684.369
Saklayici sirkete borglar 1.229 9.411
Emeklilik G6zetim Merkezi’ne borglar - 30.062
Diger borglar (Not 47) 796.761 885.821
Emeklilik faaliyetlerinden bor¢lar (Not 19) 2.348.606.703 1.836.089.995

68



18

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Yatirim anlasmasi yiikiimliiliikleri (devami)

Bireysel emeklilik (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in kurdugu emeklilik yatirim fonlar1 ve birim

fiyatlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011
Birim fiyatlari

31 Arahik 2010
Birim fiyatlar

Likit Kamu Emeklilik Yatirtm Fonu 0,028946 0,027091
Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 0,037744 0,036509
Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglar1 (Eurobond) Emeklilik Yatirim Fonu 0,026661 0,022217
Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,039741 0,051557
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,030493 0,032743
Gelir Amagli Uluslararast Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 0,019896 0,015280
Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 0,019490 0,018914
Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglart (Déviz) Emeklilik Yatirim Fonu 0,016412 0,014990
Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,022632 0,023761
Gruplara Yonelik Gelir Amagli Karma Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu 0,017780 0,014921
Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,022250 0,021292
Esnek Alternatif Emeklilik Yatirim Fonu 0,012195 0,011485
Gelir Amagli Devlet I Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,010178 -
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,007541 -
Esnek (TL) Emeklilik Yatirtm Fonu 0,009118 -
Gruplara Yonelik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,007973 -

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katilim

belgelerinin adet ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Dolasimdaki katilma belgeleri

Portfoydeki katilma belgeleri

Adet Tutar Adet Tutar

Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu 9221.612.189  266.931.964  15.778.387.811 456.726.650
Gelir Amagli Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 31.297.531.911 1.181.292.084 8.702.468.089 328.465.410
Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglart (Eurobond) Emeklilik

Yatirim Fonu 1.546.306.737 41.226.692 8.453.693.263 225.387.238
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 2.478.009.408 98.477.363 7.521.990.592 298.927.760
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 10.002.889.902 305.021.055 14.997.110.098 457.311.276
Gelir Amagl Uluslararas1 Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 1.458.127.034 29.010.839 8.541.872.966 169.948.777
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirrm Fonu 1.285.643.767 25.056.915 8.714.356.233 169.840.891
Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglari (Déviz) Emeklilik Yatirim Fonu 1.060.130.684 17.398.547 8.939.869.316 146.718.458
Gruplara Y 6nelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 2.765.610.482 62.591.101 7.234.389.518 163.728.193
Gruplara Yénelik Gelir Amagli Karma Borglanma Araglar1 Emeklilik

Yatirim Fonu 465.571.656 8.277.742 9.534.428.344 169.519.646
Gruplara Yé6nelik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar1 Emeklilik

Yatirim Fonu 6.911.920.617  153.788.815 3.088.079.383 68.709.132
Esnek Alternatif Emeklilik Yatirim Fonu 1.873.327.690 22.844.560 8.126.672.310 99.101.858
Gelir Amagh Devlet I¢ Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 5.188.151.818 52.803.940 19.811.848.182 201.640.908
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 3.818.603.889 28.796.502 6.181.396.111 46.614.571
Esnek (TL) Emeklilik Yatirim Fonu 5.585.139.039 50.926.095  19.414.860.961 177.027.473
Gruplara Y6nelik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 121.083.719 965.366 9.878.916.281 78.761.756
Toplam 2.345.409.580 3.258.429.997
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Yatirim anlasmas yiikiimliiliikleri (devami)

Bireysel emeklilik (devami)

31 Aralik 2010

Dolasimdaki katilma belgeleri Portfoydeki katilma belgeleri

Adet Tutar Adet Tutar
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 8.483.635.437  229.831.366  16.516.364.563  447.444 832
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 29.048.507.853 1.060.538.397  10.951.492.147  399.828.027
Gelir Amagli Kamu Dig Bor¢lanma Araglari (Eurobond) Emeklilik
Yatirim Fonu 939.167.681 20.865.593 9.060.832.319  201.304.512
Biyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 1.303.618.656 67.210.238 8.696.381.344  448.359.333
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 9.822.733.405  321.625.396 177.266.595 5.804.240
Gelir Amagh Uluslararast Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 352.170.746 5.381.285 9.647.829.254 147.418.831
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 1.313.732.021 24.847.968 8.686.267.979 164.292.073
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari (Doviz) Emeklilik Yatirim Fonu 646.026.850 9.684.255 9.353.973.150 140.216.058
Gruplara Yénelik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 1.087.958.997 25.850.550 8.912.041.003  211.759.006
Gruplara Yonelik Gelir Amagh Karma Borglanma Araglar1 Emeklilik
Yatirim Fonu 195.099.676 2911.111 9.804.900.324  146.298.918
Gruplara Y6nelik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar1 Emeklilik
Yatirim Fonu 2.747.943.318 58.509.021 7.252.056.682 154.410.791
Esnek Alternatif Emeklilik Yatirim Fonu 629.097.288 7.225.152 9.370.902.712 107.624.818
Toplam 1.834.480.332 2.574.761.439

Dinem icinde giren, ayrlan iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katihmcilarimin adetge portfoy tutarlan

31 Arahk 2011

Mevcut tutar

Donem iginde Dénem i¢inde (Katki pay1

giren ayrilan/iptal edilen Mevcut tutary)

Bireysel 113.073 41.929 399.370 1.535.260.906
Grup 35.184 26.537 168.582 523.103.864
Toplam 148.257 68.466 567.952 2.058.364.770

1 Ocak — 31 Arahik 2010

Mevcut tutar

Dénem icinde Dénem iginde (Katki pay

_giren ayrilan/iptal edilen Mevcut tutar)

Bireysel 89.433 40.195 327.757 1.115.709.372
Grup 43.962 29.405 159.935 386.061.986
Toplam 133.395 69.600 487.692 1.501.771.358

Dénem icinde giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarimn bireysel
ve kurumsal olarak dagihimlar:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Briit katihm Briit katithm
Stézlesme sayisi payr Net katihm pay1 Sizlesme sayisi payt Net katilim pay:
Bireysel 113.073 159.136.277 155.397.430 89.433 119.478.306 116.553.374
Grup 35.184 45.070.330 44.698.475 43.962 43.214.497 42.834.795
Toplam 148.257 204.206.607 200.095.905 133.395 162.692.803 159.388.169
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Yatirim anlasmas yiikiimliiliikleri (devami1)

Bireysel emeklilik (devami)

Dénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katihmeilarimin adet ile briit ve net katihm
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlan

31 Aralik 2011

31 Arahik 2010

Briit katillm Briit katihm
Stézlesme sayisi payr Net katilim pay1  Sézlesme sayisi payl1 Net katihm payi
Bireysel 1.956 45.973.377 45.903.233 990 20.835.636 20.810.399
Grup 1.625 11.564.641 11.548.923 8.824 18.786.608 18.780.254
Toplam 3.581 57.538.018 57.452.156 9.814 39.622.244 39.590.653
Dénem icinde Sirket’in hayat portfoyiinden bireysel emeklilie gecen bireysel emeklilik

katihmcilarimin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilim

Doénem iginde Sirket’in hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gegen bireysel emeklilik katihimcisi

bulunmamaktadir.

Dénem icinde Sirket’in portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her
ikisi birlikte bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katithm paylarimn bireysel ve

kurumsal olarak dagilhimlan

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Briit katilhm Briit katilim
Sézlesme sayisi payr Net kattlim pay1  Sizlesme sayisi payl Net katilim pay
Bireysel 41.929 185.569.392 184.419.882 40.195 145.584.822 144.737.023
Grup 26.537 74.848.578 74.569.998 29.405 62.387.168 62.137.572
Toplam 68.466 260.417.970 258.989.880 69.600 207.971.990 206.874.595

Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Esas faaliyetlerden borglar 2.373.430.489 1.861.359.138
Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklan 25.572.594 23.894.551
Odenecek vergi ve benzer diger yiikiimliiliikler 14.846.850 12.762.000
Mligkili taraflara borglar 5.270.211 2.594.839
Finansal borglar (Not 20), (Not 45) - 570.396
Diger cesitli borglar 900.152 2.279.761
Toplam 2.420.020.296 1.903.460.685
Kisa vadeli borglar 2.420.020.296 1.903.460.685
Orta ve uzun vadeli borglar - -
Toplam 2.420.020.296 1.903.460.685

(1): 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla diger gesitli borglar, disaridan saglanan fayda ve hizmetler i¢in yapilacak olan

Odemelerden olugmaktadr.

(2): Finansal tablolarda yer alan 25.572.594 TL (31 Aralik 2010: 23.894.551 TL) tutarindaki gelecek aylara ait gelirler
ve gider tahakkuklar; 24.044.819 TL (31 Aralik 2010: 22.890.687 TL) tutarinda ertelenmis komisyon gelirlerinden ve
1.527.775 TL tutarmda gider tahakkuklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2010: 1.003.864 TL).
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Ttirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden borglar hesabinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Arahk2011

31 Arahk 2010

Reasiirans sirketlerine borglar (Not 10) 10.353.936 12.410.611
Acentelere borglar 14.384.413 12.796.544
Sigortalilara borglar 85.437 21.930
Toplam sigortacilik faaliyetlerinden borglar 24.823.786 25.229.085
Emeklilik faaliyetlerinden borglar (Not 18) 2.348.606.703 1.836.089.995
Diger esas faaliyetlerinden borglar - 40.058
Esas faaliyetlerden bor¢lar 2.373.430.489 1.861.359.138
Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler agagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Odenecek kurumlar vergisi 29.137.586 25.725.003
Dénem iginde pesin 6denen vergiler (20.940.799) (17.243.107)
Odenecek kurumlar vergisi, net 8.196.787 8.481.896

Cari ve gelecek donemlerde yararlamlacak yatirim indiriminin toplam tutan

Bulunmamaktadir.

Finansal bor¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
finansal borcu 570.396 TL tutarinda vergi 6demeleri igin bankalardan kullanilan kisa vadeli faizsiz spot

kredilerden olugmaktadir ) (Not 45).

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini doguran

kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahik 2010

Ertelenmis vergi varligi/

Ertelenmis vergi varligy/

(Yikiimltliigii) (Yikiimliiltigi)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in Vergi Mevzuati ile Raporlama
Standartlari arasindaki fark (905.873) (777.972)
Dengeleme karsil1g1 706.809 498.241
Kidem tazminati ve kullanilmayan izinler i¢in ayrilan karsiliklar 368.238 313.614
Personel performans kargsilig: 190.924 182.477
Alacak ve borglar iskonto kargiliklari (129.399) (152.387)
Dava karsiliklar 50.124 48.980
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar i¢in ayrilan deger diisiikliigii
kargiliklart 4.308 27.497
Katilimeilardan alacaklar deger diisiikliigii karsiliklar: 43.472 24.538
Ikramiye ve indirimler karsilig: 16.113 11.231
Diger sigortacilik teknik kargiliklari 228.730 5.555
Ertelenmis vergi varhigy/(yiikiimliiliigii), net 573.446 181.774
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

21 Ertelenmis vergiler (devami)

31 Aralik 2011 ve 30 Aralk 2010 tarihleri itibariyla sona eren doénem icindeki ertelenmis vergi
(aktifleri)/pasiflerinin hareketi asagida verilmisgtir:

1 Ocak -
31 Arahk 2011

1Ocak -
31 Aralik 2010

22 Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri
Bulunmamaktadir.
23 Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsihiklar
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, diger riskler igin ayrilan karsiliklarin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Kullanilmayan izinler i¢in ayrilan karsiliklar 1.690.570 1.390.567
Dava karsiliklar 250.618 244,900
Maliyet giderleri karsihg 1.941.188 1.635.467
Kidem tazminati karsihg 150.621 177.503
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 2.091.809 1.812.970
Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Doénem bagt kidem tazminati karsilig 177.503 156.635
Faiz maliyeti 8.272 9.267
Hizmet bedeli 520.940 573.400
Donem icindeki 6demeler (556.094) (561.799)
Dénem sonu kidem tazminati karsihig 150.621 177.503
24 Net sigorta prim geliri

1 Ocak itibartyla agilig bakiyesi (181.774) 295.637
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (373.048) (508.610)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (18.624) 31.199
Dénem sonu itibariyla kapanis bakiyesi (573.446) (181.774)

Hayat ve hayat dis1 dallar itibartyla net sigorta prim gelirleri iligikteki gelir tablosunda detaylandirilmigtir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

Aidat (iicret) gelirleri

Sirket’in aidat gelirleri bireysel emeklilik iglemleri ile ilgili katihmcilardan ve emeklilik yatirim fonlarindan
alman aidatlar ve birikimli hayat sigortalarinda polige sahiplerinden alinan Sirket gider kesintilerinden

olusmaktadir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahik2010
Fon igletim gelirleri 40.097.813 29.648.300
Yonetim gider kesintisi 20.893.405 16.565.412
Giris aidat: gelirleri 24.597.889 21.324.159
Sermaye tahsis avans1 deger artis gelirleri 77 -
Diger teknik gelirler ) - 15.874
Toplam emeklilik teknik gelir 85.589.184 67.553.745

Bireysel emeklilik islemleri ile ilgili katilimcilardan ve emeklilik yatirim fonlarindan alinan aidat ve ticretler
ilisikteki gelir tablosunda detaylandirilmigtir. 31 Arahk 2011 tarihinde sonra eren hesap dénemine iligkin,
birikimli hayat sigorta poligesi sahiplerinin birikim primleri iizerinden alan Sirket gider kesintisi toplami

94.200 TL (31 Aralik 2010: 101.936 TL) tutarindadir.

Yatirim gelirleri

Yukarida “4.2 — Finansal riskin yonetimi” notunda gosterilmistir.

Finansal varhklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida “4.2 — Finansal riskin y6netimi” notunda gosterilmistir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida “4.2 — Finansal riskin y6netimi” notunda gosterilmistir.

Sigorta hak ve talepleri

1 Ocak — 31 Aralik 2011 dénemine ait brang bazinda riicu gelir ya da gideri bulunmamaktadir (1 Ocak — 31

Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmisgtir)

Yatirim sozlesmeleri haklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sonra eren hesap donemlerine iliskin, yatirim
sozlesmelerinden gelir tablosuna ve Ozsermayeye yansiyan hayat matematik karsiliklarindaki degisimin

detay asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Arahik2010
Yatirim sézlesmeleri igin ayrilan hayat matematik Karsiliklarindan
gelir tablosunda muhasebelestirilenler 5.181.752 (2.696.351)
Yatirim sézlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliklerin yatirildig:
satilmaya hazir olarak siniflanmug finansal varliklardan elde edilen
gergeklesmemis kazang ve kayiplardaki polige sahiplerinin
paylarindaki degisimler (Not 18) (1.093.158) 456.112
Yatirim sozlesmeleri i¢in ayrilan hayat matematik
karsihklarindaki degisim 4.088.594 (107.751)

Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida Not 32’de verilmistir.

Gider cesitleri
31 Arahk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detay:
asagidaki gibidir:
1Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Komisyon giderleri (59.273.417) (53.402.776)
Dénem iginde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (61.691.177) (59.563.712)
Ertelenmis iiretim komisyonlarindaki degisim 1.321.540 2.021.928
Ertelenen iiretim giderleri 1.096.220 4.139.008
Cahsanlara saglanan fayda giderleri (Not 33) (42.500.174) (37.494.484)
Reastirdrlerden kazanilan komisyon gelirleri 59.100.148 56.721.373
Dénem igerisinde reastirérierden tahakkuk eden
komisyon gelirleri 60.254.280 63.681.114
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim (1.154.132) (6.959.741)
Tanitim ve halkla iligkiler giderleri (6.093.496) (5.337.384)
Ofis giderleri (9.972.127) (6.379.589)
Bilgi islem giderleri (4.118.424) (4.358.777)
Vergi, resim ve harglar (1.917.860) (2.543.287)
Diger giderler (7.253.421) (6.406.943)
Toplam (72.028.771) (59.201.867)
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gsterilmistir)

33  Cahsanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine iliskin ¢alisanlara saglanan
fayda giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Maas ve licretler (21.467.803) (19.015.498)

Sosyal giivenlik primleri igveren pay: (4.207.284) (3.631.383)
Kidem tazminati, kullanilmayan izin kargiliklar1 ve

ihbar tazminat giderleri (739.509) (680.092)

Bonus, prim ve komisyonlar (8.953.317) (7.936.321)

Diger yan haklar (7.132.261) (6.231.190)

Toplam (Net 32) (42.500.174) (37.494.484)

34  Finansal maliyetler

Uretim maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir.

35  Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olugturan kalemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2011 31 Arahik2010

Kurumlar vergisi karsilik gideri: (29.137.586) (25.725.003)
Kurumlar vergisi karsilig1 gideri (29.137.586) (25.725.003)
Ertelenmis vergi: 373.048 508.610
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideri (28.764.538) (25.216.393)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal tablolarinda olusan vergi &ncesi
faaliyet kar1 iizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsilig1 ile Sirket’in etkin vergi oram
ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsili31 arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandirilmagtir:

1 Ocak -

31 Arahk 2011

1 Ocak -
31 Arahk 2010

Vergi Gncesi kar 141.371.065 125.257.072
Hesaplanan vergi: %20 (28.274.213) (25.051.414)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (524.921) (773.541)
Diger 34.596 608.562
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideri (28.764.538) (25.216.393)

36  Net kur degisim gelirleri

Yukarida “4.2 — Finansal riskin y6netimi” notunda gosterilmistir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmisgtir)

Hisse basina kazang

TMS 33 “ Hisse Basma Kazang¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basmna kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolay, ekli
finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamigtir.

Hisse bas1 kar pay

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila iligkin net ddnem kar1 100.040.679 TL’dir. 25 Nisan 2011
tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karara gore bu kar dagitilmayip yedek akgelere ilave
edilmistir (31 Aralik 2010: Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila iliskin net dénem kari
75.176.155 TL’dir, 5 Nisan 2010 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karara gére bu kar
dagitilmayip yedek akgelere ilave edilmistir).

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar iligikteki nakit akis tablolarinda gosterilmistir.

Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil

Bulunmamaktadir.

Paraya cevrilebilir imtiyazh hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Riskler

Normal faaliyetleri igerinde Sirket, agirhkli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak iizere ¢ok
sayida hukuki anlagsmazliklar, davalar ve tazminat davalari ile kars1 kKarsiyadir. Bu davalar, gerek muallak
tazminat karsihg gerekse de maliyet gider karsiliklari igerisinde gerekli karsiliklar ayrilmak suretiyle
finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili davali oldugu tiim davalarin Sirket
aleyhine sonuglanmasi durumunda dogacak muhtemel sorumluluk miktar: briit olarak 2.380.252 TL (31
Aralhk 2010: 1.598.567 TL)’dir, Sirket, s6z konusu aleyhte agilan davalar igin masraf ve faizler dahil
3.319.765 TL (31 Aralik 2010: 2.252.349 TL) karsilik tutarini, ilisikteki finansal tablolarda muallak
tazminat karsiliklar1 hesabinda dikkate almistir.

Taahhiitler

Sirket’in faaliyetleri geregi hayat ve hayat dig1 sigorta branglarinda vermis oldugu teminatlarin detay1 “17 —
Sigorta yiikiimliiliikleri ve reastirans varliklar’” notunda verilmistir. Genel miidiirlik ve bolge ofislerinin
kullanimu i¢in kiralanmig gayrimenkuller ile kiralik araglar i¢in faaliyet kiralamasi gergevesinde ddenecek asgari
kira 6demelerinin toplami agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 yildan az 1.579.129 1.342.401
Bir yildan fazla bes yildan az 881.774 157.127
Bes yildan fazla - -
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 2.460.903 1.499.528

Isletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Mliskili taraflarla islemler

Toplamda Sirket’in 6denmis sermayesinde %99,91 paya sahip T. Garanti Bankas: A.S. ile Achmea ve
bunlarin bagl oldugu gruplar ve bu gruplarm istirak ve bagh ortakliklar1 bu finansal tablolar agisindan
iliskili kurulus olarak tamimlanmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Garanti Bankasi T.A.S. — kredi kart1 tahsilatlari 6.967.045 7.192.836
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - VOB Teminatlan - 3.209.380
Diger nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14) 6.967.045 10.402.216
Garanti Bankas1 TA.S.— bankalar mevduat: 350.270.034 278.983.990
Bankalar 350.270.034 278.983.990
Garanti Bankas1 TA.S.— 6zel sektdr bonolari 25.054.880 -
Alim satim amach finansal varhiklar (Not 11) 25.054.880 -
Garanti Bankas1 T.A.S. 24.212 -
Garanti Portfdy Yonetimi A.S. — prim alacaklar 3.661 12.926
Dogus Otomotiv Servis A.S. 2.252 -
Eureko Sigorta A.S. 574 -
Garanti Factoring A.S. 10.886 -
Digerleri 16.030 -
Esas faaliyetlerden alacaklar 57.615 12.926
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. — fon ynetimi 3.712.017 2.884.573
Ortaklardan alacaklar - 2.630
Iligkili taraflardan alacaklar (Not 12) 3.712.017 2.887.203
Garanti Bankas1 T.A.S. — vergi kredileri - 570.396
Diger finansal borglar (Not 19), (Not 20) - 570.396
Garanti Bankasi T.A.S. — 6denecek komisyonlar (net) 14.240.569 12.793.291
Digerleri - 20.962
Esas faaliyetierden borglar 14.240.569 12.814.253
Garanti Bankas1 T.A.$.— ortak alan kullanimi paylagimi 20.301 55.304
Eureko Sigorta A.S. — ortak alan kullanimi paylasim ve sigorta polige primi 27.206 45223
Garanti Hizmeti Yénetimi A.S. — portfoy yonetimi 64.801 84.795
Ortaklara borglar 112.308 185.322
Garanti Bankas1 T.A.$. — muallak tazminat kargilig1 47.520 87.436
Dogus Holding A.S. 190.080 38.895
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - 155.580
Dogus Holding Calisanlart Dévize Endeksli Grup Sigorta - 15.994
Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani A.S. - 106
Muallak tazminat karsihg: 237.600 298.011
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. — BES fonlari yénetimine iligkin 5.078.177 1.084.159
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret T.A.S. — yazilim ve hizmet giderleri 13.666 952.740
Garanti Filo Y6netim Hizmetleri A.S. — otomobil kiralama giderleri - 74.518
Antur Turizm A.$. — seyahat, vizyon giderleri 34.815 34.594
Dogus Yaymn Grubu A.S. - 112.019
Digerleri 744 3.265
Diger iliskili taraflara borglar 5.127.402 2.261.295
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

Iliskili taraflarla islemler (devami)
Miskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamustur.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutari ve bunlarmn
borglar1 bulunmamaktadir. Ortaklar, istirakler ve bagh ortaklilar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet,
avans, ciro gibi yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap doénemleri itibariyla iligkili kuruluslarla
gergeklestirilen islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Garanti Bankasi1 T.A.S. 1.878.236 2.184.791
Dogus Holding A.S. 54.282 330.678
Dogus Oto Pazarlama ve Tic A.S. 93.516 83.440
Dogus Otomotiv Servis A.S. 94.262 76.135
Eureko Sigorta A.S. 50.384 55.988
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 68.975 55.483
Digerleri 271.255 226.179
Yazlan primler 2.510.910 3.012.694
Garanti Bankasi T.A.S.— mevduattan alinan faiz gelirler 33.464.708 28.364.668
Yatirim gelirleri 33.464.708 28.364.668
Garanti Bankas1 T.A.S. 29.456 105.536
Garanti Portfoy Yonetim AS. 42.696 105.435
Yatirim giderleri 72.152 210.971
Garanti Bankasi T.A.$.— 6denen komisyonlar 60.652.266 58.963.052
Garanti Bankas1 T.A.S.— kira, vergi ve diger giderler 2.738.503 3.736.744
Garanti Bilisim Teknoloji ve Tic..A.S. — bilgi islem giderleri 9.535.937 4.429.717
Antur Turizm A.S. — turizm giderleri 1.949.487 1.652.265
Garanti Portfsy Yonetimi A.S. - 779.169
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. —kira giderleri 99.191 106.402
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S.~ tagit kiras: 1.081.872 872.255
Eureko Sigorta A.S. — saglik ve kasko primleri 947.527 908.633
Leaspen A.§. — oto kiralama gideri - 23.227
Garanti Teknolojinet Iletisim Hizm. ve Tic. A.S. — hat kurulum
gideri - 164.740
Dogus Yayin Grubu A.S. — reklam giderleri 217.865 165.467
Digerleri 106.467 30.812
Faaliyet giderleri 77.329.115 71.832483
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gsterilmistir)

46 Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Bulunmamaktadur.
47  Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarimin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlan
Yukaridaki notlarda, her notun kendi i¢erisinde gésterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilango
aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayr1 ayn

toplamlan

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Takasbank - miigteri bakim komisyonu borglari 535.292 766.341
Sermaye Piyasast Kurulu - Ek kayda alma iicreti borglari 101.524 115.471
Alinan telekomunikasyon hizmetleri 63.917 14.042
Polige ve sézlesme génderim masraflari 56.596 -
Yazilim ve donanim borglari - 707.326
Reklam girketlerine borglar - 170.322
Turizm sirketlerine borglar - 30.000
Diger bor¢lar 142.823 480.865
Toplam 900.152 2.284.367

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklar1 bulunmamaktadir.
Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Bulunmamaktadir.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile énceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve

kaynaklan gosteren agiklayici not

Bulunmamaktadir.

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren oniki ayhk hesap donemlerinde reeskont, karsihk ve

diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Kullamilmayan izinler igin ayrilan kargilik gideri (Not 23) (300.003) (265.007)
Esas faaliyetlerden alacaklar karsilig1 (gideri) / iptali (Not 4.2) 115.946 22.785
Dava karsiligt gideri (Not 23) (5.718) (58.100)
Kidem tazminati kargiligt (gideri) / iptali (Not 23) 26.882 (20.868)
Giris aidatindan alacak karsiligi gideri (Not 4.2) (94.667) -
Karsihk giderleri toplam (257.560) (321.190)
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmistir)

47  Diger (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Hayat sigortasi poligelerine istinaden kanunen kabul edilmeyen giderler (¥) 2.183.017 505.065
Bireysel emeklilik sistemi sézlesmelerine istinaden kanunen kabul edilmeyen

giderler (*¥) 147.962 78.823

Ozel iletisim vergileri 95.290 155.379

Bagis ve yardimlar 12.480 21.340

Diger 12.882 12.934

Toplam diger giderler 2.451.631 773.541

(*) Hayat sigortas: poligelerine istinaden kanunen kabul edilmeyen giderler, 6nceki dénemlerde tahakkuk etmis olan hayat sigortas
poligelerinden hesap dénemi igerisinde yapilan prim iade islemleri ile ilgilidir.

(**) Bireysel emeklilik sistemi sézlesmelerine istinaden kanunen kabul edilmeyen giderler, bireysel emeklilik sistemi siirecinde
meydana gelen operasyonel hatalar nedeniyle yapilan deme iglemleri ile ilgilidir.
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