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OTOMATIK BES BIiLGILENDIRME NOTU 2018 - 2. CEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Katilimci Bliyiikliik Halka Arz Son Bir Yila  Yilbasindan  Son 3 Ayhk
Tarihi Sayisi (Bin TL) Tarihinden Ait Getiri Bugiine Getiri
Itibaren Getiri Getiri*

[ Baslangic EYF 31.01.17 166.124 50.372 %18,54 %13,63 %3,46 %3,46
. Baslangi¢ Katihm EYF 31.01.17 152.026 42.403 %14,47 %10,52 %2,58 %2,58
[ OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.17 264 337,3 %4,13 - %4,13 %1,79
[ OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.17 206 193,5 %4,01 - %4,01 %1,51
[ OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.17 448 727,0 %-0,69 - %-0,69 %-2,21
OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.17 304 370,5 %2,84 - %2,84 %-0,09
OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.17 544 986,5 %-3,50 - %-3,50 %-4,04
OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.17 346 465,2 %2,19 - %2,19 %-0,98
OKS Agresif Degisken EYF 29.12.17 550 1.023,7 %-6,06 - %-6,06 %-6,01
OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.17 449 677,7 %2,26 - %2,26 %-1,74

[ OKS Standart EYF 02.01.18 64.142 74.324 %0,69 - %0,69 %0,69
02.01.18 54.810 56.001 %2,31 - %2,31 %2,31

. OKS Katilim Standart EYF

Piyasa Verileri Son Bir Yila Ait Getiri Yilbagindan Bugiine Getiri* Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) %15,39 %9,17 %6,23
BIST 100 %-3,90 %-16,31 %-16,02
BIST 30 %-4,22 %-16,89 %-15,72
usD %29,68 %20,91 %15,49
EURO %32,31 %17,58 %9,08
Altin (TL/gr) %26,58 %16,27 %9,57
Repo (Briit) %13,18 %6,67 %3,54

ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.07.2018 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin tiklayiniz

PiYASA DEGERLENDIRMESI HAZIRAN 2018

Dolar Endeksi'nde Nisan ayinda baslayan degerlenme, Mayis ayindan sonra Haziran ayinda yiikselisini strdiirdi.

Ay icerisinde diger para birimlerine karsi %0,52
deger kazanan ABD Dolari, yilbasindan bu yana olan
getirisini %2,55'e yikseltti. Dolarin deger kazandigi
bu dénemde ¢zellikle Gelismekte Olan Ulke (“"GoU")
kurlarr 6nemli 6lctide deger kaybi yasadi. Haziran ayi
icerisinde %2,57 deger kaybeden GoU kurlarinin
sene basindan bu yana deger kaybi %8’lere yaklasti.
Kurlarda yasanan bu deger kaybi, diger riskli
varliklarda da etkisini gésterdi. GoU hisse senedi
endeksleri Haziran ayinda %4,57 deger
kaybederken, Gelismis Ulke (“GU") hisse senetleri
ayni dénemi %0,17 deger kaybi ile tamamladi.

ABD’de Haziran ay icerisinde agiklanan Mayis ayi
enflasyonu yillik %2,8'e ylkselirken, cekirdek
enflasyon ise %2,2 olarak agiklandi. Ayni dénemde
ABD Merkez Bankasi (“FED"), beklentilere paralel
olarak faiz artisina gitti. Boylece yil icerisindeki ikinci
faiz artisini gerceklestirmis oldu. Yilbasinda 2018 igin
toplamda Ug¢ adet faiz artisi yapmayi hedefleyen FED,
bu toplanti ile birlikte 2018 icin faiz artirim adedini
dorde yukseltti. Yukselen enflasyon ve FED'in faiz
artinim politikasinin hizlanmis olmasi, DXY'nin deger
kazanci zerinde etkili oldu. Toplantida 6ne ¢ikan bir
diger konu ise, gelecek yildan itibaren her FED karari
sonrasi basin toplantisi dizenlenecek olmasi. FED
baskani bu yeni diizenlemenin herhangi bir sinyal
olmadigini belirtse de, 2019 yili icin enflasyonun
hizlanmasi durumunda FED'in elini rahatlatabilecek
bir gelisme olarak degerlendirilebilir. Enflasyonun
yUkseldigi, FED'in faiz artirdigi bu donemde ABD 10
yillik tahvil faizleri ytikselis gosteremedi. Faizlerin bu
donemde baski altinda kalmis olmasinin baslica

sebebi, klresel piyasalardaki risk istahinin
azalmasindan kaynakli denilebilir.

“Ticaret Savaslari” Haziran ayi icerisinde tekrar
piyasalarin gindemine yerlesmisti. ABD'nin Cin‘e
karsi yeni guimrik vergileri koyacagini aciklamasi ve
Cin'in karsi hamle yapacagini belirtmesi, kuresel
piyasalarda risk istahini bozdu. Bu gelismeler 6zellikle
GoU varliklarini snemli élgtide etkiledi.

Turkiye'deki gelismelerle devam edecek olursak,
Mayis ayinda TCMB'nin parasal sikilastirma ve
sadelestirme adimlari sonrasi, Haziran ayi da parasal
sikilastirmaya sahne oldu. Yapilan sikilastirma, piyasa
beklentilerinin Gzerinde 125 baz puan olarak yapildi.
Boylece haftalik repo faizi %17,75'e yukselmis oldu.
Bu sikilastirma adimi ile birlikte agirlikli ortalama
fonlama faizi, Nisan ay1 sonundan itibaren toplamda
500 baz puan yukselmis oldu. TCMB, bu
sikilastirmalari yaparken maliyet baskisinin énemli
olcude arttigini, tuketici fiyatlarindaki artisin ise
genele yaylldigindan bahsetti. Fiyatlama davranislari
Gzerindeki risklerin artmasi sebebi ile TCMB, parasal
sikilastirmayi gticlendirme karari alarak faiz oranlarini
125 baz puan artirdi. Bunlara ilave olarak TCMB,
enflasyon gelismelerinin yakindan takip edildigini ve
gerekli goruldugu takdirde ek sikilagtirma
yapilabileceg@ini vurguladi. Sadelesen para
politikasina vurgu olarak karar metninde yalnizca
haftalik repo faizi agiklandi. Gecelik borclanma ve
borc verme faizleri, bu faiz orani etrafinda 150 baz
puanlik marijlar ile kullanihyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi,
Haziran ayina 100.6 bin seviyesinden baslayip
donem icerisinde 93 bin seviyesine kadar geriledi ve
ayl 96.5 bin seviyesinde tamamladi. Béylece Haziran
ayinda %4,11'lik bir deger kaybi yasamis oldu.
Parasal sikilastirma sonrasi ic talepte, dolayisiyla
sirket karliliklarinda baski olusmasini, bunun
endeksin yoninde belirleyici olmasini bekliyoruz.

Tahvil Piyasasi: TCMB'nin parasal sikilastirmasi ve
artan enflasyon ile beraber faiz seviyeleri, verim
egrisinin tamaminda yukar gitti. Kisa tarafta basit
faizler 163 baz puan yukselerek %18,40 seviyesine
geldi, uzun tarafta ise 230 baz puanlik yukselis ile 10
yillik basit faizler %16,12 oldu. Parasal sikilagtirmanin
talep yonlu enflasyon baskisini azaltacagi beklense
de, maliyet yonlt baskinin stirmesi yil sonunda
enflasyon tarafinda sinirli bir iyilesme olabilecegine
isaret ediyor. Dolayisiyla, verim egrisinin uzun
tarafinda asagi yonu sinirl gérmekteyiz.

Doviz Piyasasi: Nisan ayinda Dolar Endeksi'nde
baslayan degerlenme surecinin éntimuzdeki
donemde, FED faiz artislarina paralel olarak, devam
etmesini bekliyoruz. Bu durumun GoU kurlarinda
baski yaratmaya devam etmesi beklenebilir.
TCMB'nin bu dénemde yaptigl, toplam olarak 500
baz puanlik, parasal sikilastirmanin TL'yi
desteklemesini ve TL'nin diger GoU kurlarindan
negatif ayrismamasini bekliyoruz.
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Fonlara lliskin Genel Bilgiler

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riski sevmeyen ve
yatinmlarinda enflasyon tizerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen, agirhikh
mevduat olmak iizere, sabit getirili menkul kiymet Grtinlerine yatirim yapmak isteyen
katilimailar tarafindan tercih edilmektedir. Fon getirisi agirlikli olarak mevduat
faizleriyle parelel olup, fon fiyatlan genel olarak istikrarl: dolayisiyla (+) ve (-) yonde
ani sekilde degisim gostermez. Reel getiriyi korumaya yonelik bir fondur. Fon ayni
zamanda, OKS sisteminde faizli yatirim tercih etmis olan katilimcilarin, cayma suresi
boyunca yatirimlarini degerlendirecegi bir fon olarak tasarlanmistir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riski sevmeyen,
faizsiz yatirim tercih eden ve agirlikh katilma hesaplari olmak tizere, kira
sertifikalarina ve benzeri faizsiz enstriimanlara yatirim yapmak isteyen katiimcilar
tarafindan tercih edilmektedir. Fon fiyatlari genel olarak istikrarli olup, (+) ve

(-) yénde ani sekilde degisim géstermez. Fon ayni zamanda, OKS sisteminde
faizsiz yatirim tercih etmis olan katiimailarin, cayma stiresi boyunca yatirimlarini
degerlendirecegdi bir fon olarak tasarlanmistir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizli yatirimi
tercih eden, dustk-orta risk alabilen, yatirimlarina enflasyon tizerinde reel kazang
elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirnmailarina
hitap etmektedir. Fonun bir miktar hisse senedi pi 1da yatirnm bilmesi
faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini da saglamaktadir.
01/01/2018 tarihi itibariyle, s6zlesme yildénimunii tamamlamis ve herhangi bir fon
dagihm degisikligi yapilmamis sézlesmelerin fonlari sistem tarafindan otomatik bu
fona yoénlendirilecektir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve dustik risk
almayi tercih eden, yatinmlarinda kisa vadeli tahvil/bonolara yer vererek piyasadaki
dalgalanmalardan olabildigince uzak kalmayi ve enflasyona karsi reel getiri elde
etmeyi hedefleyen katilimailar tarafindan tercih edilir. Portféytinde tuttugu menkul
kiymetlerin vadesi ortalama agirlikli 90-180 gtin araligindadir. Ortalama vade
ylksek olmadigindan, fon (+) ve (-) yonde ani ve sert sekilde oynaklik yasamaz.

Kriz dénemlerinde yatinmailari faizdeki dalgalanmalardan bir miktar korumay:
amaclarken, uzun vadeli getiri potansiyelini de O/N faizlerin biraz daha tizerinde
tutmay1 amaglamaktadir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz yatirimi
tercih eden, dustik risk alabilen yatirimailar tarafindan tercih edilmektedir. Fon
portféyu karma bir yapiya sahip olup, piyasa kosullarina ve gelecek beklentilerine
gobre profesyonel portfdy yoneticileri tarafindan serbestce belirlenir. Agirlikli olarak
faizsiz borclanma araclarina ve az bir miktar da Katilim 50 Endeksi'nde yer alan hisse
senetlerine yatirim yapabilir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz yatirimi
tercih eden, orta risk alabilen yatinimailar tarafindan tercih edilmektedir. Hazine
Mustesarligi tarafindan ihrag edilen faizsiz i¢ borglanma senetlerine, gelir ortakhgi
senetleri ve kira sertifikalarina, katiima hesaplarina ve ézel sektér kira sertifikalari
gibi diger faizsiz tirtinlere yatirim yapar. Fon buna ek olarak portféyiinde yatirm
stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi’nde yer alan hisse senetlerine yer verir.
01/01/2018 tarihi itibariyle, s6zlesme yildénimuni tamamlamis ve herhangi bir fon
dagihm degisikligi yapilmamis sézlesmelerin fonlari sistem tarafindan otomatik bu
fona yonlendirilecektir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve orta risk almay:
tercih eden, yatinmlarini karma bir portféyde degerlendirmek isteyen, biyimeye
odakli yatirimailara hitap etmektedir. Fon portféytnde tasidigi hisse senetleri ve
uzun vadeli bonolar piyasalardaki dalgalanmalarin fon fiyatina yansimasina neden
olur. Makro ekonominin ve biytime beklentilerinin olumlu oldugu dénemlerde, fon
fiyati olumlu etkilenir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz yatirimi
tercih eden, orta risk alabilen yatirmailar tarafindan tercih edilmektedir. Fon
portféyii karma bir yapiya sahip olup, piyasa kosullarina ve gelecek beklentilerine
gobre profesyonel portféy yoneticileri tarafindan serbestce belirlenir. Agirlikl olarak
faizsiz borclanma araclarina ve az bir miktar da Katilim 50 Endeksi'nde yer alan hisse
senetlerine yatirim yapabilir.

Yatirim Riski Portfoy Dagilimi

Fon getirisi agirlikli olarak mevduat © mfﬁlt
faizleriyle paralel olup, fon fiyatlari genel
olarak istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-) o .?."azhi'i?zhno
yonde ani sekilde degisim gostermez. Reel o %8.a1

/68,

getiriyi korumaya yénelik bir fondur. A e

%36,41
Ozel Sektér Kira
Sertifikalari

® %35,39
Kamu Kira
Sertifikalar:
%28,20
Katilim Hesabi1

Fon portféynin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

® %90,68
Fon portfdyuiniin orta-uzun vadeli tahvil/ Tahvil Bono
bono ve bir miktar da hisse senetlerinden ® %4,94
olusmasi nedeniyle faiz ve borsa Hisse
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler. ® %4,38
Mevduat
Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli
tahvil/lbonolar nedeniyle faizlerde ® %96,97
yasanabilecek dusus ve yiikselisler ve yine Kamu Kira
portféyinde tasidigr hisse senedi nedeniyle Sertifikalari
hisse senedi piyasasinda yasanacak ® %3,03
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak Hisse
yansimasina neden olur.
® %79,33
Tahvil Bono
Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz ° :"ilf'e”
bor¢lanma araglari bulunmasi dolayisiyla
piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon o ?4'1 7 -
fiyatina +/- olarak yansir. Sertitikalan
® %1,11
Mevduat
Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz ® %79,47
borglanma araglari ve bir miktar hisse Kamu Kira
senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda sertifikalan
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- ® %20,53
olarak yansir. Hisse
® %67,51
Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli Tahvil Bono
tahvil/lbonolar nedeniyle faizlerde ‘ ® %25,33
yasanabilecek dusus ve yikselisler ve yine Hisse
portféyiinde tasidigi hisse senedi nedeniyle ® %5,09
hisse senedi piyasasinda yasanacak Kamu Kira
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak Sertifikalari
yansimasina neden olur. ® %2,07
Mevduat
Portfoéytinde orta-uzun vadeli faizsiz ® %68,69
bor¢lanma araglari ve hisse senetleri Kamu Kira
bulunmasi dolayisiyla piyasalarda Sertifikalar
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- ® %31,31
olarak yansir. Hisse



Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Mete Caddesi 30 Taksim 34437 istanbul

Tel: 0212 334 70 00 Faks: 0212 334 63 00
Ticaret Sicil No: 288647 B.M.V.D. 0080067509
Mersis No: 0008006750900016
www.garantiemeklilik.com.tr

444 0 336

FON BILGILERI

OKS Agresif

. Fonlara iliskin Genel Bilgiler
Degisken

Rapor Tarihi: 29 /06 / 2018

! Garanti Emeklilik

Yatirim Riski

Portfoy Dagilim

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve ytiksek risk
almay: tercih eden, piyasadaki gelismelere gére yatirimlarini belirli sinirlar icerisinde
cesitlendirmek isteyen yatirimcilar icin uygundur. Portféyiinde yer alan orta-uzun
vadeli bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek dustis ve yukselisler ve yine
portfoytinde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur. Agirlikli sabit

getirili menkul kiymetlere yer verilen portféyde, fonun hisse senedi piyasasina
yatirnim yapmasi faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini
saglamaktadir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz yatirimi
tercih eden, yuksek risk alabilen yatirnimailar tarafindan tercih edilmektedir. Fon
portféyii karma bir yapiya sahip olup, piyasa kosullarina ve gelecek beklentilerine
gore profesyonel portféy yoneticileri tarafindan serbestce belirlenir. Agirlikh olarak
faizsiz borclanma araclarina ve bir miktar da Katilim 50 Endeksi’nde yer alan hisse
senetlerine yatinim yapabilir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve ¢ok yuiksek risk
almayi tercih eden, ekonomik gostergelerde orta-uzun vadeli olumlu gelisme
beklentisi ile yatinmlarinda hisse senedi tercih ederek buyimeyi hedefleyen
OKS Standart yatinmailar i¢in uygundur. Yiiksek getiri potansiyeline sahip olup, tlke ekonomisinin
EYF buytme hizinda artis, dusen reel faizler gibi makroekonomik géstergelerin
iyi seyretti onemlerde borsada olusabilecek ytkselis trendlerinden olumlu
etkilenirken, her tur ekonomik ve politik belirsizlik ortami fon performansini
olumsuz etkiler.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz yatirimi

tercih eden, ¢ok yuksek risk alabilen, yatirimailar tarafindan tercih edilmektedir. Fon
OKS Katilim portféyii karma bir yapiya sahip olup, piyasa kosullarina ve gelecek beklentilerine
gore profesyonel portféy yoneticileri tarafindan serbestce belirlenir. Agirlikl olarak
faizsiz borclanma araglarina ve Katilim 50 Endeksi'nde yer alan hisse senetlerine
yatirim yapabilir.

Standart EYF

Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli
bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek
dusus ve yikselisler ve yine portféyiinde
tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi
piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.
Agirlikh sabit getirili menkul kiymetlere
yer verilen portféyde, fonun hisse senedi
piyasasina yatirim yapmasi faiz getirisi
beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi
olanagini saglamaktadir.

Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz
borclanma araglari ve hisse senetleri
bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

Yuksek getiri potansiyeline sahip olup, tlke
ekonomisinin biyiime hizinda artis, dusen reel
faizler gibi makroekonomik géstergelerin iyi
seyrettigi ddnemlerde borsada olusabilecek
yukselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her
tur ekonomik ve politik belirsizlik ortami fon
performansini olumsuz etkiler.

Portféylinde orta-uzun vadeli faizsiz
borclanma araclari ve hisse senetleri
bulunmasi dolayisiyla piyasalarda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansir.
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%51,50
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%44,90
Hisse
%1,88
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Para Piyasasi
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%12,14
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%5,20
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