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ve miinhasirdir. {lave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig iilkelerdeki
yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.




Piyasa Yorumu

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD 10 yillik tahvil faizi, ay genelinde 7 baz puan artarak %4.24 seviyesine
yikseldi. Bu artista, kiresel biiyime beklentilerindeki toparlanma ve FED’in temkinli durusunu
strdirmesi etkili oldu. TCMB, Ocak ayi toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirerek %37
seviyesine ¢ekti. Karar metninde, Aralik ayinda enflasyonun ana egiliminde gerileme yasandigi;
Ocak ayina iliskin dncl gostergelerin ise gida kaynaklh artisa isaret etmekle birlikte ana egilimde
belirgin bir bozulmaya isaret etmedigi vurgulandi. Bu gelismelerin ardindan yerel tahvil
piyasasinda faizlerde disis izlendi. Ay sonunda 2 yillik tahvil faizi %34.6, 10 yillik tahvil faizi ise
%29.58 seviyesinde gerceklesti. Faizlerdeki bu gerilemede, politika faizi indirimi, bu yondeki
beklentilerin dnceden fiyatlanmasi, risk primindeki sinirli iyilesme ve yabanci yatirimci alimlari
belirleyici oldu. Mevduat faizleri %45.09 seviyesinde olusurken, yabanci yatirmcilar DIiBS
piyasasinda 3.218 milyon dolarlik net alim gerceklestirdi.

Enflasyon: Ocak ayinda TUFE, aylik bazda %4.84, yillik bazda ise %30.65 oraninda artarak Reuters
anketindeki %4.32 ve %30 seviyesindeki beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Aylik bazda en yiksek
artis %14.85 ile saglik ve %10.82 ile sigorta ve finansal hizmetleri gruplarinda kaydedildi. Ote
yandan, giyim ve ayakkabi grubu %4.66 geriledi. Hizmet grubunda enflasyon %7.4 seviyesinde
gerceklesti. Bu artista ulastirma ve diger hizmetler kalemleri belirleyici oldu. Mal grubundaki fiyat
artisi da %3.2 oldu. Alt kalemlerde gida ve alkolsliz icecekler %6.6, enerji %2.3 artis gosterdi.
Enerji ve gida disi mallar grubunda %0.8 artis yasandi.

Emtia: Ocak ayinda emtia piyasalarinda genel olarak yukari yonli bir toparlanma egilimi 6ne
¢iktl. Manset emtia endeksi aylik bazda %9.4 artis kaydederken, sanayi metalleri endeksindeki
%5.3’luk yikselis bu performansta belirleyici oldu. Gida emtiasi ise yatay—hafif negatif bir seyir
izleyerek %0.6 oraninda geriledi. Enerji tarafinda Brent petrol fiyati, talep beklentilerindeki
toparlanma ve arz risklerinin yeniden fiyatlanmasiyla birlikte %16.2 artarak 70.7 dolar seviyesine
yikseldi. Degerli metallerde ise kiiresel faiz indirim beklentileri ve jeopolitik belirsizlik algisinin
etkisiyle gliclt goriiniim korundu. Ons altin %21.3 artisla 5.229 dolar seviyesine ¢ikti.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: BIST-100 endeksi, Aralik ayini 11.262 puanda tamamladiktan sonra,
Ocak ayinda %22.9 artisla 13.838 puana yikseldi. Sanayi endeksi %19.9 oraninda banka endeksi
%21 artis gosterdi. Hisse senedi piyasasinda ortalama glinlik islem hacmi, dnceki aya kiyasla
diiserek 257 milyar TL’ye ulasti. Menkul kiymet verilerine gore, yabanci yatirimcilar 925 milyon
dolarlk net hisse alimi gergeklestirdi.

Doéviz Piyasasi: Dolar endeksi (DXY)’nin ay boyunca 98.3 seviyesinden 97.0’ye gerilemesi, dolarin
kuresel 6lgekte kademeli bir zayiflama egilimine girdigine isaret etti. EUR/USD paritesinin
1.17’den 1.18'e yiikselmesi de bu gorlinim teyit eden bir gelisme olarak 6ne ¢ikti. FED, Ocak
2026 toplantisinda politika faizini %3.50-3.75 araliginda sabit birakti. Piyasa beklentileriyle
uyumlu gerceklesen kararin ardindan Powell, mevcut kosullarda ek bir faiz indirimine acil ihtiyag
olmadigini, ancak yilin ilerleyen dénemlerinde indirime kapinin tamamen kapanmadigini
vurguladi. Bu ¢ergevede, para politikasinda veri odakli yaklasimin korunacagi mesaji verildi. Yurt
icinde ise TCMB kurlarina gore dolar ay boyunca %1.2, euro %2.8 deger kazandi. Boylece dolar/TL
43.3, euro/TL ise 51.7 seviyelerinde ayl tamamladi.




Dagilim Degisikligi Gerekgesi

14.01.2026
ABD Merkez Bankasi FED cephesinde, Powell’dan sonraki baskanin netlesmesini bekledigimiz tarihlere
yaklastikca piyasalarin FED Gzerindeki baskisinin artmasi olasi gériinmektedir. Artan jeopolitik riskler,
yapay zeka alanindaki rekabetin artmasi, yiksek degerlemeler ve konsantrasyon riski ABD piyasalari
dzelinde baski yaratabilecek unsurlar olmaya devam etmektedir. Ote yandan Almanya’nin genisleyen
biitcesi ve Avrupa genelinde artan kamu harcamalari, Avrupa hisse senetlerini 6niimiizdeki dénemde
portféylerde risk dagitici bir bilesen olarak daha gorinir hale getirmektedir. Altin tarafinda ise yil
sonu yasanan sert volatilite sonrasi fiyatlamalarin 4650 Dolar seviyesine tasindigi izlenmektedir.
Jeopolitik gelismeler ile arz-talep dengesizlikleri fiyatlari desteklerken, spekilatif pozisyonlanmanin
ylksek seyretmesi volatiliteyi artirmakta ve kisa vadeli riskleri belirginlestirmektedir. Yurticinde Aralik
ayl enflasyonunun dislik gelmesi ve yil basinda gerceklesen asgari licret ile kamu zamlarinin
beklentilerle uyumlu olmasi, yilin ilk bélimiinde risk istahini gliclii tutan bir zemin olusturmustur.
Ancak faiz indirim patikasina iliskin piyasa fiyatlamalarinin oldukca iyimser kalmasi, hem bono hem de
hisse senedi piyasalarinda mevcut seviyelerden sonraki hareket alani agisindan kirilganlik
yaratmaktadir. Bu cercevede CDS risk primi 200 seviyesine yaklastiktan sonra risk istahindaki
dalgalanmayla paralel yeniden 218 seviyelerine yiikselmistir. Oniimiizdeki dénemde kiireselde yeni
FED baskani siireci ve jeopolitik bashklar 6ne gikarken, yurticinde TCMB’nin yonlendirmesi ile Ocak ayi
enflasyon beklentileri risk istahinin seyrinde belirleyici olmaya devam edecektir.

FAIZLi RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Avrupa hisse senetlerine yatirim yapan GCY — Karma Fon’un katilim payi dagilimlara eklenirken ABD
hisse senetlerine yatirim yapan GHO — Ugiincii Degisken Fon dagilimlardan ¢ikarilmistir. Diisiik risk,
yluksek yas profillerinde GHA — Altin Fonu ile GEH — Hisse Senedi Fonu dagilimlara eklenmistir.

Dagihimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEL

Para Piyasasi

GEH §} GHA | GCY

Hisse Senedi Altin Katilim

FAIZSiZ RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Oneri gruplarinda GEA — Katilim Degisken Fon katilim paylari arttirilirken, fonlama ihtiyaci GKB — Kira
Sertifikalari fonundan karsilanmistir. Ayrica Distk risk, yiksek yas profillerinde GHA — Altin Katihm ve
GEA- Katihm Degisken Fon Fonu paylari dagihmlara eklenmistir.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEA @ GKB GHA

Katihm Degisken Kira Sertifikalari
Katilim Altin Katilim




Faizli Risk Gruplari Dagilimi

Faizli risk gruplari igin 6nerimizi, 14.01.2026 itibariyle yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistirdik.Risk/yas gruplari bazinda dagilim ve 6neri tarihli volatilite araliklarina asagida yer

verilmistir.

Cok Yiiksek
Yiiksek

A

Hisse Senedi - GEH %30
Altin Katilim - GHA %50
Karma - GCY %20

Para Piyasasi - GEL %75
Hisse Senedi - GEH %15
Altin Katilim - GHA % 5

Karma - GCY % 5

-

B

Para Piyasasi - GEL %10
Hisse Senedi - GEH %25
Altin Katilm - GHA %50

Karma- GCY %15

/

AN

Yillik
Volatilite | 18.33%

D

Para Piyasasi - GEL %90
Hisse Senedi - GEH % 5
Altin Katillm - GHA % 5

\

v

16.84%

4.84%




Faizsiz Risk Gruplari Dagilimi

Faizsiz risk gruplari igin 6nerimizi 14.01.2026 itibariyle yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistirdik Risk/yas gruplari bazinda dagihm ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

Cok Yiiksek
Yiksek

Katilim Degisken - GEA %50
Altin Katilm - GHA %50

Katilim Degisken - GEA %40

Altin Katilim - GHA %50
Kira Sertif.Katilim - GKB %10

4 D N
C D

Katilim Degisken - GEA %’15 Kira Sertif.Katihm - GKB %90
Altin Katihm - GHA % 5 Katilim Degisken - GEA % 5
Kira Sertif.Katilim - GKB %80 Altin Katihm - GHA % 5

- AN /

Yillik
Volatilite

16.49% 15.45%

5.76%




Guncel Getiri Oranlari

Diisuik Yuksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 6.99% 15.92% 15.92%
31-40Yas | 4.52% 15.92% 15.92%
41-50Yas | 4.52% 14.89% 15.92%
50+ Yas 4.52% 14.89% 15.92%

YAS

Diisuik Yuksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 59.24% 65.14% 64.85%
31-40Yas | 50.84% 65.14% 64.85%
41-50Yas | 50.84% 68.35% 65.14%
50+ Yas 50.84% 68.35% 65.14%

YAS

YILLIK

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tiim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani Yil
basindan bugiline %11.85, yillik %62.17 olarak gergeklesmistir.

Diisiik Yiksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 6.65% 15.98% 15.98%
31-40Yas | 4.82% 15.98% 15.98%
41-50Yas | 4.82% 14.80% 15.98%
50+ Yas 4.82% 14.80% 15.98%

YAS

Diisiik Yiksek | Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 56.70% 70.10% 70.00%
31-40Yas | 49.62% 70.10% 70.00%
41-50Yas | 49.62% 68.44% 70.10%
50+ Yas 49.62% 68.44% 70.10%

YAS

YILLIK

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Tim yas ve risk gruplari igin ortalama getiri orani yil
basindan bugiine %11.84, yillik %63.34 olarak gergeklesmistir.




RPA (Risk Profil Anketi) Doldurmayan
Katilimcilarimiza Yonelik Genel Yatirim Onerisi

Ocak 2026

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagilimi ayhk
genel yatirim tavsiyesi olup, katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim
tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi’ni doldurmalari dnerilmektedir.
14.01.2026 tarihli fon dagihm degisikligi sonrasi genel tavsiyemiz asagida yer

almaktadir.

Faizli Faizsiz

Pl PjEse - L el Katilim Degisken - GEA %40
Hisse Senedi - GEH %25 Altin Katilim - GHA %50
Altin Katiim - GHA %50 Kira Sertif.Katilim - GKB %10

Karma - GCY %15

Faizli Faizsiz
Grup Grup
YBB 14.89% 14.80%

YILLIK 68.35% 68.44%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz
dagihmlarimizda getiri oranlari; faizli grup icin yil basindan bugiine %14.89, yillik %68.35 olup,
faizsiz grup icin yil basindan bugiine %14.80, yillik %68.44 olarak gerceklesmistir.

Getiriler igin yil bagindan bugline 31.12.2025-31.01.2026, yillik 31.01.2025-31.01.2026 araliklari kullanilmigtir.
Fon dagilim degisikliklerinde valor streleri dikkate alinmamistir.




