$Garanti BBVA

Emeklilik

NIiSAN - 2026

Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017 /21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi Ile Bu Haklarin Devrine iliskin Genelge"
uyarinca bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gére tavsiyede bulunmak tizere
GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfdy tarafindan olusturulmustur.




Piyasa Yorumu

Guncel Dagilim Degisikligi Gerekgesi

Faizli Risk Gruplari Dagilimi

Faizsiz Risk Gruplari Dagilimi
Guncel Getiri Oranlari

RPA(Risk Profil Anketi) Doldurmayan Katilimcilarimiza
Yénelik Genel Yatirim Onerisi

YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ti¢iincii
kisilerce hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye 6zel
ve miinhasirdur. {lave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullamldig iilkelerdeki
yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.




Piyasa Yorumu

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD 10 yillik tahvil faizi, mart sonundaki %4.32 seviyesinden nisan
sonunda %4.37’ye sinirli ylikselerek yatay-hafif yukari yonli bir seyre isaret etti. TCMB, Nisan
toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %37 seviyesinde sabit tuttu. Karar
metninde, jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlarinda yiiksek seyir ve oynakliga yol actigi, bunun
da enflasyon goriinimii izerindeki etkilerinin yakindan izlendigi vurgulandi. iktisadi faaliyette
yavaslama sinyallerine ragmen, enerji fiyatlari ve olasi ikincil etkiler nedeniyle para politikasinda
temkinli ve siki durusun korunmasi bekleniyor. Ay sonunda 2 yillik tahvil faizi %43.77’den
%41.22’ye gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %33.52’den %33.89’a sinirli yukseldi. Mevduat faizleri
%48.64 seviyesinde olusurken, yabanci yatirimcilar DiBS piyasasinda 365 milyon dolarlik net alis
gerceklestirdi.

Enflasyon: TUFE aylik bazda %4.18, yillik bazda ise %32.37 artarak Reuters anketindeki sirasiyla
%3.28 ve %31.25 seviyesindeki beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Ana harcama gruplariicinde
en ylksek aylk artis %8.94 ile giyim ve ayakkabi, %7.99 ile konut kalemlerinde kaydedildi.
Hizmet grubunda enflasyon %3 seviyesinde gerceklesirken, bu artista ulastirma hizmetleri
belirleyici oldu. Mal grubundaki fiyat artisi ise %4.9 olarak kaydedildi. Alt kalemlerde enerji
fiyatlar %14.4, gida ve alkolsiiz icecekler %3.7 ylikseldi. Enerji ve gida digi mallar grubunda da
%3.7 oraninda artisg goraldi.

Yurt ici Uretici fiyat endeksi ise aylik %3.17, yillik %28.59 artti. Alt kalemler incelendiginde, ara
mallarinda yillik artis %26.49, dayanikli tiiketim mallarinda ise %29.75 oldu.

Emtia: Manset emtia endeksi aylik bazda %3.9 artarken, sanayi metalleri endeksi %4.7, gida
emtia endeksi ise %2.2 yikseldi. Enerji tarafinda Brent petrol fiyati, Orta Dogu kaynakl jeopolitik
riskler ve arz glivenligine iliskin endiselerin etkisiyle %9.7 artarak 114.01 dolar seviyesine gikti.
Ons altin, enflasyonist risklere ragmen faiz indirim beklentilerinin zayiflamasi ve dolar
faizlerindeki direncli seyrin etkisiyle aylik %1.0 gerileyerek 4,621 dolar oldu.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: BIST 100 endeksi, mart sonundaki 12,791 seviyesinden nisan
sonunda 14,443’e yikselerek glcll bir performans gosterdi. Yikseliste, TCMB’nin siki durusunu
korumasina karsin finansal kosullarda dengelenme sinyalleri, yabanci yatirimci ilgisindeki
toparlanma ve risk istahindaki iyilesme etkili oldu. Hisse senedi piyasasinda ortalama gtinliik
islem hacmi 6nceki aya kiyasla artarak 274 milyar TL seviyesine yikselirken, menkul kiymet
verilerine gore yabanci yatirimcilar 1.1 milyar dolarlik net hisse alisi gerceklestirdi.

Ddviz Piyasasi: DXY, mart sonundaki 100 seviyesinden nisan sonunda 98.1’e gerileyerek dolar
endeksinde zayiflamaya isaret etti. Ayni donemde EUR/USD paritesi 1.16’dan 1.17’ye yiikseldi.
Bu goriinimde Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerinin gliclenmesi, ABD verilerinde yavaslama
sinyallerinin 6ne ¢ikmasi ve kiiresel risk istahindaki toparlanma etkili oldu.

FED, Nisan toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %3.50-3.75 bandinda sabit
tuttu. Karar metninde Orta Dogu’daki gelismelerin ekonomik goriiniime iliskin belirsizligi
artirdigi vurgulanirken, eneriji fiyatlari kaynakli enflasyonist risklerin 6ne ¢iktigi goralda.
Powell’in agiklamalari, mevcut para politikasi durusunun enflasyonla miicadele agisindan uygun
ve sinirlayici bélgede kalmaya devam ettigine isaret etti.

ECB, beklentilere paralel olarak faizleri sabit tuttu. Karar metninde Orta Dogu’daki savasin enerji
fiyatlari kanalyla enflasyon lizerinde yukari, bilyime Uzerinde ise asagl yonli riskleri artirdigi
vurgulandi. Lagarde’in agiklamalari, ECB’nin baz senaryodan uzaklasildigini diisiindigline ve
mevcut belirsizlik ortaminda bekle-gor yaklasimini koruduguna isaret etti.




Dagilim Degisikligi Gerekgesi

15.04.2026

ABD ve israil’in iran’a yénelik saldirilarinin ardindan, iran’in piyasa beklentilerinin aksine yalnizca
dogrudan askeri karsilik vermekle kalmayip Korfez ilkelerindeki eneriji tesislerini hedef almasi ve
Hirmiz Bogazi'ni kapatarak izinsiz gecis yapmak isteyen gemilere miidahalede bulunmasi, enerji
piyasalarinda sert bir sok etkisi yaratmistir. Bu gelismelerle birlikte petrol fiyatlari hizh bir yikselis
gostermis, artan arz glivenligi endiseleri kliresel piyasalarda risk algisinin belirgin sekilde
bozulmasina neden olmustur. Sirecin ilk asamasinda ABD Dolari gli¢ kazanirken, kiymetli
madenler, emtia grubu ve hisse senedi piyasalarinda genel bir satis baskisi 6ne ¢cikmistir. Ozellikle
Hirmiiz Bogazi lizerinden tasinan petrole yiiksek derecede bagimli olan Asya ekonomileri ile dogal
gaz ve LNG fiyatlarindaki oynakliga daha duyarli Avrupa tlkeleri, bu soktan en fazla etkilenen
bélgeler olmustur. Son dénemde ise Pakistan’in arabuluculuguyla ABD ile iran arasinda énce
ateskes konusunda uzlasi saglanmasi, ardindan taraflarin islamabad’da miizakere masasina oturma
yoniinde irade gostermesi, piyasalarda en kotl senaryonun geride kalmis olabilecegi yoniindeki
ivimserligi desteklemektedir. ilk tur gériismeler her ne kadar olumsuz olsa da taraflarin gerilimi
tirmandiracak aksiyonlardan kaginmasi, ikinci tur gériismeler icin yeniden tarih belirlenmesi
piyasalara olumlu olarak yansimaktadir. Haber akisi su an igin pozitif yénde olsa da volatilite devam
etmektedir. Bu gercevede hisse senedi piyasalarinda teknoloji sektorii 6nciligiinde yeniden
toparlanma egilimi gozlenirken, DXY endeksindeki zayiflamanin sirmesiyle birlikte gelismekte olan
Ulke varliklari ve kiymetli madenlerde de yeniden olumlu bir fiyatlama siirecinin baslamasi
beklenmektedir. Altin yeniden 4.800S seviyesine yiikselmistir. Yurticinde ise bu dénemde hisse
senedi piyasasi gorece daha yatay bir performans sergilerken, Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin nisan ayinda faiz artirabilecegi beklentisi tahvil piyasasinda belirgin baski yaratmisti.
Ancak ateskes goriismeleriyle birlikte kiiresel risk algisindaki toparlanmanin etkisiyle, TCMB’ye
yonelik ilave sikilasma beklentilerinin de hizli bicimde gerilemeye basladigl gértilmektedir. Yasanan
oynaklik sonrasi CDS ise 320 seviyelerine kadar ylikseldikten sonra yeniden 230 seviyesinin altini
test etmektedir.

FAIZLi RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Gelismeler dogrultusunda; jeopolitik haber akisinin devam etmesinden kaynakli olarak sadece A
Grubunda; ABD ve Yerel hisse senetlerine yatirim yapan GHH — Sirdirdlebilirlik Hisse Senedi Fonu ve
GHO — Uglincii Degisken Fon paylari artinilmistir. Portféyiin riskini dengelemek agisindan GHA — Altin
Katilim Fonu paylari azaltilmistir. Fonlama ise GEL — Para Piyasasi Fonundan saglanmistir.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEL GEH GHA GHO GHH

Degisken Hisse Senedi

FAIZSiZ RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Gelismeler dogrultusunda; tim gruplarda altina yatirim yapan GHA — Altin Katilim Fonu paylari
azaltilmistir. A Grubunda ayrica GEA — Katilim Degisken Fon paylari azaltilmistir. Olusan fon fazlaligi GKB
— Kira Sertifikalari Katilim Fonunda degerlendirilmistir.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ; (¢] %

Kartilim
Degisken

GKB GHA

Kira Sertifikalari Altin Katilim
Katilim




Faizli Risk Gruplari Dagilimi

Faizli risk gruplari icin 6nerimizi, yukarida belirtilen gerekgelere istinaden degistirdik.Risk/yas
gruplari bazinda dagilim ve oneri tarihli volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

Cok Yiiksek
Yiksek

A

Hisse Senedi - GEH %10

Altin Katilim - GHA %45
Sardurilebilirlik Hisse - GHH %20
Ucgiincii Degisken - GHO %25

p
C

Para Piyasas! - GEL %100

\

4

Yillik
Volatilite | 18.72%

13.15%

B

Para Piyasasi - GEL %35
Hisse Senedi - GEH %10
Altin Katilim - GHA %45
Surdurulebilirlik Hisse - GHH %10

Para Piyasasi - GEL %100

.

%

2.03%




Faizsiz Risk Gruplari Dagilimi

Faizsiz risk gruplari icin 6nerimizi yukarida belirtilen gerekcelere istinaden degistirdik Risk/yas
gruplari bazinda dagilhim ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

Cok Yiiksek
Yiiksek

A B

Katilim Degisken - GEA %30 Katilim Degisken - GEA %30
Altin Katilim - GHA %45 Altin Katilim - GHA %40
Kira Sertif.Katilim - GKB %25 Kira Sertif.Katilim - GKB %30

4 Yo D
C D

Kira Sertif.Katilim - GKB %100 Kira Sertif.Katilim - GKB %100

N NS v

Yilhik
Volatilite | 13.56% 12.43% 5.43%




Guncel Getiri Oranlari

Diisiik Yilksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30 Yas 4.27% 4.46% 4.46%
31-40Yas | 3.95% 4.46% 4.46%
41-50Yas | 3.95% 3.85% 4.46%
50+ Yas 3.95% 3.85% 4.46%

YAS

Diisiik Yilksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 13.65% 11.09% 11.09%
31-40Yas | 13.52% 11.09% 11.09%
41-50Yas | 13.52% 11.78% 11.09%
50+ Yas 13.52% 11.78% 11.09%

YAS

Diisiik Yilksek | Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 56.64% 50.14% 50.14%
31-40Yas | 52.72% 50.14% 50.14%
41-50Yas | 52.72% 53.36% 50.14%
50+ Yas 52.72% 53.36% 50.14%

YAS

YILLIK

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tiim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani
aylik %4.18, yil basindan bugline %12.20, yillik %52.65 olarak gergeklesmistir.

Diisiik Yiksek @ Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 2.66% 4.34% 4.34%
31-40 Yas 2.53% 4.34% 4.34%
41-50 Yas 2.53% 4.24% 4.34%
50+ Yas 2.53% 4.24% 4.34%

YAS

Diisiik Yiiksek = Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 10.75% 12.84% 12.84%
31-40Yas | 10.24% 12.84% 12.84%
41-50Yas | 10.24% 12.94% 12.84%
50+ Yas 10.24% 12.94% 12.84%

YAS

Diisiik Yiksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 49.46% 52.38% 52.38%
31-40Yas | 43.65% 52.38% 52.38%
41-50Yag | 43.65% 53.13% 52.38%
50+ Yas 43.65% 53.13% 52.38%

YAS

YILLIK

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Tiim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani
aylik %3.66, yil basindan bugiine %11.99, yillik %50.38 olarak gerceklesmistir.




RPA (Risk Profil Anketi) Doldurmayan
Katilimcilarimiza Yonelik Genel Yatirim Onerisi

Nisan 2026

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagilimi aylik
genel yatirim tavsiyesi olup, katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim
tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi’ni doldurmalari dnerilmektedir. Risk
profil anketi doldurmayan katilimcilarimiza yonelik genel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

Faizli Faizsiz

Para Piyasasi - GEL %35 Katilim Degisken - GEA %30

Hisse Senedi - GEH %10 Altin Katilim - GHA %40

Altin Katilm - GHA %45 Kira Sertif.Katilim - GKB %30
Sardurilebilirlik Hisse - GHH %10

Faizli Faizsiz
Grup Grup
AYLIK  2.59% 2.85%

YBB 10.42% 11.44%

YILLIK 51.50% 51.09%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz icin sundugumuz
dagilimlarimizda getiri oranlari; faizli grup icin aylik %2.59, yil basindan bugiine %10.42, yillik
%51.50 olup, faizsiz grup icin aylik %2.85, yil basindan bugiine %11.44, yillik %51.09 olarak
gerceklesmistir.

Getiriler igin aylik 31.03.2026-30.04.2026, yil basindan bugiine 31.12.2025-30.03.2026, yillik 30.04.2025-30.04.2026 araliklari
kullanilmistir.
Fon dagihm degisikliklerinde valor siireleri dikkate alinmamistir.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIREYSEL
EMEKLILIK KATILIMCISI

RISK PROFILI BELIRLEME YONTEMI

Katilimci Risk Profilinin Belirlenmesi

19/12/2017 tarih ve 2017/20 sayili Risk Profil Anketine iliskin Genelge "de yer alan
risk profili anketi, Garanti BBVA Emeklilik katimcilarinin risk profilinin
belirlenmesinde kullanilmaktadir. Katilimcilar, risk profili anketindeki sorulara
verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok Yiksek, Yiiksek Risk, Orta Risk, Diistk Risk
gruplarina ayrilmaktadir.

Fonlarinda her zaman riskli yatirim Griinleri bulunduran bu profildeki kisiler, uzun vadede risk
CGOK T ; = : - : S
. alabilir ve kisa vadeli dalgalanmalari énemsemezler, hedefleri uzun vadede yiiksek bir getiri
YUKSEK :
A elde etmektir.
RISK

Bu risk profilindeki kisiler igin kisa ve orta vadeli dalgalanmalardan ziyade uzun
vadede daha cazip bir dizeyde getiri elde etmek 6nemlidir.

Bu risk profilindeki kisiler i¢in anaparanin korunmasi, getiri
elde etmekten daha dnemlidir. Birikim stratejileri digerlerine
gore daha kisa vadelidir.

Risk profili anket sonucuna gore katilimcilar yas kriterinden bagimsiz olarak bu
kategorilerinden birinde yer almaktadir. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin,
yatirim tercihlerindeki faiz hassasiyeti goz 6nine alinarak belirledikleri risk
profillerine gore ayrisan dagilim tercihleri sunulmaktadir.

Risk grubu dagilimlari makroekonomik veriler, piyasalardaki gelismeler, varlik
siniflarindaki getiri ve beklentiler dikkate alinarak belirlenmektedir. Orta-uzun vadeli
stratejik goris cercevesinde varlik siniflariicin beklenen getiriler hesaplanmaktadir.
Gecgmis piyasa verileri ve tahminler Markowitz, Black Litterman vb. matematiksel
modellerin destegi ile harmanlanarak farkli risk profilleri icin stratejik varlik
dagihimlari Gzerine ¢ahsiimaktadir.

Garanti BBVA Portfoy’lin piyasalardaki gelismeler ve varlik siniflarindaki donemsel
beklentileri dogrultusunda stratejik dagilimlari da dikkate alarak, donemsel varlk
dagilimlari olusturulmaktadir. Dénemsel varlik dagilimlarina uygun fon dagilimlari
tarafsiz olarak en iyi gayret esaslari cercevesinde belirlenmektedir.




Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagli Matriks

Yas kriteri degerlendirmeye alindiginda, yliksek yas gruplarina dahil olan
katilimcilarin yatirim siresi kisiti (diger bir deyisle emeklilige kalan slirenin azalmasi)
nedeniyle risk istahinin daha disiik olmasi gerektigi, disiik yas grubu katimcilarin
ise daha yuksek risk istahinda olduklari degerlendirilmistir. Bu nedenle yatirim ufku
farkhliklari g6z 6nlne alinarak standart risk kategorilerinden faizli ve faizsiz 6neriler
icin ayri ayri olmak Gzere toplamda 4 kategori olusturulmustur.

Emekliligine 2 yil kalan yatirimcilara mevzuatin belirledigi fonlar sunulabildiginden bu
grup Fon Kocgu profil ¢calismasinin disinda tutulmustur. Bu gruptaki yatirimcilara faizli
fonlari tercih edenler igin standart olarak dustik riskli fon olan %100 Para Piyasasi
Fonu, faizsiz fonlari tercih edenler icin %100 Kira Sertifikalari Katilim Fonu
onerilmektedir.

Bu gercevede varlik dagihimlari olusturmak tzere yas araliklarina gére degismekle
birlikte “yiksek-cok yuksek” risk profilindeki yatirimcilar igin “A”, “orta-ylksek”
profiliigin “B”, “dlistik-orta” profili icin “C” ve dusuk risk profilindeki belli yas
gruplarindaki yatirimcilar icin “D” kategorileri belirlenmistir. Bu kategoriler igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 6.8.1
maddesinde yer alan risk degerleri ve bu risk degerlerine karsilik gelen volatilite
araliklari referans alinmaktadir. Hesaplama yontemi olarak genel yontem

kullanilmaktadir

Risk Grubu |Kategori| Risk Degeri| Alt Vol |Ust Vol
Cok Yiiksek 1-7 0

1-5 0 20
1-3 0 10
1-2 0 5

Yas araliklari dikkate alindiginda anket sonuglarina gore olusan risk profilleri yas
kriterine gore asagidaki gibi gruplanmistir.

Cok Yiiksek

Yiiksek

Fon Kogu dagilimlari olusturulurken her kategoriye karsilik gelen volatilite
araliklarinin ortalamasi hedef volatilite olarak belirlenir. Hedef volatiliteler, fon
dagilimi belirlemek tzere kullanilan algoritmada girdi olarak kullanilir. Piyasadaki
oynakliga gore hedef volatiliteler degisiklik gdstermekle birlikte her kategoriye
karsilik gelen fon dagilimlarinin volatilitesinin tabloda yer verilen volatilite
araliklarinin icinde olmasi hedeflenir.




