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Dagilim Degisikligi Gerekcgesi

02.04.2026
Jeopolitik risklerin belirgin sekilde arttigi bir dénemden gecilmektedir. ABD ile iran arasinda giderek
ylkselen tansiyon, enerji piyasalari Gzerinden kiresel fiyatlamalari dogrudan etkilemektedir. Petrol
fiyatlarinin 100 dolarin Gzerine ¢ikmasi, ilk asamada piyasada daha yiksek petrol ve daha yiksek
faiz algisini gliclendirmis, bu gériiniim de ABD Dolari’nin diger para birimleri karsisinda deger
kazanmasina neden olmustur. Gligclenen dolar ve artan belirsizlik ortami, kiresel varlik fiyatlari
Uzerinde baskiyi artirmistir. Bu cercevede hem kiymetli madenlerde sert bir diizeltme gérilmis
hem de hisse senedi piyasalarinda riskten kacis egilimiyle birlikte zayif bir seyir izlenmistir. Ozellikle
Harmiz Bogazi’'ndan gegen petrole daha yiiksek derecede bagimli olan Asya ve Avrupa borsalari,
bu siregte ABD piyasalarina kiyasla daha kirilgan bir gériiniim sergilemistir. Piyasalar su asamada
savasin uzama ihtimali ile yiiksek petrol fiyatlarinin kalici olabilecegi beklentisi arasinda resesyon (
ekonomik Durgunluk ) ve stagflasyon (yuksek enflasyonla birlikte ekonomik durgunluk )
senaryolarini birlikte fiyatlamaktadir. Petroliin spot fiyati ile uzun vadeli kontratlari arasindaki fark,
mevcut tansiyonun ilerleyen donemde bir miktar azalabilecegine isaret etse de yiksek petrol
fiyatlarinda kalicilik ihtimali piyasa agisindan en énemli risk unsuru olmaya devam etmektedir. Altin
fiyatlari da bu goriinim altinda 5000 dolar seviyesinden geri ¢cekilmis ve 4500 dolar civarinda
dengelenme gabasina girmistir. Yurticinde ise kiiresel jeopolitik baskilara ek olarak risk primi
tarafinda bozulma daha net hissedilmektedir. Turkiye'nin CDS primi éncelikle 300 seviyesine
yikselmesinin ardindan 280 seviyesinde kalicilik gdstermektedir. Ayrica Merkez Bankasi’nin haftalik
repo ihalelerini sonlandirarak fonlamayi st banda tasimasi, piyasada fiili olarak 300 baz puanlk bir
faiz artisi etkisi yaratmistir. Oniimiizdeki iki toplantida faizlerin bu yiiksek seviyelerde
korunabilecegi fiyatlamaktadir. Jeopolitik tansiyonun daha da artmasi halinde Merkez Bankasi’'nin
elindeki araglarla ek sikilagsmaya gidebilecegi beklentisi, yerli hisse senedi ve tahvil piyasalarinin da
bu déonemde giclii ve cazip getiriler sunmasini zorlastirmaktadir.

FAIZLi RiSK GRUPLARI

Gelismeler dogrultusunda; tim gruplarda Altin’a yatirim yapan GHA — Altin Katilim fonu paylari
azaltilmistir. Ayrica A, B ve C gruplarinda agirlikli olarak yurt ici ve disi hisse senetlerine yatirim yapan
GHH — Surdurulebilirlik Hisse Senedi fonu paylari azaltilmistir. A Grubunda ayrica GEH — Hisse Senedi
fonu paylari azaltilmistir. Olusan fon fazlaligi GEL — Para Piyasasi fonunda degerlendirilmistir.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEL GHH

Para Piyasasi Hisse Senedi Altin Katilm Siirdiriilebilirlik
Hisse Senedi

FAIZSiz RISK GRUPLARI

Gelismeler dogrultusunda; tiim gruplarda altina yatirim yapan GHA — Altin Katilim Fonu paylari
azaltilmistir. A Grubunda ayrica GEA — Katilim Degisken Fon paylari azaltilmistir. Olusan fon fazlahg GKB
— Kira Sertifikalari Katihm Fonunda degerlendirilmistir.

GEA | GKB jJ GHA

Katilim Degisken Kira Sertifikalan

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

Altin Katilim

Katilim



Faizli Risk Gruplari Dagilimi

Faizli risk gruplari igin dnerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden degistiriyoruz. Risk/yas
gruplari bazinda, dagilim oneri ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

Para Piyasasi - GEL % 30
Hisse Senedi - GEH %10
Altin Katilim - GHA %50
Surdurilebilirlik Hisse - GHH %10

Para Piyasasi - GEL %35
Hisse Senedi - GEH %10
Altin Katilm - GHA %45
Surdurilebilirlik Hisse - GHH %10

4 )

C

Para Piyasasi - GEL %100 Para Piyasasi - GEL %100
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Volatilite | 14.31% 13.13% 2.03%




Faizsiz Risk Gruplari Dagilimi

Faizsiz risk gruplari igin dnerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden degistiriyoruz. Risk/yas
gruplari bazinda, dagihm 6neri ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

Cok Yiikse

A B

Katilm Degisken - GEA %30 Katilm Degisken - GEA %30
Altin Katilim - GHA %45 Altin Katilim - GHA %40
Kira Sertif.Katilim - GKB %25 Kira Sertif.Katilim - GKB %30
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Kira Sertif.Katilim - GKB %100 Kira Sertif.Katilim - GKB %100
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Yilhik
Volatilite | 13.55% 12.42% 5.42%




RPA (Risk Profil Anketi) Doldurmayan
Katilimcilarimiza Yénelik Genel Yatirim Onerisi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagilimi genel
yatirim onerisi olup, katilmcilara kendilerine 6zel fon dagilim tavsiyesi alabilmeleri
icin Risk Profil Anketi’ni doldurmalari 6nerilmektedir.

Faizli Faizsiz

Para Piyasasi - GEL %100 Kira Sertif.Katilim - GKB %100




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIREYSEL
EMEKLILIK KATILIMCISI

Katilimci Risk Profilinin Belirlenmesi

19/12/2017 tarih ve 2017/20 sayili Risk Profil Anketine iliskin Genelge 'de yer alan
risk profili anketi, Garanti BBVA Emeklilik katilimcilarinin risk profilinin
belirlenmesinde kullaniimaktadir. Katiimcilar, risk profili anketindeki sorulara
verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok Yiksek, Yuksek Risk, Orta Risk, Diistik Risk
gruplarina ayrilmaktadir.

Fonlarinda her zaman riskli yatirim trinleri bulunduran bu profildeki kisiler, uzun vadede risk
alabilir ve kisa vadeli dalgalanmalari 6nemsemezler, hedefleri uzun vadede yiiksek bir getiri
elde etmektir.

COK
YUKSEK
RiSK

Bu risk profilindeki kisiler icin kisa ve orta vadeli dalgalanmalardan ziyade uzun
vadede daha cazip bir dizeyde getiri elde etmek 6nemlidir.

Bu risk profilindeki kisiler icin anaparanin korunmasi, getiri
elde etmekten daha 6nemlidir. Birikim stratejileri digerlerine
gore daha kisa vadelidir.

Risk profili anket sonucuna gore katilimcilar yas kriterinden bagimsiz olarak bu
kategorilerinden birinde yer almaktadir. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin,
yatirim tercihlerindeki faiz hassasiyeti géz 6niine alinarak belirledikleri risk
profillerine gore ayrisan dagilim tercihleri sunulmaktadir.

Risk grubu dagilimlari makroekonomik veriler, piyasalardaki gelismeler, varlik
siniflarindaki getiri ve beklentiler dikkate alinarak belirlenmektedir. Orta-uzun vadeli
stratejik goris cercevesinde varlik siniflariicin beklenen getiriler hesaplanmaktadir.
Gecmis piyasa verileri ve tahminler Markowitz, Black Litterman vb. matematiksel
modellerin destegi ile harmanlanarak farkli risk profilleri icin stratejik varlik
dagilimlari Gzerine ¢alisiilmaktadir.

Garanti BBVA Portfoy’ln piyasalardaki gelismeler ve varlik siniflarindaki donemsel
beklentileri dogrultusunda stratejik dagilimlari da dikkate alarak, donemsel varlik
dagilimlari olusturulmaktadir. Donemsel varlik dagilimlarina uygun fon dagilimlari
tarafsiz olarak en iyi gayret esaslari cercevesinde belirlenmektedir.




Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagh Matriks

Yas kriteri degerlendirmeye alindiginda, yiksek yas gruplarina dahil olan katilimcilarin
yatirim siresi kisiti (diger bir deyisle emeklilige kalan stirenin azalmasi) nedeniyle risk
istahinin daha duslik olmasi gerektigi, distk yas grubu katilimcilarin ise daha yliksek
risk istahinda olduklari degerlendirilmistir. Bu nedenle yatirim ufku farkliliklari goz
onlne alinarak standart risk kategorilerinden faizli ve faizsiz 6neriler icin ayri ayri
olmak Gzere toplamda 4 kategori olusturulmustur.

Emekliligine 2 yil kalan yatirimcilara mevzuatin belirledigi fonlar sunulabildiginden bu
grup Fon Kocu profil calismasinin disinda tutulmustur. Bu gruptaki yatirimcilara faizli
fonlari tercih edenler icin standart olarak diistk riskli fon olan %100 Para Piyasasi
Fonu, faizsiz fonlari tercih edenler icin %100 Kira Sertifikalari Katilm Fonu
Onerilmektedir.

Bu gercevede varlik dagilimlari olusturmak lizere yas araliklarina gére degismekle
birlikte “ylUksek-cok yiksek” risk profilindeki yatirrmcilar icin “A”, “orta-yliksek” profili
icin “B”, “dustUk-orta” profiliicin “C” ve dusuk risk profilindeki belli yas gruplarindaki
yatirimcilar icin “D” kategorileri belirlenmistir. Bu kategoriler icin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 6.8.1 maddesinde yer alan
risk degerleri ve bu risk degerlerine karsilik gelen volatilite araliklari referans
alinmaktadir. Hesaplama yontemi olarak genel yontem kullaniimaktadir

Risk Grubu |Kategori| Risk Degeri| Alt Vol |Ust Vol

Cok Yiiksek 1-7 0

Yiiksek 1-5 0 20
1-3 0 10
1-2 0 5

Yas araliklari dikkate alindiginda anket sonuclarina gore olusan risk profilleri yas
kriterine gore asagidaki gibi gruplanmistir.

Cok Yuksek
Yiiksek

Fon Kogu dagilimlari olusturulurken her kategoriye karsilik gelen volatilite
araliklarinin ortalamasi hedef volatilite olarak belirlenir. Hedef volatiliteler, fon
dagilimi belirlemek Gzere kullanilan algoritmada girdi olarak kullanilir. Piyasadaki
oynakliga gore hedef volatiliteler degisiklik gostermekle birlikte her kategoriye
karsilik gelen fon dagilimlarinin volatilitesinin tabloda yer verilen volatilite
araliklarinin icinde olmasi hedeflenir.



