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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ti¢iincii
kisilerce hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye 6zel
ve miinhasirdur. {lave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullamldig iilkelerdeki
yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.




Piyasa Yorumu

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD 10 yillik tahvil faizi 31 Mart 2026 itibariyla %4,311 seviyesinde
gerceklesti. TCMB, Mart ay1 PPK toplantisinda politika faizini %37,0 seviyesinde sabit birakti;
gecelik borg¢ verme faizi de %40 olarak korundu. Ay sonunda 2 yillik tahvil faizi %42,05, 10 yillik
tahvil faizi ise %33,52 seviyesinde gerceklesti. TCMB’nin haftalik menkul kiymet istatistiklerine
gdre yabanci yatirimcilarin 27 Subat—27 Mart haftalarinda DIiBS (kesin alim) tarafinda yaklasik
6,3 milyar dolarlk net ¢ikis goriluyor.

Enflasyon: Mart ayinda TUFE, aylik bazda %1,94, yillik bazda ise %30,87 artti. Anketlerde aylik
%2,32 ve yillik %31,4 bekleniyordu; gerceklesme beklentilerin altinda kaldi. Yurt ici Uretici fiyat
endeksi (UFE) aylik %2,30, yillik ise %28,08 artis kaydetti. Aylik gida enflasyonu %1,9 ile
beklentilerin altinda kalirken yillik gida enflasyonu 4,2 puan distl. Gida ve alkolstiz icecek
grubunun yillik enflasyonu disirtict etkisi 0,8 puan oldu. Fiyat artislarinin dnceki yila gére daha
sinirh kaldig1 konut ve alkollli icecek & tiitlin gruplari yillik enflasyonu toplamda 0,4 puan azaltti.
Akaryakit fiyatlarindaki artisin etkisiyle enerjide aylik enflasyon %4,7 olurken, yillik enerji
enflasyonu 6 puan yiikseldi. Ulastirma grubundaki artis yillik enflasyonu 0,8 puan yikseltici etki
yapti. Cekirdek enflasyondaki hizlanmada hizmet tarafi etkili oldu. Yillik hizmet enflasyonu
ulastirma ve haberlesmenin katkisiyla 0,6 puan artisla %40,3’e ¢ikt.

Emtia: Mart ayinda enerji piyasasinda sert ylkselis 6ne ¢ikti. Brent petrol, Mart boyunca yaklasik
%40 yikselerek tarihi 6lcekte cok glicli bir aylik artis sergiledi; ay1 102.1 dolarla kapatti. Altin
tarafinda spot altin 31 Mart giinti 4.687,20 dolar/ons seviyesine kadar yukselirken, Mart
genelinde %11,32 disis gosterdi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: BIST-100 endeksi Subat ayini 13.718 puanda tamamladiktan sonra,
Mart ayini 12.790,98 puanda kapatti; bu da yaklasik %6,8’lik diistse isaret ediyor. Banka endeksi
Subat sonundaki 20.287,24 seviyesinden 31 Mart’ta 15.469,39’a gerileyerek yaklasik %23,7
distl. Sinai endeks ise 16.855,20°den 16.217,56’ya inerek yaklasik %3,8 geriledi. TCMB haftalik
verilerine gore 27 Subat—27 Mart arasinda yabanci yatirimcilardan yaklasik 1,0 milyar dolarlik
net hisse satisi goriliyor.

Doviz Piyasasi: Dolar endeksi (DXY) Mart sonunda 99,96 seviyesine geldi ve ay genelinde %2,35
artis kaydetti. EUR/USD paritesi ise 31 Mart itibariyla 1,1553 seviyesinde gerceklesti; euro ay
genelinde dolar karsisinda %2,25 geriledi. Fed, 18 Mart 2026 toplantisinda politika faizini %3,50-
%3,75 araliginda sabit tuttu. ECB de 19 Mart 2026 toplantisinda lg temel politika faizini
degistirmedi ve enflasyonun orta vadede %2 hedefine donmesine odakli durusunu korudugunu
belirtti. Yurt icinde dolar/TL Mart sonunda 44,46 seviyesine yukselirken, euro/TL 51,38
seviyesinde gergeklesti. Buna gore dolar/TL ay iginde yaklasik %1,18 artarken, euro/TL yaklasik
%1,08 geriledi.




Dagilim Degisikligi Gerekgesi

10.02.2026
Sene basindan itibaren portfoylerin yeniden diizenlenmesiyle birlikte piyasalarda riskli varliklara
yonelik ilginin arttigi ve fiyatlamalarda yukari yonli bir egilimin 6ne ¢iktig1 gorilmektedir. Bu ortamda
ABD Merkez Bankasi FED cephesinde, Trump tarafindan Powell’in halefi olarak resmen ilan edilen
Kevin Warsh’in, sahin durusu sonrasi piyasalarda oynaklik artmistir. ABD’de ekonomik verilerin Avrupa
ve Asya’nin lzerinde gelmeye devam etmesi, ISM pmi verilerinin son birkag ayin zirvesine
yiikselmesiyle yiiksek biiyiime beklentilerini canli tutmaktadir. Ote yandan Asya’da, Japonya’da
gerceklesen erken secim sonrasi genislemeci politikalari ile bilinen yeni hiikiimetle birlikte mali
genislemenin sirmesi beklentisi, riskli varliklar icin pozitif bir zemin olusturmaktadir. Kiymetli metaller
tarafinda da bu goriinimin destegiyle altinin yeniden 5000 Dolar seviyesinin Uzerine ¢iktigi
izlenmektedir. Yurtiginde ise TCMB’nin beklentinin altinda 100 baz puanlik faiz indirimine gitmesi
sonrasl, yil geneline iliskin faiz indirimine dair beklentiler daha yavas bir gériiniime birinmastar.
Beklentilerden yliksek gelen Ocak enflasyon verisiyle birlikte merkezin indirim patikasini yeniden
gozden gecirildigi bir doneme girilirken, CDS risk primi 214 seviyesinin yeniden altina gevsemistir.
Oniimiizdeki ddnemde kiireselde Warsh dénemi FED iletisimi ve jeopolitik basliklar &ne ¢ikarken,
yurticinde TCMB'nin yonlendirmesi ile enflasyon gérinimdi risk istahinin seyrinde belirleyici olmaya
devam edecektir.

FAIZLi RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Gelismeler dogrultusunda; tiim gruplarda agirlikh olarak TL Hisse senetlerine yatirim yapan GEH —
Hisse Senedi Fonu paylari azaltilirken, Avrupa hisse senetlerine yatirim yapan GCY — Karma Fon
dagilimdan gikarilmistir. Bunun yerine agirlikl olarak ABD hisse senetlerine yatirim yapan GHH —
Sirdaralebilirlik Hisse Senedi Fonu paylari dagilima eklenirken, GHA — Altin Katiim fonu paylari
arttirllmistir. Portfoyleri yeniden dengelemek amaci ile GEL — Para Piyasasi fonu bazi 6neri gruplarinda
arttinlmistir.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEL

GEH J} GHA } GHH

Para Piyasasi Hisse Senedi Altin Katilim Surduralebilirlik

Hisse Senedi

FAIZSiZ RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Gelismeler dogrultusunda; yerli katilim hisse senedine yatirim yapan GEA — Katilim Degisken Fon
katilim paylari azaltihp, GHA — Altin Katihm Fonu paylar arttirilmistir. Portfoyleri yeniden dengelemek
amaci ile GKB — Kira Sertifikasi fonu bazi 6neri gruplarinda arttirilmigtir.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEA GKB GHA

Katilim Degisken Kira Sertifikalari
Katilim

Altin Katilim




Faizli Risk Gruplari Dagilimi

Faizli risk gruplariigin 6nerimizi, 10.02.2026 itibariyle yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistirdik.Risk/yas gruplari bazinda dagilim ve 6neri tarihli volatilite araliklarina asagida yer

verilmistir.

PR SRR - el e 5 Para Piyasasi - GEL %20

Hisse Senedi - GEH %15 Hisse Senedi - GEH %10

. A_lt_'n. Kat_'l'm - GHA %60 Altin Katilim - GHA%55
ST GR 3 = Elal) St Surdiirilebilirlik Hisse - GHH %15

- p D
C D

Para Piyasasi - GEL %75 Para Piyasasi - GEL %95
Altin Katilim - GHA %15 Altin Katillm - GHA % 5
Strdurdlebilirlik Hisse - GHH %10

- AN /

Yilhik
Volatilite [ 18.49% 16.06% 5.12%




Faizsiz Risk Gruplari Dagilimi

Faizsiz risk gruplari icin 6nerimizi 10.02.2026 itibariyle yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistirdik Risk/yas gruplari bazinda dagilim ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.
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Guncel Getiri Oranlari

Distiik Yuksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | -0.16% -8.48% -8.48%
31-40 Yas 1.92% -8.48% -8.48%
41-50Yas | 1.92% -6.91% -8.48%
50+ Yas 1.92% -6.91% -8.48%

YAS

Diisuik Yiiksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas 9.21% 6.91% 6.91%
31-40 Yas 9.33% 6.91% 6.91%
41-50 Yas 9.33% 8.07% 6.91%
50+ Yas 9.33% 8.07% 6.91%

YAS

Diisuik Yiiksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 55.44% 48.17% 48.17%
31-40Yas | 52.83% 48.17% 48.17%
41-50Yas | 52.83% 52.96% 48.17%
50+ Yas 52.83% 52.96% 48.17%

YAS

YILLIK

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tiim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani
aylik -%4.58, yil basindan bugiine %8.09, yillik %51.60 olarak gerceklesmistir.

Diisiik Yuksek @ Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 0.12% -6.79% -6.79%
31-40Yas 1.41% -6.79% -6.79%
41-50 Yas 1.41% -5.87% -6.79%
50+ Yas 1.41% -5.87% -6.79%

YAS

Diisiik Yuksek @ Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas 7.90% 8.64% 8.64%
31-40Yas 7.52% 8.64% 8.64%
41-50 Yas 7.52% 8.73% 8.64%
50+ Yas 7.52% 8.73% 8.64%

YAS

Diisiik Yuksek | Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 49.60% 50.78% 50.78%
31-40Yas | 44.21% 50.78% 50.78%
41-50Yas | 44.21% 51.19% 50.78%
50+ Yas 44.21% 51.19% 50.78%

YAS

YILLIK

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Tiim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani
aylik -%3.73, yil basindan bugiine %8.31, yillik %49.43 olarak gergeklesmistir.




RPA (Risk Profil Anketi) Doldurmayan
Katilimcilarimiza Yonelik Genel Yatirim Onerisi

MART 2026

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagilimi aylik
genel yatirim tavsiyesi olup, katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim
tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi’'ni doldurmalari dnerilmektedir.
10.02.2026 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi genel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

Faizli Faizsiz

Para Piyasasi - GEL %20 Katilim Degisken - GEA %30
plisseESRediN El7o 0 Altin Katilim - GHA %55

Altin Katilim - GHA %55 Kira Sertif.Katilim - GKB %15
Surdurulebilirlik Hisse - GHH %15

Faizsiz
Grup
AYLIK -5.87%

YBB 8.73%
YILLIK 51.19%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz icin sundugumuz
dagilimlarimizda getiri oranlari; faizli grup icin aylik -%6.91, yil basindan bugiline %8.07, yillik
%52.96 olup, faizsiz grup icin aylik %-5.87, yil basindan bugline %8.73, yillik %51.19 olarak
gerceklesmistir.

Getiriler igin aylik 28.02.2026-31.03.2026, yil basindan bugiine 31.12.2025-31.03.2026, yillik 31.03.2025-31.03.2026 araliklari

kullanilmistir.
Fon dagihm degisikliklerinde valor siireleri dikkate alinmamistir.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIREYSEL
EMEKLILIK KATILIMCISI

RISK PROFILI BELIRLEME YONTEMI

Katilimci Risk Profilinin Belirlenmesi

19/12/2017 tarih ve 2017/20 sayili Risk Profil Anketine iliskin Genelge "de yer alan
risk profili anketi, Garanti BBVA Emeklilik katimcilarinin risk profilinin
belirlenmesinde kullanilmaktadir. Katilimcilar, risk profili anketindeki sorulara
verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok Yiksek, Yiiksek Risk, Orta Risk, Diistk Risk
gruplarina ayrilmaktadir.

Fonlarinda her zaman riskli yatirim Griinleri bulunduran bu profildeki kisiler, uzun vadede risk
CGOK T ; = : - : S
. alabilir ve kisa vadeli dalgalanmalari énemsemezler, hedefleri uzun vadede yiiksek bir getiri
YUKSEK :
A elde etmektir.
RISK

Bu risk profilindeki kisiler igin kisa ve orta vadeli dalgalanmalardan ziyade uzun
vadede daha cazip bir dizeyde getiri elde etmek 6nemlidir.

Bu risk profilindeki kisiler i¢in anaparanin korunmasi, getiri
elde etmekten daha dnemlidir. Birikim stratejileri digerlerine
gore daha kisa vadelidir.

Risk profili anket sonucuna gore katilimcilar yas kriterinden bagimsiz olarak bu
kategorilerinden birinde yer almaktadir. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin,
yatirim tercihlerindeki faiz hassasiyeti goz 6nine alinarak belirledikleri risk
profillerine gore ayrisan dagilim tercihleri sunulmaktadir.

Risk grubu dagilimlari makroekonomik veriler, piyasalardaki gelismeler, varlik
siniflarindaki getiri ve beklentiler dikkate alinarak belirlenmektedir. Orta-uzun vadeli
stratejik goris cercevesinde varlik siniflariicin beklenen getiriler hesaplanmaktadir.
Gecgmis piyasa verileri ve tahminler Markowitz, Black Litterman vb. matematiksel
modellerin destegi ile harmanlanarak farkli risk profilleri icin stratejik varlik
dagihimlari Gzerine ¢ahsiimaktadir.

Garanti BBVA Portfoy’lin piyasalardaki gelismeler ve varlik siniflarindaki donemsel
beklentileri dogrultusunda stratejik dagilimlari da dikkate alarak, donemsel varlk
dagilimlari olusturulmaktadir. Dénemsel varlik dagilimlarina uygun fon dagilimlari
tarafsiz olarak en iyi gayret esaslari cercevesinde belirlenmektedir.




Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagli Matriks

Yas kriteri degerlendirmeye alindiginda, yliksek yas gruplarina dahil olan
katilimcilarin yatirim siresi kisiti (diger bir deyisle emeklilige kalan slirenin azalmasi)
nedeniyle risk istahinin daha disiik olmasi gerektigi, disiik yas grubu katimcilarin
ise daha yuksek risk istahinda olduklari degerlendirilmistir. Bu nedenle yatirim ufku
farkhliklari g6z 6nlne alinarak standart risk kategorilerinden faizli ve faizsiz 6neriler
icin ayri ayri olmak Gzere toplamda 4 kategori olusturulmustur.

Emekliligine 2 yil kalan yatirimcilara mevzuatin belirledigi fonlar sunulabildiginden bu
grup Fon Kocgu profil ¢calismasinin disinda tutulmustur. Bu gruptaki yatirimcilara faizli
fonlari tercih edenler igin standart olarak dustik riskli fon olan %100 Para Piyasasi
Fonu, faizsiz fonlari tercih edenler icin %100 Kira Sertifikalari Katilim Fonu
onerilmektedir.

Bu gercevede varlik dagihimlari olusturmak tzere yas araliklarina gére degismekle
birlikte “yiksek-cok yuksek” risk profilindeki yatirimcilar igin “A”, “orta-ylksek”
profiliigin “B”, “dlistik-orta” profili icin “C” ve dusuk risk profilindeki belli yas
gruplarindaki yatirimcilar icin “D” kategorileri belirlenmistir. Bu kategoriler igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 6.8.1
maddesinde yer alan risk degerleri ve bu risk degerlerine karsilik gelen volatilite
araliklari referans alinmaktadir. Hesaplama yontemi olarak genel yontem

kullanilmaktadir

Risk Grubu |Kategori| Risk Degeri| Alt Vol |Ust Vol
Cok Yiiksek 1-7 0

1-5 0 20
1-3 0 10
1-2 0 5

Yas araliklari dikkate alindiginda anket sonuglarina gore olusan risk profilleri yas
kriterine gore asagidaki gibi gruplanmistir.

Cok Yiiksek

Yiiksek

Fon Kogu dagilimlari olusturulurken her kategoriye karsilik gelen volatilite
araliklarinin ortalamasi hedef volatilite olarak belirlenir. Hedef volatiliteler, fon
dagilimi belirlemek tzere kullanilan algoritmada girdi olarak kullanilir. Piyasadaki
oynakliga gore hedef volatiliteler degisiklik gdstermekle birlikte her kategoriye
karsilik gelen fon dagilimlarinin volatilitesinin tabloda yer verilen volatilite
araliklarinin icinde olmasi hedeflenir.




