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Dagilim Degisikligi Gerekcesi

15.04.2026
ABD ve israil’in iran’a yonelik saldirilarinin ardindan, iran’in piyasa beklentilerinin aksine yalnizca
dogrudan askeri karsilik vermekle kalmayip Korfez tlkelerindeki enerji tesislerini hedef almasi ve
Harmiz Bogazi'ni kapatarak izinsiz gecis yapmak isteyen gemilere miidahalede bulunmasi, enerji
piyasalarinda sert bir sok etkisi yaratmistir. Bu gelismelerle birlikte petrol fiyatlari hizh bir yikselis
gostermis, artan arz glvenligi endiseleri kiiresel piyasalarda risk algisinin belirgin sekilde bozulmasina
neden olmustur. Siirecin ilk asamasinda ABD Dolari gli¢ kazanirken, kiymetli madenler, emtia grubu
ve hisse senedi piyasalarinda genel bir satis baskisi &ne gikmistir. Ozellikle Hirmiiz Bogazi lizerinden
tasinan petrole yiiksek derecede bagimli olan Asya ekonomileri ile dogal gaz ve LNG fiyatlarindaki
oynakliga daha duyarli Avrupa llkeleri, bu soktan en fazla etkilenen bdlgeler olmustur. Son donemde
ise Pakistan’in arabuluculuguyla ABD ile iran arasinda 6nce ateskes konusunda uzlasi saglanmasi,
ardindan taraflarin islamabad’da miizakere masasina oturma yéniinde irade géstermesi, piyasalarda
en kétii senaryonun geride kalmis olabilecegi yoniindeki iyimserligi desteklemektedir. ilk tur
gorismeler her ne kadar olumsuz olsa da taraflarin gerilimi tirmandiracak aksiyonlardan kaginmasi,
ikinci tur gorismeler igin yeniden tarih belirlenmesi piyasalara olumlu olarak yansimaktadir. Haber
akisi su an icin pozitif yonde olsa da volatilite devam etmektedir. Bu gercevede hisse senedi
piyasalarinda teknoloji sektori onciligiinde yeniden toparlanma egilimi gdzlenirken, DXY
endeksindeki zayiflamanin siirmesiyle birlikte gelismekte olan tlke varliklari ve kiymetli madenlerde
de yeniden olumlu bir fiyatlama siirecinin baslamasi beklenmektedir. Altin yeniden 4.800S seviyesine
yukselmistir. Yurtiginde ise bu dénemde hisse senedi piyasasi gorece daha yatay bir performans
sergilerken, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin nisan ayinda faiz artirabilecegi beklentisi tahvil
piyasasinda belirgin baski yaratmisti. Ancak ateskes goriismeleriyle birlikte kiiresel risk algisindaki
toparlanmanin etkisiyle, TCMB’ye yonelik ilave sikilasma beklentilerinin de hizli bigimde gerilemeye
basladigl goriilmektedir. Yasanan oynaklik sonrasi CDS ise 320 seviyelerine kadar yiikseldikten sonra
yeniden 230 seviyesinin altini test etmektedir.

FAIZLi RISK GRUPLARI

Gelismeler dogrultusunda; jeopolitik haber akisinin devam etmesinden kaynakli olarak sadece A
Grubunda; ABD ve Yerel hisse senetlerine yatirim yapan GHH — Stirdirilebilirlik Hisse Senedi Fonu ve
GHO - Uglincii Degisken Fon paylari artirilmistir. Portféyiin riskini dengelemek agisindan GHA — Altin
Katihm Fonu paylari azaltilmistir. Fonlama ise GEL — Para Piyasasi Fonundan saglanmistir. Diger dneri
gruplarinda 02.04.2026 tarihli dagilim onerilerimizi korumaya devam ediyoruz.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEL GEH GHA GHO GHH

Para Piyasas| Hisse Senedi Altin Katilim Uguncu Surdiiriilebilirlik
Degisken Hisse Senedi

FAIZSiz RISK GRUPLARI

Fazisiz dagilimlarda degisiklige gidilmeyerek 02.04.2026 tarihli fon dagilimlarimiz korunmaktadir.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEA GKB GHA

Kartihm Kira Sertifikalari Altin Katilim
Degisken Katilim




Faizli Risk Gruplari Dagilimi

Faizli risk gruplari igin dnerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden degistiriyoruz. Risk/yas
gruplari bazinda, dagilim oneri ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

Hisse Senedi - GEH %10 Para Piyasasi - GEL %35

Altin Katilim - GHA %45 Hisse Senedi - GEH %10
Surduralebilirlik Hisse - GHH %20 Altin Katilim - GHA %45
Uglincti Degisken - GHO %25 Siirdirilebilirlik Hisse - GHH %10
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Para Piyasasi - GEL %100 Para Piyasasi - GEL %100
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Volatilite | 18.72% 13.15% 2.03%




Faizsiz Risk Gruplari Dagilimi

Faizsiz risk gruplari 02.04.2026 tarihli 6nerimizi korumaya devam ediyoruz.
Risk/yas gruplari bazinda, dagilim 6neri ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

Cok Yiikse

A B

Katilm Degisken - GEA %30 Katilm Degisken - GEA %30
Altin Katilim - GHA %45 Altin Katilim - GHA %40
Kira Sertif.Katilim - GKB %25 Kira Sertif.Katilim - GKB %30
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Kira Sertif.Katilim - GKB %100 Kira Sertif.Katilim - GKB %100
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Yillik
Volatilite | 13.56% 12.43% 5.43%




RPA (Risk Profil Anketi) Doldurmayan
Katilimcilarimiza Yénelik Genel Yatirim Onerisi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagilimi genel
yatirim onerisi olup, katilmcilara kendilerine 6zel fon dagilim tavsiyesi alabilmeleri
icin Risk Profil Anketi’ni doldurmalari 6nerilmektedir.

Faizli

Para Piyasasi - GEL %35

Hisse Senedi - GEH %10

Altin Katilm - GHA %45
Surdurilebilirlik Hisse - GHH %10

Faizsiz

Katilim Degisken - GEA %30
Altin Katihm - GHA %40
Kira Sertif.Katilim - GKB %30




