FON ARASTIRMA RAPORU

NISAN - 2025

Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi lle Bu Haklarin Devrine iliskin Genelge" uyarinca bireysel emeklilik sistemi
katihmcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gére tavsiyede bulunmak tizere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfoéy tarafindan
olusturulmustur.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA NiSAN 2025
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RISK GRUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI NISAN 2025
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tgtinct kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.




S Garanti BBVA

Emeklilik

PIYASA NOTLARI

Tahvil & Bono & Eurobond

2 yillik tahvil faizleri 47.1
seviyesinde, 10 yillik tahvil faizleri de
155 baz puanlik bir artisla %35.1
seviyesinde ayi kapattl.

Déviz
TCMB déviz alis kurlarina gére, ABD Dolari
%1.6, Euro %7.2 artisla sirasiyla 37.8 ve 40.7
seviyesinde ayl tamamlad.

Emtia
Hisse Piyasasi
BIST-100 endeksi, artan politika
faizi ve zayif gelen bilancolarin
etkisiyle Nisan ayini %6 dususle
9,078 seviyesinde tamamlad.

Ons altin, yukseligini strdirerek aylik
%5.3 artisla 3,287% seviyesine yikseldi.

Yurt disi

Nisan ayinda FED toplantisi yapilmazken 7 Mayis'taki toplantida faiz oranlarinda bir degisiklik beklenmiyor. Avrupa
Merkez Bankasi, Avrupa Merkez Bankasi, Nisan toplantisinda refinansman faizini beklentilere paralel %2.65ten %2.40'a
cekti.

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD'nin 10 yillik hazine tahvil faizleri yatay bir seyirle ay1 %4.2 seviyesinde
tamamladi. TCMB, Nisan toplantisinda politika faizini 350 baz puan artirarak %46'ya yukseltti.
Gecelik borg verme faizi de 300 baz puan artisla %49'a ¢ikarildi. Karar metninde, enflasyonun ana
egiliminde Mart ayinda bir gerileme oldugu ancak Nisan ayinda finansal piyasa gelismeleri nedeniyle
artis yasanabilecegi ifade edildi. Yerel piyasalarda 2 yillik tahvil faizleri 47.1 seviyesinde, 10 yillik
tahvil faizleri de 155 baz puanlik bir artisla %35.1 seviyesinde ayi kapatti. TCMB'nin 25 Nisan tarihli
verilerine gore, 1-3 ay vadede mevduat faizleri %56.58 olarak kaydedildi. Ayrica, uluslararasi
yatirimcilar Nisan ayinda Devlet i¢ Borclanma Senetlerinde yaklasik 5,317 milyon dolarlik net satis
gerceklestirdi.

Enflasyon: TUFE beklentilerin altinda aylik bazda %3 (beklenti:%3.1), yillik bazda %37.86
(beklenti:%38) olarak gerceklesti. Hizmet enflasyonu ve temel mallar enflasyonu ise 3% artis
gosterdi. Anaharcama gruplarinda aylk en yuksek artis, giyim ve ayakkabi (%6.50), konut (%4.66)
ve ulastirma (%3.80) grubu oldu. Yillik bazda en yuksek artis egitim (%79.20), konut (%74.07)
grubu oldu. TCMB piyasa katilimcilari anketine gore, bir énceki ankette %28.04 olan yil sonu TUFE
beklentisi, Nisan ayindaki ankette %29.98'e yikseldi. UFE ise aylik %2.76, yillik bazda %22.5 olarak
gerceklesti. Ana sanayi gruplarina bakildiginda ara mallar yillik %19.93, dayanikli ttketim mallari
%31.74 artis gosterdi.
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Emtia: Emtia piyasasinda Mart ayindaki ytkselisin ardindan dusus yasandi. Manset emtia endeksi
%>5.1, sanayi emtia endeksi %7.3 duserken, gida emtia endeksi %1 yUkseldi. Brent petrol OPEC+
Ulkelerinin yuksek Uretim yapacagini agiklamasi ve ticaret savasi endiseleriyle aylik %15 dustsle
63.1%$ seviyesinde ayI tamamladi. Ons altin, ytikselisini stirdiirerek aylik %5.3 artisla 3,287%
seviyesine yUkseldi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Mart ayini 9,659 seviyesinde tamamlayan BiST-100 endeksi, artan
politika faizi ve zayif gelen bilancgolarin etkisiyle Nisan ayini %6 dustsle 9,078 seviyesinde
tamamladi. Banka endeksinde %9.3, sanayi endeksinde %4.3 dusts yasandi. Nisan ayinda hisse
senedi piyasasinda ortalama gunlik islem hacminde gegen aya kiyasla gerileme yasandi ve 138
milyar TL olarak gercgeklesti. Menkul kiymet verilerine gére yabanci yatirimcilar Nisan ayinda 377
milyon dolarlk net hisse satisi gergeklestirdi.

Doviz Piyasasi: Dolar endeksi (DXY), diger para birimlere karsi geri cekilerek 99.5 seviyesinde,
Euro/Dolar paritesiise %4.7 artisla 1.13 seviyesinde ayl tamamladi. Nisan ayinda FED toplantisi
yapllmazken 7 Mayis'taki toplantida faiz oranlarinda bir degisiklik beklenmiyor. Avrupa Merkez
Bankasi, Nisan toplantisinda refinansman faizini beklentilere paralel %2.65ten %2.40a ¢ekti.
Banka, artan ticaret gerginlikleri ve buyime géruntimundeki kdtilesmeye isaret etti. Baskan
Lagarde, enflasyonun %2 hedefine yaklasabilecegini belirtti. TCMB doéviz alis kurlarina gére, ABD
Dolar1 %1.6, Euro %7.2 artisla sirasiyla 37.8 ve 40.7 seviyesinde ay| tamamladi.

26.03.2025 TARIHLI DAGILIM GEREKCESI

Gectigimiz donemde, ABD Baskani Donald Trump’ in uygulamaya koydugu ek vergi tarifelerine paralel
olarak kuresel risk istahinda dususler gozlemlenmistir. ABD Merkez Bankasi (FED), 2025 yilina iliskin
buytme tahminini asagi yonlt revize ederken, enflasyon tahminlerini ise yukari yonli giincellemistir. Ons
altin gtivenli liman talebiyle 3.000 dolar seviyesinin Uzerinde tutunmayi basarmistir. Kiresel piyasalarda
onumuzdeki donemde ABD'nin enflasyon ve biytme verileri yakindan takip edilecek olup, tarife haberlerine
yonelik gelismeler de gindemdeki yerini korumaya devam edecektir. Yurt icinde ise, kiresel piyasalarda
yasanan dalgalanmalara paralel olarak, siyasi gindemin de yogunlasmasiyla birlikte fiyat oynakliginda artis
gozlemlenmistir. Risk primi cephesinde, Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 300 baz puan seviyesine yikselirken,
yurt ici hisse senedi ve tahvil piyasalarinda oynaklik kayda deger sekilde artmustir.

FAIZLI RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Onumuzdeki dosnemde, portféylerdeki risk dengesini saglamak amaciyla; yurt ici hisse senedi piyasalarina
yatirim yapan GEH - Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu ile agirlikh olarak yurt ici bor¢clanma araclarina
yatirim yapan GEK - Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu oranlari, Ons altinin ulastigi seviyeler gz
onunde bulundurularak, GHA - Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu orani azaltilmistir. Yurt disinda, tarifelere
iliskin son dénemde yasanan olumlu haber akisi ile birlikte, yabanci hisse senedi piyasalarina da yatirim
yapan GHH - Sardurudlebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu dagilimlara eklenmistir. Artan oynaklik
kosullarinda sabit getiri sunan GEL - Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu orani ise tim 6neri gruplarinda
artirilmistir.

FAIZSiZ RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Faizsiz yatirim 6nerilerinde ise herhangi bir degisiklik yapilmayarak 05.02.2025 tarihli dagihm 6nerisi
korunmustur.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplariigin 26.03.2024 itibariyle 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden degistiriyoruz.
Risk/yas gruplari bazinda, dagihm énerine asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki ¢neriler, katiimcilarin Risk
Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

FAIZLI RISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKI FON DAGILIMI

Diisiik Risk Profili

31-40  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi - Yas Araligi Yas Araligi
e o o
GEL-Para Piyasasi [ 35%  85% 85%
GEH-Hisse Senedi [15% | 0% 0%
GEK-Borclanma Araclari _ 15% 15%
GHA-Altin Katilim [[30% 0% 0%
GHH- Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi | 10% = 0% 0%

Yas Araligi|Yas Arahigi

o%
5%
15%
10%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Arahigi| Yas Arahigi|Yas Arahigi

GEL-Para Piyasasi 0% 30%
GEH-Hisse Senedi 0% 15%
GEK-Borclanma Araclan 0% 15%

GHA-Altin Katiim 0% 30%
GHH- Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi 10%

Cok Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Arahigi | Yas Aralig
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Volatilite 11.83% 10.81% 10.69% 2.29%
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizsiz risk gruplariigin 05.02.2024 itibariyle 6nerimizi korumaya devam ediyoruz. Risk/yas gruplari bazinda,
dagilim 6nerine asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni
doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

FAiZSiZ RiISK GRUPLARI TAVSIYE NIiTELIGINDEKi FON DAGILIMI

Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Arahg
e o oo
GES-Katim Standart [10% 10% 10%
GEA-Katilim Degisken [ 20% 5% 5%
GKB-Kira Sertifikalar Katilim [ 50%  65% 65%

GHA-AlItin Katilim 20% 20%

0-30 31-40
Yas Araligi | Yas Araligi
15%

0%

5%
0%

Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1| Yas Arahigi | Yas Aralig

GES-Katiim Standart 15%
GEA-Katiim Degisken

»

N N
\3/3|9
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0% 40% 30%

GKB-Kira Sertifikalan Katiim 15% 35%

GHA-Altin Katilm 25% 20%

Cok Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Araligi | Yas Araligi

Yilhk
Volatilite 11.13% 8.89% 7.79% 6.83%
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FAizLi GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI

NiSAN 2025 GETiRi KARSI

Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek A KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
18-30Yas | 3.27% 255% | 2.55%
AYLIK 3140 Ya§ 3.90% 255% | 2.55%
= | : : 160% | 3.44% | 874% | 6.02% | 0.58%
4150 Yas | 3.90% 316% = 2.55%
50+Yas | 3.90% 316% @ 2.55%
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek A KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
R 18-30 Yas | 12.80% 919% | 8.75%
3140 Yas | 12.34% 919% | 8.75%
as 0 0 S o 5o, | 1450% | 36.05% | 7.65% | 2.17%
4150 Yas | 12.34% 11.04%  9.19%
50+ Yas | 12.34% 11.04%  9.19%
Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TOM)
TR 18-30 Yas | 42.61% 2393%  21.00%
3140 Yas | 47.12% 23.93%  21.00%
18.75% | 53.59% | 66.35% | -9.63% | 20.75%
4150 Yas | 47.12% 3375%  23.93%
50+ Yas | 47.12% 3375%  23.93%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani aylik %3.09, yilbasindan
bugline %10.94, yillik %34.37 olarak gerceklesmistir.

FAIZSIZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
NiSAN 2025 GETiRi KARSILASTIRMALARI

— ” " BIST100
Duisiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
[as Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI |  ALTIN g::::s' (TOM)
18-30 Ya 2.74% 2.78% 2.78%
AYLIK 31-40 Ya§ 3.02% 2.78% 2.78%
& - - : 1.60% 2.82% 8.74% -0.33% 0.58%
41-50 Yas | 2.93% 2.56% 2.78%
50+ Yas 2.93% 2.56% 2.78%
" BIST 100
YAS DOk WS SRBIALLEY  DOLAR | KARPAYI | ALTIN Katim | YD-EONO
Riskli Riskli Riskli Endeks (TOM)
YBB 18-30 Yas | 11.66% 10.59% 10.38%
31-40Y. 12.80% 10.59% 10.38%
as | 12.80% 0:59% B 57506 | 12.04% | 36.05% | 587% | 2.17%
41-50 Yas | 12.64% 10.58% 10.59%
50+ Yas 12.64% 10.58% 10.59%
" BIST100
YAS DI Yiksek = Gok Yilksek NS SyPN IOV IRUE 1Y Tt || PR
Riskli Riskli Riskli Endeks (TOM)
YILLIK 18-30 Yas | 32.02% 25.40% 23.47%
31-40Y. .90% 25.40% 23.47%
as | 3590% 0% B 13750 | 41.06% | 66.35% | 4.24% | 20.75%
41-50 Yas | 35.71% 27.67% 25.40%
50+ Yas 31.65% 27.67% 25.40%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Ttm yas ve risk gruplari igin ortalama getiri orani aylik %2.75, yilbasindan
bugtine %11.19, yillik %28.89 olarak gerceklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELiIK GENEL YATIRIM ONERISi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katiimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri igin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 26.03.2025 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz igerikli glincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

FAIZLI .

Fon Kodu-Fon Adi Fon Kodu-Fon Adi FAIZSIZ
GEL-Para Piyasasi 30% GES-Katim Standart 15%
GEH-Hisse Senedi 15% GEA-Katilim Degisken 30%
GEK-Bor¢lanma Araglari 15% GKB-Kira Sertifikalar Katihm 35%
GHA-AIltin Katilm 30% GHA-Altin Katilim 20%

GHH- Siurdiiriilebilirlik Hisse Senedi  10%

GENEL YATIRIM ONERISi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI

NiSAN 2025 GETiRi KARSILASTIRMALARI

ozl DOLAR | MEVDUAT | ALTIN BisT100 | KYD-BONO
Grup (TUM)

AYLIK | 3.16% 1.60% 3.44% 8.74% -6.02% 0.58%

YBB [11.04% | 8.75% 14.50% | 36.05% | -7.65% 2.17%

YILLIK [ 33.75% | 18.75% | 53.59% | 66.35% | -9.63% 20.75%

BiST 100
DOLAR KARPAYI ALTIN Katilim
Endeks

Faizsiz
Grup

KYD-BONO
(TUM)

AYLIK | 2.56% 1.60% 2.82% 8.74% -0.33% 0.58%

YBB ([10.58% | 8.75% 12.04% | 36.05% 5.87% 2.17%

YILLIK [ 27.67% | 18.75% 41.06% | 66.35% 4.24% 20.75%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz dagilimlarimizda getiri oranlart;
faizli grup icin aylik %3.16, yilbasindan bugtine %11.04, yillik %33.75 olup, faizsiz grup i¢in aylik %2.56, yilbasindan bugtine
%10.58, yillik %27.67 olarak gerceklesmistir.

(Mevduat icin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar pay icin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks igin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 31.03.2025-30.04.2025, yilbasindan bugtine 31.12.2024-30.04.2025, yillik 30.04.2024-
30.04.2025 araliklart kullanilmistir.)



