FON ARASTIRMA RAPORU

MAYIS - 2025

Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi lle Bu Haklarin Devrine iliskin Genelge" uyarinca bireysel emeklilik sistemi
katihmcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gére tavsiyede bulunmak tizere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfoéy tarafindan
olusturulmustur.
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06.05.2025 TARIHLI DAGILIM DEGISIKLIGI GEREKCESI
FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYES]

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA MAYIS 2025
GENEL YATIRIM ONERISI

RISK GRUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI MAYIS 2025
GETIRI KARSILASTIRMALARI

YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tgtinct kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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PIYASA NOTLARI

Tahvil & Bono & Eurobond

2 yillik tahvil faizleri %44.1
seviyesinde kalirken, 10 yillik tahvil
faizleri 176 baz puan dususle %33.3
seviyesine geriledi.

Déviz
TCMB doviz alis kurlarina gére ABD Dolari
%1.8, Euro %1.5 artisla sirasiyla 39.1 ve 44.3
seviyelerinde ayi kapatti.

Emtia
Hisse Piyasasi
BIST-100 endeksi, Mayis'i hafif

negatif bir seyirle 9,020
seviyesinde kapatti.

Ons altin 3,289 dolar seviyesinde yatay
kald.

Yurt disi

FED, politika faizini %4.25-4.50 araliginda sabit tuttu. Avrupa Merkez Bankasi, Mayis ayinda toplanti
gergeklestirmezken, 5 Haziran'da yapilacak toplantida ti¢ temel politika faizinde 25 baz puanlik indirim bekleniyor.

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD'nin 10 yillik hazine tahvil faizleri, 26 baz puanlik artisla %4.42
seviyesine yUkseldi. Mayis ayinda TCMB PPK toplantisi yapilmazken, 22 Mayis'ta yilin ikinci
Enflasyon Raporu yayimlandi. TCMB Baskani Fatih Karahan, 2025 yil sonu enflasyon tahmininin
%24 seviyesinde sabit tutuldugunu, tahmin araliginin ise %19-29 arasinda korundugunu agiklad.
Gida enflasyonu beklentisi %26.5'e ytkseltilirken, petrol fiyati tahminleri dasuruldd. Karahan, siki
para politikasinin etkilerinin gérilmeye baslandigini, i¢ talebin glicli seyretmesine ragmen
dezenflasyon surecinin kesintisiz ilerledigini vurguladi. Ayrica, hizmet enflasyonunda dusts egilimi
gozlemlendigini, kur geciskenliginin ve finansal oynakligin azaldigini belirtti. TCMB, para
politikasinda siki durusun sardurtlecegini yineledi.

Yerel piyasalarda, 2 yillik tahvil faizleri %44.1 seviyesinde kalirken, 10 yillik tahvil faizleri 176 baz puan
dususle %33.3 seviyesine geriledi. TCMB'nin 23 Mayis tarihli verilerine gore, 1-3 ay vadeli mevduat
faizleri %59.21 olarak kaydedildi. Ayrica, uluslararasi yatirimcilar Mayis ayinda Devlet i¢ Borglanma
Senetlerinde yaklasik 1,796 milyon dolarlik net alis gerceklestirdi.

Enflasyon: Mayis ayinda TUFE, piyasa beklentilerinin altinda kalarak aylik %1.53, yillik %35.41 artis
gosterdi. Beklentiler sirasiyla %2.00 ve %36.10 seviyesindeydi.

Hizmet enflasyonu aylik bazda %1.7 oraninda artarken, en ytksek artis kira kaleminde gézlendi. Kira,
Mayis ayinda %3.1 artis gostererek yillik bazda %84.9 seviyesine ulasti. Lokanta ve oteller grubu
%1.8 artisla dikkat gekerken, ulastirma hizmetlerinde %1.0 ve haberlesme hizmetlerinde ise hafif bir
dusus (-%0.1) izlendi.

Mallar grubunda, aylik %1.4, yillk %28.7'lik artis kaydedildi. Enerji kaleminde aylik %2.1'lik artis
gorulurken, gida ve alkolstiz icecekler grubunda fiyatlar %0.7 oraninda geriledi. Ozellikle taze meyve
ve sebzede %4.7'lik dusUs, islenmemis gida grubunun genelinde %3.0’lik gerilemeye yol acti.

TCMB piyasa katihmcilari anketine gére, bir énceki ankette %28.04 olan yil sonu TUFE beklentisi,
Nisan ayindaki ankette %29.98'e ytkseldi.

UFE tarafinda ise, Mayis ayinda aylik %2.48, yillik %23.13 artis gozlendi. Sanayi gruplarina gére ara
mallarda %20.50, dayanikli ttiketim mallarinda ise %29.22'lik yillik artis 6ne gikti.
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Emtia: Emtia piyasasinda genel olarak yatay bir seyir izlendi. Manset emtia endeksi %0.9, gida
emtia endeksi %3.6 duserken, sanayi emtia endeksi %0.8 yukseldi. Brent petrol, aylk hafif bir artisla
63.2 dolar seviyesinde ayl tamamladi. Ons altin 3,289 dolar seviyesinde yatay kald.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Nisan ayini 9,078 seviyesinde tamamlayan BIST-100 endeksi, Mayis'i
hafif negatif bir seyirle 9,020 seviyesinde kapatti. Banka endeksi, enflasyon raporu ve CDS
dustsunun etkisiyle %5.5 yukselerek pozitif ayristi. Buna karsilik, sanayi endeksi %3.6 geriledi.
Mayis ayinda hisse senedi piyasasinda ortalama giinluk islem hacmi gegen aya gore yatay kaldi ve
138 milyar TL olarak gergeklesti. Menkul kiymet verilerine gére, yabanci yatinnmcilar Mayis ayinda
534 milyon dolarlik net hisse alisi yapti.

Doviz Piyasasi: Dolar endeksi (DXY), diger para birimlerine karsi yatay seyrederek 99.3 seviyesinde
kaldi. Euro/Dolar paritesi ise 1.13 seviyesinde ay| tamamladi. FED, politika faizini %4.25-4.50
araliginda sabit tuttu. Baskan Powell, ticaret savaslarinin yarattigi belirsizlik nedeniyle "bekle-gor"
stratejisini koruduklarini, Trump'in faiz indirimi ¢cagrilarinin kararlarini etkilemedigini belirtti. Avrupa
Merkez Bankasi, Mayis ayinda toplanti gerceklestirmezken, 5 Haziran'da yapilacak toplantida tg¢
temel politika faizinde 25 baz puanlk indirim bekleniyor. TCMB doviz alis kurlarina gére ABD Dolari
%1.8, Euro %1.5 artisla sirasiyla 39.1 ve 44.3 seviyelerinde ay| kapatti.

06.05.2025 TARIHLI DAGILIM GEREKCESI

Gectigimiz donemde yurt disinda ABD Baskani Donald Trump'in vergi tarifelerine iliskin hem olumlu hem de
olumsuz agiklamalarda bulunmasi, piyasada oynakhgin énemli 6lctide artmasina neden olmus; piyasadaki
oynakligi gosteren VIX endeksi, Covid-19 salginindan bu yana ilk kez 50 seviyesinin tizerinde kapanis
gerceklestirerek son dénemin en yiiksek seviyesine ulasmistir. Oncii gosterge niteligindeki PMI verilerinde
de asagi yonlt hareketler kaydedilmistir. Bu gelismeler cercevesinde, gtivenli liman talebinin artmasiyla
birlikte ons altin fiyati 3.500 dolari test ederek tarihi zirvesini yenilemistir. Yurt icinde ise, sermaye piyasasi
araclarindaki oynakligi azaltmak amaciyla Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini
%46'ya yukseltmis; ayrica, aldigi tedbirlerle piyasadaki fazla likiditeyi azaltarak gecelik ortalama fonlamanin
%49 seviyesinde olusmasinda énemli rol oynamistir. Ote yandan, aciklanan enflasyon verisi aylik bazda
beklentilerin altinda kalarak %3 artis gostermis, yillik bazda ise %37,86 seviyesine gerilemistir. Ktresel
piyasalarda artan oynakliga paralel olarak Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 350 seviyesine ytkselmistir.

FAIZLI RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Onumuzdeki dénemde altinin, kiresel piyasalarda gtivenli liman olarak talep gérmeye devam etmesi
beklenmektedir. Son dénemde 3.500 dolar seviyesinden 3.200 dolar seviyesine kadar gerileyen ons altin
fiyati dikkate alindiginda, GHA - Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu orani bir cok 6neri grubunda artiriimistir.
Yurt disi piyasalarda artan oynaklik nedeniyle risklerin dengelenmesi adina, yabanci hisse senedi
piyasalarina yatirnrm yapan GHH - Strdurulebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu dagilimlardan
cikartilmistir. TCMB'nin gerceklestirdigi faiz artisiyla birlikte kisa vadeli Turk Lirasi cinsinden getirilerin
cazibesi artmistir. Bu gcercevede, agirlikli olarak yurt ici bor¢lanma araglarina yatirim yapan GEK - Bor¢lanma
Araclari Emeklilik Yatirim Fonu dagilimlardan ¢ikartilarak, kisa vadeli TL getirisinden faydalanmak amaciyla
GEL - Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu orani tim gruplarda arttirilmistir. Yurt ici hisse senedi
piyasalarina agirlikh olarak yatirim yapan GEH - Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu ise risk dengesi
gozetilerek cok yuksek ve yuksek risk grubunda artirilirken, orta ve dusuk risk gruplarinda dustrtlmustar.

FAIZSiZ RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Faizsiz fon dagihmindaise GHA - Altin Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu orani artirilirken. agirlikli olarak yurt ici
hisse senetlerine yatirim yapan GEA - Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, Agirlikli olarak kira
sertifikalarina yatirim yapan GES - Katiim Standart Emeklilik Yatirim Fonu ve GKB - Kira Sertifikalari Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu ise bazi 6neri ve yas gruplarinda dustrtlmustar.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplari igin énerimizi, 06.05.2025 itibariyle yukarida belirtilen gerekgelere istinaden degistirdik ve ay
boyunca koruduk. Risk/yas gruplari bazinda dagihm ve ¢neri tarihli volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

FAIZLI RISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKI FON DAGILIMI

Diisiik Risk Profili

31-40 40-50+

Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Aralig

D D
GEL-Para Piyasasi 100% 100%
GEH-Hisse Senedi 0% 0%
GHA-AIltin Katilm 0% 0%

0-30 31-40
Yas Araligi|Yas Araligi
BC | 50%
- 10%
- 40%

15%

Yiiksek Risk Profili
0-30 3140 | 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi g 81| Yas Araligi

GEL-Para Piyasasi 5%
GEH-Hisse Senedi 25%
GHA-Altin Katihm 0%

Cok Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1| Yas Araligi1| Yas Aralig
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Yilhik
Volatilite 14.18% 11.95% 8.43% 2.11%
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizsiz risk gruplari igin 6nerimizi, 06.05.2025 itibariyle yukarida belirtilen gerekcelere istinaden degistirdik ve ay
boyunca koruduk. Risk/yas gruplari bazinda dagihm ve ¢neri tarihli volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

FAiZSiZ RiISK GRUPLARI TAVSIYE NIiTELIGINDEKi FON DAGILIMI

Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Araligi
e o o
GES-Katiim Standart L 5% | 10% 10%
GEA-Katiim Degisken L 20% 5% 5%
GKB-Kira Sertifikalar Katilim | 40% @ 65% 65%
GHA-Altin Katiim | 35% @ 20% 20%

0-30 31-40
Yas Araligi|Yas Araligi

GESKatim Standart [
GEAKatim Deisken AL
GKB-Kira Sertifikalar Katim [
GHAAltnKatbm

35%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Araligi|Yas Araligi

———
(GEA-Katiim Defisken | 30% | 30% | 25% |
(GKBKira Sertifikalan Katim | 15% | 1% | 30% |
GHA-AtnKatim | 35% | 35% | 35% |

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi|Yas Araligi |Yas Araligi

Yilik
Volatilite

12.06% 11.16% 10.54% 6.56%
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URUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI

MAYIS 2025 GETiRIi KARSILASTIRMALARI

Dilsiik
YAS Riskli
1830 Yas | 2.62%
AYLIK 3140 Yas | 4.38%
4150 Yas | 4.38%
50+ Yas 4.38%
Dilsiik
[as Riskli
1830 Yas | 15.75%
YBB 3140 Yas | 17.27%
4150 Yas | 17.27%
50+ Yas 17.27%
Dilsiik
[as Riskli
1830 Yas | 39.02%
YILLIK 31-40 Yas | 47.25%
4150 Yas | 47.25%
50+ Yas | 47.25%

Yiiksek
Riskli
2.09%
2.09%
2.45%
2.45%

Yiiksek
Riskli
11.47%
11.47%
13.77%
13.77%

Yiiksek
Riskli
20.56%
20.56%
30.70%
30.70%

Cok Yiiksek
Riskli
2.09%
2.09%
2.09%
2.09%

Cok Yiiksek
Riskli
11.03%
11.03%
11.47%
1.47%

Cok Yiiksek
Riskli
17.70%
17.70%
20.56%
20.56%

KYD-BONO
DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 TOM)
1.81% 3.83% 1.99% -0.65% 5.19%
: KYD-BONO
DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 TOM)
10.72% | 18.88% | 38.75% | -8.25% 7.48%
: KYD-BONO
DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 TOM)
21.56% | 53.34% | 71.79% | -13.28% | 23.47%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani aylik %2.71, yilbasindan
bugline %13.95, yillik %31.66 olarak gerceklesmistir.

FAiZSiz RiSK

MAYIS 2025 GETIiRI KARSILASTIRMALARI

Diisiik
[as Riskli
18-30Yas | 1.51%
AYLIK 3140 Yas | 2.12%
4150 Yas | 2.12%
50+ Yas 2.12%
Diisiik
7 Riskli
18-30 Yas | 13.35%
YBB 31-40 Yas | 15.03%
41-50 Yag | 15.03%
50+Yas [ 15.03%
Diisiik
7 Riskli
18-30 Yas | 30.31%
YILLIK 31-40 Yas | 34.20%
41-50 Yas | 34.20%
50+Yas | 34.20%

Yiiksek
Riskli

0.97%
0.97%
1.30%
1.30%

Yiiksek
Riskli

11.66%
11.66%
12.02%
12.02%

Yiiksek
Riskli

23.73%
23.73%
26.07%
26.07%

Cok Yiiksek
Riskli

0.97%
0.97%
0.97%
0.97%

Cok Yiiksek
Riskli

11.45%
11.45%
11.66%
11.66%

Cok Yiiksek
Riskli

22.12%
22.12%
23.73%
23.73%

RUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI

BIST 100

DOLAR KARPAYI ALTIN L(at.lh.m KY(PI.-:;I))N )

181% | 2.89% | 1.99% | -0.45% | 5.19%
BIST 100

DOLAR KARPAYI ALTIN Katihm KY(PI_-S':)NO

10.72% | 15.27% | 38.75% | 539% | 7.48%
BIST 100

DOLAR KARPAYI ALTIN L(at.lh.m KY(PI.-:;I))N )

21.56% | 40.99% | 71.79% | 4.05% | 23.47%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri orani aylik %1.37, yilbasindan
bugtine %12.71, yillik %27.52 olarak gerceklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELiIK GENEL YATIRIM ONERISi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagihmi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri igin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 06.05.2025 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi genel tavsiyemiz asagida yer almaktadir.

FAiZLi L

Fon Kodu-Fon Adi Fon Kodu-Fon Adi FAiZSIiz
GEL-Para Piyasasi 45% GES-Katihm Standart 10%
GEH-Hisse Senedi 15% GEA-Katilim Degisken 25%
GHA-Altin Katilm 40% GKB-Kira Sertifikalari Katihm 30%

GHA-AIltin Katilim 35%

GENEL YATIRIM ONERISi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI

MAYIS 2025 GETiRi KARSILASTIRMALARI

haizly DOLAR | MEVDUAT | ALTIN isT100 | KYD-BONO
Grup (TUM)

AYLIK | 2.45% 1.81% 3.83% 1.99% -0.65% 5.19%

YBB |13.77% | 10.72% 18.88% | 38.75% | -8.25% 7.48%

YILLIK |30.70% | 21.56% 53.34% | 71.79% | -13.28% | 23.47%

. BIST 100
Fg'zs'z DOLAR KARPAYI ALTIN Katilim KY'?I_'(']B:;NO
D Endeks ( )

AYLIK | 1.30% 1.81% 2.89% 1.99% -0.45% 5.19%

YBB |12.02% | 10.72% 15.27% | 38.75% 5.39% 7.48%

YILLIK |26.07% | 21.56% | 40.99% | 71.79% 4.05% 23.47%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz dagilimlarimizda getiri oranlart;
faizli grup icin aylik %2.45, yilbasindan bugtine %13.77, yillik %30.70 olup, faizsiz grup igin aylk %1.30, yilbasindan bugtine
%12.02, yillik %26.07 olarak gergeklesmistir.

(Mevduat icin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar pay icin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks igin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 30.04.2025-31.05.2025, yilbasindan bugtine 31.12.2024-31.05.2025, yillik 31.05.2024-31.05.2025
araliklar kullaniimistir.)



