20 HAZIRAN 2025
FON DAGILIM DEGIiSIMI

ARASTIRMA RAPORU

Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi lle Bu Haklarin Devrine lliskin Genelge" uyarinca bireysel emeklilik sistemi
katiimcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gére tavsiyede bulunmak tizere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfoy tarafindan
olusturulmustur.
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1- RISK GRUPLARI 20 HAZIRAN 2025 FON DAGILIM DEGISIKLIGI GEREKCESI

2-RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA YONELIK
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3- FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM DEGISIMI

4- FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM DEGISIMI

YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen tgtnct kisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal duizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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20.06.2025 TARIHLi DAGILIM GEREKCESI

Gectigimiz donemde yasanan jeopolitik gelismelerin etkisiyle kiresel piyasalarda oynakligin arttigi gézlemlenmistir.
Gergeklesen muzakere sureglerine iliskin haber akisinin yogunlasmasi, piyasalarda kademeli bir sakinlesmeyi
beraberinde getirmistir. Strece ek olarak, ABD'de aciklanan enflasyon verilerinin beklentilerin altinda kalmasi da
kuresel risk istahini desteklemis, ancak enflasyondaki gerilemeye ragmen butge acgiklarina iliskin beklentilerin
artmasi, faiz oranlarinda dengeli bir seyri beraberinde getirmistir. Ons altin, yasanan jeopolitik gerginliklere ragmen
onceki zirve seviyesi olan 3.500 dolar seviyesini test edememis, olumluya dénen haber akisiyla birlikte 3.350 dolar
seviyelerine dogru geri cekilmistir. Onumuzdeki dénemde jeopolitik haber akislari yakindan takip edilmeye devam
edilirken , kiiresel merkez bankalarinin verecegi yonlendirmeler piyasalarin seyrinde belirleyici olacaktir. Yurt iginde
ise enflasyon verisinin beklentilerin oldukga altinda gergeklesmesiyle birlikte risk istahinda belirgin bir artis
yasanmistir. Jeopolitik gerginligin i¢ piyasadaki oynakligi artirmasinin ardindan, piyasada bir dengelenme surecine
girilmistir. Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), jeopolitik gelismelere atifta bulunarak politika faizini %46
seviyesinde sabit birakmis, gerginliklerin azalmasiyla birlikte dezenflasyonist stirece paralel, bir sonraki toplantida
faiz indirimi yénunde sinyal vermistir. Kuresel 6lgekte yasanan yiksek oynakliga ragmen, Turkiye'nin 5 yillik CDS
primi 305 baz puan seviyelerine kadar gerileyerek yatirnmci nezdinde risk algisinda kayda deger bir diists oldugunu
gostermistir.

FAiZLi RiIiSK GRUBU

Kuresel gcapta muzakere surecinin devam etmesi beklenmekte olup, buna paralel olarak e oynaklikta azalma
ongorulmektedir. Yurt icinde ise enflasyon verilerindeki olumlu gelismeler ve TCMB'nin Temmuz ayi igin faiz indirimi
sinyali vermesiyle birlikte, Borsa istanbul'da BilST100 endeksinin ulastigi seviyeler de dikkate alinarak, agirlikli olarak
yurt ici hisse senedi piyasasina yatirim yapan GEH - Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu orani, — DusUk risk grubu
bazi yas araliklari haric diger gruplarda artirilmistir. Ote yandan, kiresel jeopolitik haber akisinin olumluya dénmesi,
altin fiyatlari tzerinde baski yaratmaktadir. Bu gelismeye paralel olarak, GHA - Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
orani azaltilmustir.

FAiZSiz RiSK GRUBU

Faizsiz fon dagiliminda ise herhangi bir degisiklige gidilmemistir.

20.06.2025 TARIHLi DAGILIM VOLATILITE ARALIKLARI

FAIZLi RiSK GRUBU Yillik

Volatilite 12.58% 10.57% 9.70% 2.12%
FAiZSiZ RiSK GRUBU villik

Volatilite 12.10% 11.18% 10.56% 6.56%

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA
YONELIK FON DAGILIM DEGiSiMi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri igin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 20.06.2025 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz icerikli glincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

FAIZLI
Fon Kodu-Fon Adi Fon Kodu-Fon Adi FAizSiz
GEL-Para Piyasasi 45% GES-Katihm Standart 10%
GEH-Hisse Senedi 25% GEA-Katihm Degisken 25%
GHA-AIltin Katilim 30% GKB-Kira Sertifikalari Katilm 30%

GHA-AItin Katilim 35%
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FAIZLi RiSK GRUPLARI FON DAGILIM DEGIiSiMi

Faizli risk gruplari icin 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda,
dagilim 6nerine asagida yer verilmistir.

Faizli Fon Kocu Onerileri - 20.06.2025

Diisiik Risk Profili

31-40 40-50+

Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Arahg

D D
GEL-Para Piyasasi 100% 100%
GEH-Hisse Senedi 0% 0%
GHA-Altin Katihm 0% 0%

0-30 31-40
Yas Araligi Ya§ Arahigi

25%
GE-HisseSenedi  MEEMIMELTIN 20%
GHA-AtnKatim LML 30%

Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Ya§ Arahg Ya§ Arahig Ya§ Arahig

\
Geri-Hisse Senedi | 35% | 35% | 25%
GHA-AtnKatim | 30% | 30% | 30%

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1| Yas Araligi|Yas Arahgi
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FAiZSiZ RiSK GRUPLARI FON DAGILIM DEGiSiMi

Faizsiz risk gruplariicin 06.05.2025 tarihli dagihm 6nerimizi koruyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, devam eden
dagilim 6nerine asagida yer verilmistir.

Faizsiz Fon Kocu Onerisi - 20.06.2025

Diisiik Risk Profili

65% 65%
20% 20%

GKB-Kira Sertifikalari Katim
GHA-AItin Katilim

31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Araligi
e o oo
GES-Katim Standart L 5% @ 10% 10%
GEA-Katiim Degisken [ 20% @ 5% 5%

Yas Araligi | Yas Araligi
B |
0%

10%

WWN
22|32
SR

Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Arahigi | Yas Aralig

A
GESKathmStandart | 20% | 20% | 10% |
GEA-Katiim Degisken | 30% | 30% | 25% |
GKB-Kira Sertifikalan Katilim IR ERE
GHA-Altn Katim | 35% | 35% | 35% |

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi|Yas Araligi | Yas Aralig

GESKatim Standart | 20% | 20% | 20%
(GEA-Katim Defisken | 30% | 30% | 30% |




