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Dagilim Degisikligi Gerekcgesi

15.09.2025
Gegtigimiz donemde kiresel piyasalarda, ABD enflasyon verilerinin yillik bazda gerilemeye devam
etmesi ve is glicli piyasasinda yasanan sogumayla birlikte, ABD Merkez Bankasi FED tarafindan 2025 yil
sonuna kadar 25 baz puanlik ¢ faiz indirimi beklentisi olusmustur. Ayrica, FED Baskani Powell’in
Jackson Hole toplantisinda, is gliclindeki yavaslamaya yonelik para politikasinda yeni revizyonlarin
glindeme gelebilecegine isaret etmesi, ABD Dolar Endeksi’nin (DXY) deger kaybetmesinde etkili
olmustur. DXY’nin zayiflamasi, 6zellikle gelismekte olan Ulke piyasalarina fon girislerini desteklerken
degerli metallerde de alicili seyrin devam ettigi gbzlemlenmistir. Bu ¢cercevede ons altin tarihi
zirvelerini yenileyerek 3.670 dolar seviyelerine kadar yiikselmistir. Oniimiizdeki ddnemde ABD
enflasyon ve is glicl verileri yakindan takip edilmeye devam edilecek olup, gelismekte olan Ulkelere
fon girislerinin siirmesi dngorilmektedir. Yurt igcinde enflasyonun yillik bazda distsiini stirdirmesiyle
birlikte, TCMB beklentilerin bir miktar tizerinde 250 baz puanlik faiz indirimi gergeklestirerek politika
faizini %40,50 seviyesine ¢cekmistir. Risk primi tarafinda ise Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi 50 baz puan
gerileyerek 260 seviyelerine inmis, bu durum piyasalarda risk istahinin gliclendigine isaret etmistir. S6z
konusu dénemde hisse senedi piyasalarinda yeni tarihi zirveler gézlenmis, sonrasinda ise kar
realizasyonlari yasanmistir.
Bu gelismeler dogrultusunda, kiiresel piyasalarda fon akimlarinin gelismekte olan tlkelere yonelmeye
devam etmesiyle birlikte Turkiye varliklarina olan ilginin artmasi beklenmektedir.

FAIZLi RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESi

Turkiye hisse senedi piyasalarinin gdrece ucuz kalmasi nedeniyle, agirlikli olarak hisse senetlerine
yatirim yapan GEH - Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun orani artirilmistir. Kiresel faiz oranlarinin
asagl yonla hareketini stirdirmesinin beklendigi bu donemde, altinin diger finansal varliklara kiyasla
daha gicli bir performans géstermesi ve olasi jeopolitik risklere karsi dengeleyici bir varlik sinifi olmasi
sebebiyle GHA - Altin Katilm Emeklilik Yatirim Fonu’nun orani da yikseltilmistir. Buna karsilik, diger
varlik siniflarinin artirilmasindan dolayi dustk risk grubu belirli yas araliklari disinda GEL - Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu’nun portféydeki orani azaltilmistir.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEL GEH GHA

Para Piyasasi Hisse Senedi Altin Katilim

FAIZSizZ RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESi

Turkiye hisse senedi piyasalarinin gbrece ucuz kalmasi nedeniyle, agirlikl hisse senetlerine yatirim
yapan GEA - Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun orani artirilmistir. Agirhkli olarak kira
sertifikalarina yatirim yapan GES - Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu dagilimlardan gikartilirken
diistk risk grubu belirli yas araliklari harici GKB - Kira Sertifikalari Katiim Emeklilik Yatirim Fonu oranlari
azaltilmistir.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEA GKB GHA

Katilim Degisken Kira Sertifikalari

Katilm Altin Katilim




Faizli Risk Gruplari Dagilimi

Faizli risk gruplari igin 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden degistiriyoruz. Risk/yas
gruplari bazinda, dagihm oneri ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

Cok Yiiksek
Yiksek

A B

Hisse Senedi - GEH %60 Para Piyasas! - GEL %10
Altin Katilim - GHA %40 Hisse Senedi - GEH %60

Altin Katim - GHA %40

Para Piyasasi - GEL 20% Para Piyasasi - GEL 100%
Hisse Senedi - GEH 40%
Altin Katilm - GHA 40%
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Faizsiz Risk Gruplari Dagilimi

Faizsiz risk gruplari icin dnerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden degistiriyoruz. Risk/yas
gruplari bazinda, dagilim 6neri ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

. Katim Degigken - GEA %55
Katilim Degisken - GEA %65 Altin Katilim - GHA %35

it Ll - Gl 2o Kira Sertif.Katilim - GKB %10
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Katilim Degisken - GEA %45 Katilim Degisken - GEA %10
Altin Katilim - GHA %35 Altin Katilim - GHA %20
Kira Sertif.Katilim - GKB %20 Kira Sertif.Katilim - GKB %70
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RPA (Risk Profil Anketi) Doldurmayan Katilimcilarimiza
Yonelik Genel Yatirim Onerisi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagilimi genel
yatirim Onerisi olup, katilimcilara kendilerine 6zel fon dagilim tavsiyesi alabilmeleri
icin Risk Profil Anketi’'ni doldurmalari dnerilmektedir.

Faizli Faizsiz

Hisse Senedi - GEH %60 Katilim Degisken - GEA %55
Altin Katilm - GHA %40 Altin Katilim - GHA %35
Para Piyasasi - GEL %10 Kira Sertif.Katilim - GKB %10




