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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ii¢lincii
kisilerce hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel
ve miinhasirdir. {lave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig iilkelerdeki
yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.




Piyasa Yorumu

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD'nin 10 yillik hazine tahvil faizleri, 5 baz puanlk disisle %4.09
seviyesine geriledi. TCMB, politika faizini 100 baz puan indirerek %39.5’e duslirdi. Karar
metninde, Eylil ayinda enflasyonun ana egiliminin arttigi ve dezenflasyon siirecinin yavasladigi
belirtilirken, 6zellikle gida fiyatlarinin beklentiler ve fiyatlama davranislari Gzerinden risk yarattigi
vurgulandi. TCMB, para politikasinin enflasyon goriinimiine gore toplanti bazli ve ihtiyatli sekilde
surdirilecegini, gerekli gorilirse sikilastirmaya gidilebilecegini bildirdi. Banka ayrica, likidite
ybnetimi ve makroihtiyati tedbirlerin devrede kalacagini agikladi.

Yerel piyasalarda, 2 yillik tahvil faizleri %40 seviyesinde islem goriirken, 10 yillik tahvil faizleri 7
baz puan artisla %31.5 seviyesine yikseldi. TCMB’nin 17 Ekim tarihli verilerine gore, 1-3 ay vadeli
mevduat faizleri %50.14 olarak kaydedildi. Ayrica, uluslararasi yatirimcilar Ekim ayinda Devlet i¢
Borglanma Senetlerinde yaklasik 100 milyon dolarlik net alis gergeklestirdi.

Enflasyon: TUFE, Ekim ayinda aylik %2.55 ve yillik %32.87 ile beklentilerin tizerinde artis gdsterdi.
Reuters anketine gore, beklentiler sirasiyla %2.83 ve %33.24 seviyesindeydi. Ana harcama
gruplarinda en yuksek aylk artis giyim ve ayakkabi (%12.42) ve gida ve alkolsiiz icecekler (%3.41)
kalemlerinde goriliirken, bu iki grup TUFE Gizerindeki artisin ana kaynagi oldu. Hizmet enflasyonu
aylik bazda %2.8 oraninda artarken, en yilksek artis ulastirma hizmetleri ve kira kalemlerinde
gozlendi. Mallar grubunda, aylik %2.9 artis yasandi. islenmemis gida kaleminde aylik %4.5, eneriji
ve gida disi mallar %3.1 artis yasandi. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yil sonu TUFE
beklentisi, bir 6nceki ankette %29.86 iken Ekim ayinda %31.77’ye yikseldi.

UFE tarafinda ise, aylik %1.63, yillik %27 artis gdzlendi. Sanayi gruplarina gére ara mallarda
%22.33, dayanikl tiketim mallarinda ise %33.07’lik yillik artis 6ne gikti.

Emtia: Manset emtia endeksi aylik %2.1, sanayi emtia endeksi %4.4, gida emtia endeksi %3.6
artis gosterdi. Brent petrol fiyati, arz tarafinda yasanan kismi rahatlamaya bagh olarak aylik %2.9
dislsle 65.07 dolar seviyesine geriledi. Ons altin %3.7 artisla 4.002 dolar seviyesine yiikselirken,
gram altin %5 artisla 5.413 TL seviyesine yikseldi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Eylil ayini 11.012 seviyesinde tamamlayan BIST-100 endeksi, Ekim
ayini %0.4 disusle 10.972 seviyesinde tamamladi. Sanayi endeksi %0.3 artarken, banka endeksi
%3.8 kayip yasadi. Ekim ayinda hisse senedi piyasasinda ortalama giinliik islem hacmi gecen aya
gore azalarak 193 milyar TL'ye yukseldi. Menkul kiymet verilerine gore, yabanci yatirimcilar Ekim
ayinda 372 milyon dolarlik net hisse satisi yapti.

Doviz Piyasasi: Dolar endeksi (DXY), 6nceki ay97.8 seviyesinden 99.8 seviyesine ylikselirken,
Euro/Dolar paritesi aylik 1.7% distisle 1.15’e geriledi. FED Ekim toplantisinda politika faizini 25
baz puan indirerek %3.75 — 4.00 araligina ¢ekti. Powell, “Aralik toplantisinda yeni bir indirim
kesin degil” diyerek temkinli mesaj verdi. Powell, enflasyonda risklerin yukari, istihdamda ise
asagl yonla oldugunu vurgularken, hikiimetin kapanmasinin ekonomik faaliyetleri olumsuz
etkiledigini belirtti.. Avrupa Merkez Bankasi, mevduat faizini %2.00, ana refinansman faizini
%2.15, marjinal borg¢ verme faizini ise %2.40 seviyesinde sabit birakti. Banka, enflasyonun %2'lik
orta vadeli hedefe yakin seyrettigi belirtildi. TCMB doviz alis kurlarina gére ABD Dolari %0.9
artisla, Euro %0.6 dususle sirasiyla 41.9 ve 48.5 seviyelerinde ayi kapatti.




Dagilim Degisikligi Gerekgesi

02.10.2025
Gegtigimiz donemde kiresel piyasalarda, ABD enflasyon verilerinin yillik bazda gerilemeye devam
etmesi ve is glicU piyasasinda yasanan sogumayla birlikte, ABD Merkez Bankasi FED tarafindan 2025
yil sonuna kadar 25 baz puanlik g faiz indirimi beklentisi olusmustur. Ayrica, FED Baskani Powell’in
Jackson Hole toplantisinda, is gliciindeki yavaslamaya yonelik para politikasinda yeni revizyonlarin
giindeme gelebilecegine isaret etmesi, ABD Dolar Endeksi’nin (DXY) deger kaybetmesinde etkili
olmustur. DXY’nin zayiflamasi, 6zellikle gelismekte olan dlke piyasalarina fon girislerini desteklerken
degerli metallerde de alicili seyrin devam ettigi gbzlemlenmistir. Bu cercevede ons altin tarihi
zirvelerini yenileyerek 3.670 dolar seviyelerine kadar yiikselmistir. Oniimiizdeki déSnemde ABD
enflasyon ve is glcu verileri yakindan takip edilmeye devam edilecek olup, gelismekte olan llkelere
fon girislerinin stirmesi 6ngdrulmektedir. Yurt icinde enflasyonun yillik bazda dislsiinG
sirdirmesiyle birlikte, TCMB beklentilerin bir miktar Gzerinde 250 baz puanlik faiz indirimi
gerceklestirerek politika faizini %40,50 seviyesine ¢ekmistir. Risk primi tarafinda ise Tirkiye'nin 5
yillik CDS primi 50 baz puan gerileyerek 260 seviyelerine inmis, bu durum piyasalarda risk istahinin
gliclendigine isaret etmistir. S6z konusu donemde hisse senedi piyasalarinda yeni tarihi zirveler
gbzlenmis, sonrasinda ise kar realizasyonlari yasanmistir.
Bu gelismeler dogrultusunda, kiiresel piyasalarda fon akimlarinin gelismekte olan ilkelere yénelmeye
devam etmesiyle birlikte Tirkiye varliklarina olan ilginin artmasi beklenmektedir.

FAIZLi RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Tiirkiye hisse senedi piyasalarinin gérece ucuz kalmasi nedeniyle, agirlikli olarak hisse senetlerine
yatirim yapan GEH - Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun orani artirilmistir. Kiiresel faiz
oranlarinin asagi yonli hareketini siirdiirmesinin beklendigi bu donemde, altinin diger finansal
varliklara kiyasla daha gii¢li bir performans gostermesi ve olasi jeopolitik risklere karsi dengeleyici bir
varlik sinifi olmasi sebebiyle GHA - Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’nun orani da yikseltilmistir.
Buna karsilik, diger varlik siniflarinin artirilmasindan dolayi duistik risk grubu belirli yas araliklari
disinda GEL - Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’nun portfoydeki orani azaltiimistir.

Dagihimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEL GEH GHA

Para Piyasasi Hisse Senedi Altin Katilim

FAIZSiZ RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI
Tilrkiye hisse senedi piyasalarinin gérece ucuz kalmasi nedeniyle, agirlikli hisse senetlerine yatirim
yapan GEA - Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun orani artirilmistir. Agirlikh olarak kira
sertifikalarina yatirim yapan GES - Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu dagilimlardan ¢ikartilirken
dusuk risk grubu belirli yas araliklari harici GKB - Kira Sertifikalari Katiim Emeklilik Yatirim Fonu
oranlari azaltilmistir.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEA @ GKB GHA

Katihm Degisken Kira Sertifikalari
Katilim Altin Katilim




Faizli Risk Gruplari Dagilimi

Faizli risk gruplari igin 6nerimizi, 02.10.2025 itibariyle yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistirdik.Risk/yas gruplari bazinda dagilim ve 6neri tarihli volatilite araliklarina asagida yer
verilmistir.

Hisse Senedi - GEH 30% Hisse Senedi - GEH 15%
Altin Katilim - GHA 40% Altin Katilim - GHA 40%
Para Piyasasi - GEL 30% Para Piyasasi - GEL 45%
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Hisse Senedi - GEH 10% Para Piyasasi - GEL 100%

Altin Katilm - GHA 40%
Para Piyasasi - GEL 50%
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Volatilite | 13.44% 11.18% 10.70%




Faizsiz Risk Gruplari Dagilimi

Faizsiz risk gruplari igin 6nerimizi 02.10.2025 itibariyle yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistirdik Risk/yas gruplari bazinda dagihm ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

Cok Yiiksek
Yiksek

Katilim Degisken - GEA 50%
Altin Katilim - GHA 35%
Kira Srtfk. Katillm - GKB 15%
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Katilim Degisken - GEA 20%
Altin Katillm - GHA 35%
Kira Srtfk. Katilim - GKB 45%
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Katilim Degisken - GEA 25%
Altin Katilim - GHA 35%
Kira Srtfk. Katilim - GKB 40%
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Altin Katilim - GHA 20%
Kira Srtfk. Katilim - GKB 80%
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10.32%




Guncel Getiri Oranlari

Diisiik Yuksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30 Yas 4.26% 3.33% 3.33%
31-40 Yas 3.86% 3.33% 3.33%
41-50 Yas 3.86% 4.06% 3.33%
50+ Yas 3.86% 4.06% 3.33%

YAS

Diisiik Yilksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas | 43.42% 36.93% 36.38%
31-40Yas | 41.48% 36.93% 36.38%
41-50Yas | 41.48% 40.59% 36.93%
50+ Yas 41.48% 40.59% 36.93%

YAS

Diisiik Yuksek  Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30 Yas 56.65% 51.30% 50.34%
31-40Yas 54.05% 51.30% 50.34%
41-50 Yas 54.05% 53.84% 51.30%
50+ Yas 54.05% 53.84% 51.30%

YAS

YILLIK

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tiim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani
aylik %3.79, yilbasindan bugiine %39.93, yillik %53.41 olarak gerceklesmistir.

Diisuik Yiuksek | Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30 Yas 4.02% 3.87% 3.87%
31-40 Yas 3.60% 3.87% 3.87%
41-50 Yas 3.60% 4.02% 3.87%
50+ Yas 3.60% 4.02% 3.87%

YAS

Diisuik Yiuksek | Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30 Yas 40.71% 40.22% 39.96%
31-40 Yas 38.50% 40.22% 39.96%
41-50 Yas 38.50% 39.87% 40.22%
50+ Yas 38.50% 39.87% 40.22%

YAS

Diisuik Yiksek @ Cok Yiiksek
Riskli Riskli Riskli
18-30Yas 48.60% 48.58% 47.98%
31-40 Yas 46.31% 48.58% 47.98%
41-50 Yas 46.31% 48.18% 48.58%
50+ Yas 46.31% 48.18% 48.58%

YAS

YILLIK

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Tiim yas ve risk gruplari igin ortalama getiri orani
aylik %3.89, yilbasindan bugiine %39.92, yillik %48.00 olarak ger¢eklesmistir.




RPA (Risk Profil Anketi) Doldurmayan
Katilimcilarimiza Yonelik Genel Yatirim Onerisi

EKIM 2025

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagilimi ayhk
genel yatirim tavsiyesi olup, katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim
tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi’ni doldurmalari dnerilmektedir.
02.10.2025 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi genel tavsiyemiz asagida yer

almaktadir.

Faizli Faizsiz

Hisse Senedi - GEH 15%
Altin Katilim - GHA 40%
Para Piyasasi - GEL 45%

Katilim Degisken - GEA 25%
Altin Katilim - GHA 35%
Kira Srtfk. Katilim - GKB 40%

Faizli Grup Faizsiz Grup

AYLIK 4.06% 4.02%

YBB 40.59% 39.87%

YILLIK 53.84% 48.18%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz
dagihmlarimizda getiri oranlari; faizli grup icin aylik %4.06, yilbasindan bugiline %40.59, yillik
%53.84 olup, faizsiz grup icin aylik %4.02, yilbasindan bugline %39.87, yillik %48.18 olarak

gerceklesmistir.

Getiriler igin aylik 30.09.2025-31.10.2025, yilbasindan bugiine 31.12.2024-31.10.2025, yillik 31.10.2024-31.10.2025 araliklarn
kullanilmis, veriler Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir.Fon dagihm degisikliklerinde valor sureleri dikkate alinmamigtir




