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Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine iliskin Genelge"
uyarinca bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gore tavsiyede bulunmak iizere
GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfdy tarafindan olusturulmustur.
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ii¢lincii
kisilerce hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel
ve miinhasirdir. {lave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig iilkelerdeki
yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.




Piyasa Yorumu

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD'nin 10 yillik hazine tahvil faizleri, 15 baz puanlik disisle %4.22
seviyesine geriledi. TCMB Baskani Fatih Karahan, yilin liglincl enflasyon raporunu agiklarken ara
hedef uygulamasina gegildigini ve 2025 sonu igin ara hedefin %24 oldugunu duyurdu. 2026 igin
hedef %16 (6nceki %12), 2027 igin ise %9 olarak belirlendi. 2025 tahmin aralig1 %25-29, 2026
tahmin araligi %13-19 olarak agiklandi. Raporda, kredi biyime sinirlarinin kisa vadede
gevsetilmeyecegi, para politikasindaki siki durusun siirecegi ve rezerv biriktirme politikasinin
devam edecegi mesaji verildi. Yerel piyasalarda, 2 yillik tahvil faizleri %38.9 seviyesinde islem
gorirken, 10 yillik tahvil faizleri 47 baz puan disisle %31.15 seviyesine geriledi. TCMB’nin 22
Agustos tarihli verilerine gore, 1-3 ay vadeli mevduat faizleri %51.68 olarak kaydedildi. Ayrica,
uluslararasi yatinmcilar Agustos ayinda Devlet i¢ Borglanma Senetlerinde yaklasik 788 milyon
dolarhk net als gergeklestirdi. Yabanci yatirimci ilgisindeki toparlanma tahvil piyasasinda da
surdd.

Enflasyon: TUFE, Agustos ayinda aylik %2.04 ve yillik %32.95 ile beklentilerin {izerinde artis
gosterdi. Reuters anketine gore, beklentiler sirasiyla %1.79 ve %32.60 seviyesindeydi. Agustos
ana harcama gruplarinda en yiiksek aylik artis alkolll icecekler ve titin (%6.04) ve gida ve
alkolsiiz icecekler (%3.02) kalemlerinde goriiliirken, bu iki grup TUFE {izerindeki artisin ana
kaynagi oldu. Ote yandan, giyim ve ayakkabida gériilen aylik %0.71 daralma gerceklesti. Hizmet
enflasyonu aylik bazda %2.7 oraninda artarken, en yiiksek artis kira ve ulastirma hizmetleri
kaleminde gozlendi. Mallar grubunda, aylik %1.7 artis yasandi. islenmis gida kaleminde aylik
%3.8'lik, enerji ve gida disi mallar %1.1 artis yasandi. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde yil
sonu TUFE beklentisi, bir &nceki ankette %29.66 iken Agustos ayinda %29.69'a yiikseldi.UFE
tarafinda ise, Agustos ayinda aylik %2.48, yillik %25.16 artis gdzlendi. Sanayi gruplarina gore ara
mallarda %22.02, dayanikli tiketim mallarinda ise %30.22’lik yillik artis 6ne ¢ikti.

Emtia: Manset emtia endeksi %1.6, sanayi emtia endeksi %2.8, gida emtia endeksi ise %3.8
oraninda yukseldi. Brent petrol fiyati, kiiresel talep gorinimundeki zayiflama ve arz tarafinda
yasanan kismi rahatlamaya bagh olarak aylk %6.0 disisle 68.12 dolar seviyesine geriledi. Ons
altin %5.6 artisla 3.474 dolar seviyesine yiikseldi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Temmuz ayini 10.743 seviyesinde tamamlayan BIST-100 endeksi,
Agustos ayini %5.1 artisla 11.288 seviyesinde tamamladi. Sanayi endeksi %7.5 artisla pozitif
ayrisirken, banka endeksi %0.7 artis gosterdi. Agustos ayinda hisse senedi piyasasinda ortalama
gilnlik islem hacmi gegen aya gore artarak 194 milyar TL'ye yiikseldi. Menkul kiymet verilerine
gore, yabanci yatirimcilar Agustos ayinda 428 milyon dolarlik net hisse alisi yapti. Sanayi
hisselerindeki glicli performans ve yabanci ilgisi 6ne gikti.

Doviz Piyasasi: Dolar endeksi (DXY), faiz indirimi beklentilerindeki artisla 100 seviyesinin hafif
altinda islem gordii. Euro/Dolar paritesi 1.17 seviyesine yikselerek Euro’nun dolar karsisinda
deger kazandigina isaret etti. Agustos ayinda FED toplantisi yapilmazken, Jackson Hole toplantisi
takip edildi. Powell, konusmasinda isglicli piyasasindaki artan riskler ve degisen ekonomik
goriiniim nedeniyle para politikasinda ayarlama gerekebilecegini belirterek, Eylil toplantisinda
faiz indirimi olasiligina kapi araladi. Tarifelerin tuketici fiyatlarini yukari ¢ektigini ancak isgticii
piyasasinin artik siki gériinmedigini vurgulayan Powell, degisen risklerin faiz oranlarinin yeniden
ayarlanmasini gerektirebilecegini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi toplantisi Agustos ayinda
gerceklesmedi. 11 Eyliil'de yapilacak toplantida faiz indirimlerinin devam etmesi bekleniyor.
TCMB doviz alis kurlarina gére ABD Dolari %1.1, Euro %3.0 artisla sirasiyla 40.90 ve 47.80
seviyelerinde ayi kapatt.TCMB doviz alis kurlarina gére ABD Dolari %1.9 artisla, Euro %0.5
azaligla sirasiyla 40.5 ve 46.4 seviyelerinde ayi kapatti.




Dagilim Degisikligi Gerekgesi

20.06.2025
Gegtigimiz donemde yasanan jeopolitik gelismelerin etkisiyle kiiresel piyasalarda oynakhgin arttig
gbzlemlenmistir. Gergeklesen miizakere siireglerine iliskin haber akisinin yogunlasmasi, piyasalarda
kademeli bir sakinlesmeyi beraberinde getirmistir. Slirece ek olarak, ABD'de agiklanan enflasyon
verilerinin beklentilerin altinda kalmasi da kiiresel risk istahini desteklemis, ancak enflasyondaki
gerilemeye ragmen biitce aciklarina iliskin beklentilerin artmasi, faiz oranlarinda dengeli bir seyri
beraberinde getirmistir. Ons altin, yasanan jeopolitik gerginliklere ragmen dnceki zirve seviyesi olan
3.500 dolar seviyesini test edememis, olumluya dénen haber akisiyla birlikte 3.350 dolar seviyelerine
dogru geri ¢ekilmistir. Oniimiizdeki dénemde jeopolitik haber akislari yakindan takip edilmeye
devam edilirken , kiiresel merkez bankalarinin verecegi yonlendirmeler piyasalarin seyrinde
belirleyici olacaktir. Yurt icinde ise enflasyon verisinin beklentilerin oldukca altinda gerceklesmesiyle
birlikte risk istahinda belirgin bir artis yasanmistir. Jeopolitik gerginligin i¢c piyasadaki oynaklig
artirmasinin ardindan, piyasada bir dengelenme siirecine girilmistir. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB), jeopolitik gelismelere atifta bulunarak politika faizini %46 seviyesinde sabit
birakmis, gerginliklerin azalmasiyla birlikte dezenflasyonist siirece paralel, bir sonraki toplantida faiz
indirimi yoniinde sinyal vermistir. Kiiresel 6lgekte yasanan yiiksek oynakliga ragmen, Tlrkiye'nin 5
yillik CDS primi 305 baz puan seviyelerine kadar gerileyerek yatirimci nezdinde risk algisinda kayda
deger bir disls oldugunu gostermistir.

FAIZLi RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Kiresel capta mizakere siirecinin devam etmesi beklenmekte olup, buna paralel olarak oynaklikta
azalma o6ngorilmektedir. Yurt icinde ise enflasyon verilerindeki olumlu gelismeler ve TCMB’nin
Temmuz ay! icin faiz indirimi sinyali vermesiyle birlikte, Borsa istanbul’da BIST100 endeksinin ulastig
seviyeler de dikkate alinarak, agirlikli olarak yurt igi hisse senedi piyasasina yatirim yapan GEH - Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu orani, — Dslik risk grubu bazi yas araliklari harig diger gruplarda
artinlmistir. Ote yandan, kiiresel jeopolitik haber akisinin olumluya dénmesi, altin fiyatlari tizerinde
baski yaratmaktadir. Bu gelismeye paralel olarak, GHA - Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu orani
azaltilmistir.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GEL GEH GHA

Para Piyasasi Hisse Senedi Altin Katilim

FAIZSiZ RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKGESI

Faizsiz fon dagiliminda ise herhangi bir degisiklige gidilmemistir.05.05.2025 tarihli 6nerimiz
korunmustur.

Dagilimda tercih ettigimiz fonlar ;

GES § GEA j GKB j GHA

Katilm Standart Katilim Degisken Kira Sertifikalari
Katilim

Altin Katilim




Faizli Risk Gruplari Dagilimi

Faizli risk gruplari igin 6nerimizi, 20.06.2025 itibariyle yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistirdik.Dagilm 6nerilerimizi Agustos ayi boyunca koruduk. Risk/yas gruplari bazinda dagihm
ve Oneri tarihli volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

GEL-Para Piyasasi GEL-Para Piyasasi
GEH-Hisse Senedi GEH-Hisse Senedi
GHA-Altin Katiim GHA-Altin Katiim

4 4 N

GEL-Para Piyasasi GEL-Para Piyasasi 100%
GEH-Hisse Senedi

GHA-AItin Katim

- AN 4

Yillik
Volatilite 12.58% 10.57% 9.70%




Faizsiz Risk Gruplari Dagilimi

Faizsiz risk gruplari i¢in 05.05.2025 tarihli 6nerimizi, Agustos ayi boyunca koruduk. Risk/yas
gruplari bazinda dagilim ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

Cok Yiiksek
Yiksek

GES-Katiim Standart
GEA-Katiim Degisken
GKB-Kira Sertifikalan Katihm| 15% |
GHA-Altin Katiim GHA-Altin Katihm

4 4 N

GES-Katim Standart 5% GES-Katiim Standart 10%
GEA-Katiim Degisken 20% GEA-Katilm Degisken 5%
GKB-Kira Sertifikalari Katilm  40% GKB-Kira Sertifikalari Katibm 65%
GHA-Altin Katilim 35% GHA-AItin Katilm 20%

N AN s

Yilhk
Volatilite 12.10% 11.18% 10.56%




Guncel Getiri Oranlari

Agustos 2025 / Faizli

YAS Dusgtik Riskli
- 0
AYLIK 18-30 Yas 3.45%
31-40 Yas 3.96%
41-50 Yas 3.96%
50+ Yas 3.96%
YAS Dusgtlik Riskli
- 0,
YBB 18-30 Yas 30.26%
31-40 Yas 31.47%
41-50 Yas 31.47%
50+ Yas 31.47%
YAS Dusgtik Riskli
- 0,
YILLIK 18-30Yas | 47.23%
31-40 Yas 51.02%
41-50 Yas 51.02%
50+ Yas 51.02%

Yuksek
Riskli
3.15%
3.15%
3.35%
3.35%

Yuksek
Riskli
26.77%
26.77%
28.48%
28.48%

Yiiksek
Riskli
35.77%
35.77%
42.27%
42.27%

Cok Yiiksek
Riskli
3.15%
3.15%
3.15%
3.15%

Cok Yiiksek
Riskli
26.27%
26.27%
26.77%
26.77%

Cok Yiiksek
Riskli
33.44%
33.44%
35.77%
35.77%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tiim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani
aylik %3.41, yilbasindan bugiine %28.75, yillik %42.39 olarak gerceklesmistir.

Agustos 2025 / Faizsiz

YAS Diislik Riskli
i o,
AYLIK 18-30 Yas 3.04%
31-40Yas | 2.94%
41-50 Yas 2.94%
50+ Yas 2.94%
YAS Diigiik Riskli
- 0,
VBB 18-30Yas 25.92%
31-40 Yas 26.58%
41-50 Yas 26.58%
50+ Yas 26.58%
YAS Diigiik Riskli
- 0,
VILLIK 18-30Yas 36.84%
31-40 Yas 38.99%
41-50 Yas 38.99%
50+ Yas 38.99%

Yiksek
Riskli
2.97%
2.97%
3.01%
3.01%

Yiksek
Riskli
25.86%
25.86%
PAWRY
PAWRY

Yiiksek
Riskli
34.11%
34.11%
35.13%
35.13%

Cok Yiiksek
Riskli
2.97%
2.97%
2.97%
2.97%

Cok Yiiksek
Riskli
25.63%
25.63%
25.86%
25.86%

Cok Yiiksek
Riskli
32.79%
32.79%
34.11%
34.11%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Tim yas ve risk gruplari igin ortalama getiri orani
aylik %2.99, yilbasindan bugiline %25.86, yillik %35.73 olarak gerceklesmistir.




RPA (Risk Profil Anketi) Doldurmayan
Katilimcilarimiza Yonelik Genel Yatirim Onerisi

AGUSTOS 2025

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagilimi aylk
genel yatirim tavsiyesi olup, katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim
tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi’ni doldurmalari dnerilmektedir.

20.06.2025 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi genel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

Faizli Faizsiz

Faizli Grup Faizsiz Grup

AYLIK  3.35% 3.01%
YBB 28.48% 25.23%
YILLIK 42.27% 35.13%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz
dagihmlarimizda getiri oranlari; faizli grup icin aylik %3.35, yilbasindan bugiline %28.48, yillik

%42.27 olup, faizsiz grup icin aylik %3.01, yilbasindan bugiline %25.23, yillik %35.13 olarak
gerceklesmistir.

Getiriler igin aylik 31.07.2025-29.08.2025, yilbasindan bugiine 31.12.2024-29.08.2025, yillik 29.08.2024-29.08.2025 araliklar
kullanilmis, veriler Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir.Fon dagihm degisikliklerinde valor sureleri dikkate alinmamigtir




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIREYSEL
EMEKLILIK KATILIMCISI

RiISK PROFILI BELIRLEME YONTEMI

Katilimci Risk Profilinin Belirlenmesi

19/12/2017 tarih ve 2017/20 sayili Risk Profil Anketine iliskin Genelge 'de yer alan
risk profili anketi, Garanti BBVA Emeklilik katilimcilarinin risk profilinin
belirlenmesinde kullanilmaktadir. Katilimcilar, risk profili anketindeki sorulara
verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok Yiksek, Yiksek Risk, Orta Risk, Dlstk Risk
gruplarina ayrilmaktadir.

Fonlarinda her zaman riskli yatinnm rtinleri bulunduran bu profildeki kisiler, uzun vadede risk
alabilir ve kisa vadeli dalgalanmalari 6nemsemezler, hedefleri uzun vadede yiiksek bir getiri
elde etmektir.

Bu risk profilindeki kisiler igin kisa ve orta vadeli dalgalanmalardan ziyade uzun
vadede daha cazip bir diizeyde getiri elde etmek énemlidir.

Bu risk profilindeki kisiler icin anaparanin korunmasi, getiri
elde etmekten daha énemlidir. Birikim stratejileri digerlerine
gore daha kisa vadelidir.

Og... W
3G, eo*
KRy, ob%

Risk profili anket sonucuna goére katilimcilar yas kriterinden bagimsiz olarak bu
kategorilerinden birinde yer almaktadir. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin,
yatirim tercihlerindeki faiz hassasiyeti géz 6niine alinarak belirledikleri risk
profillerine gére ayrisan dagilim tercihleri sunulmaktadir.

Risk grubu dagihmlari makroekonomik veriler, piyasalardaki gelismeler, varlik
siniflarindaki getiri ve beklentiler dikkate alinarak belirlenmektedir. Orta-uzun vadeli
stratejik gorus cercevesinde varlik siniflari icin beklenen getiriler hesaplanmaktadir.
Gecgmis piyasa verileri ve tahminler Markowitz, Black Litterman vb. matematiksel
modellerin destegi ile harmanlanarak farkl risk profilleri icin stratejik varhk
dagilimlari Gzerine calisiimaktadir.

Garanti BBVA Portfoy’Gn piyasalardaki gelismeler ve varlik siniflarindaki donemsel
beklentileri dogrultusunda stratejik dagilimlari da dikkate alarak, donemsel varlik
dagilimlari olusturulmaktadir. Donemsel varlik dagilimlarina uygun fon dagilimlari
tarafsiz olarak en iyi gayret esaslari cercevesinde belirlenmektedir.




Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagh Matriks

Yas kriteri degerlendirmeye alindiginda, ylksek yas gruplarina dahil olan
katilimcilarin yatirim siresi kisiti (diger bir deyisle emeklilige kalan siirenin azalmasi)
nedeniyle risk istahinin daha disiik olmasi gerektigi, distk yas grubu katiimcilarin
ise daha yuksek risk istahinda olduklari degerlendirilmistir. Bu nedenle yatirim ufku
farkhliklari g6z 6nlne alinarak standart risk kategorilerinden faizli ve faizsiz 6neriler
icin ayri ayri olmak Gzere toplamda 4 kategori olusturulmustur.

Emekliligine 2 yil kalan yatirimcilara mevzuatin belirledigi fonlar sunulabildiginden bu
grup Fon Kogu profil ¢calismasinin disinda tutulmustur. Bu gruptaki yatirimcilara faizli
fonlari tercih edenler igin standart olarak diistk riskli fon olan %100 Para Piyasasi
Fonu, faizsiz fonlari tercih edenler igin %100 Kira Sertifikalari Katihm Fonu
onerilmektedir.

Bu cercevede varlik dagilimlari olusturmak tzere yas araliklarina gore degismekle
birlikte “yliksek-cok yiksek” risk profilindeki yatirimcilar icin “A”, “orta-ylksek”
profili icin “B”, “dustk-orta” profili icin “C” ve dustk risk profilindeki belli yas
gruplarindaki yatirimcilar icin “D” kategorileri belirlenmistir. Bu kategoriler i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 6.8.1
maddesinde yer alan risk degerleri ve bu risk degerlerine karsilik gelen volatilite
araliklari referans alinmaktadir. Hesaplama yontemi olarak genel yontem
kullanilmaktadir

Risk Grubu |Kategori| Risk Degeri| Alt Vol |Ust Vol
Cok Yiiksek 1-7 0

Yiiksek 1-5 0 20
1-3 0 10
1-2 0 5

Yas araliklari dikkate alindiginda anket sonuglarina gore olusan risk profilleri yas
kriterine gore asagidaki gibi gruplanmustir.

Cok Yiiksek
Yiksek

Fon Kogu dagilimlari olusturulurken her kategoriye karsilik gelen volatilite
araliklarinin ortalamasi hedef volatilite olarak belirlenir. Hedef volatiliteler, fon
dagihmi belirlemek tzere kullanilan algoritmada girdi olarak kullanilir. Piyasadaki
oynaklhga gore hedef volatiliteler degisiklik gdstermekle birlikte her kategoriye
karsilik gelen fon dagilimlarinin volatilitesinin tabloda yer verilen volatilite
araliklarinin icinde olmasi hedeflenir.




