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¢-Garanti BBVA

Emeklili

ICERIK

PIYASA NOTLARI (TEMMUZ PIYASA GELISMELERI)

20.06.2025 TARIHLI DAGILIM DEGISIKLIGI GEREKCESI

FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYES]
FAIZSIiZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA TEMMUZ 2025
GENEL YATIRIM ONERISI

RISK GRUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI TEMMUZ 2025
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tgtincti kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli ttim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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PIYASA NOTLARI

Tahvil & Bono & Eurobond

2 yillik tahvil faizleri %40.3
seviyesinde islem gorlrken, 10 yillik
tahvil faizleri 64 baz puan artisla
%31.62 seviyesine ylkseldi.

Doviz
TCMB doviz alis kurlarina gore ABD Dolari

%1.9 artisla, Euro %0.5 azalisla sirasiyla 40.5
ve 46.4 seviyelerinde ayi kapatti.

Emtia
Hisse Piyasasi
BIST-100 endeksi, Temmuz

ayinl %8 artisla 10,743
seviyesinde tamamladi.

Ons altin 3,290 dolar seviyesinde yatay
seyretti.

Yurt disi

FED, politika faizini %4.25-4.50 araliginda sabit tuttu. Avrupa Merkez Bankasi, dort faiz indiriminin ardindan mevduat
faizini beklentilere paralel %2'de, refinansman faizini %2.15'te sabit tuttu.

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD'nin 10 yillik hazine tahvil faizleri, 15 baz puanlk artisla %4.22
seviyesine geriledi. TCMB, politika faizini %46'dan %43'e indirirken, gecelik borg verme faizini
%49'dan %46'ya, borclanma faizini ise %44.5'ten %41.5'e dusurdu. Kararda, talep kosullarinin
dezenflasyonist etki yarattigina ve Haziran ayinda enflasyonun ana egiliminin yatay seyrettigine
dikkat cekildi. Kurul, Temmuz ayinda enflasyonun aya 6zgt nedenlerle gecici olarak artabilecegini
belirtirken, fiyatlama davranislari ve beklentilerin halen risk olusturdugunu vurguladi. Buna karsilik,
siki para politikasinin strdurtlmesiyle birlikte talepte dengelenme, TL'de reel degerlenme ve
beklentilerde iyilesme yoluyla dezenflasyon sirecinin desteklenecegi ifade edildi.

Yerel piyasalarda, 2 yillik tahvil faizleri %40.3 seviyesinde islem gorirken, 10 yillik tahvil faizleri 64
baz puan artisla %31.62 seviyesine yukseldi. TCMB'nin 25 Temmuz tarihli verilerine gore, 1-3 ay
vadeli mevduat faizleri %54.97 olarak kaydedildi. Ayrica, uluslararasi yatirimcilar Temmuz ayinda
Devlet i¢c Bor¢lanma Senetlerinde yaklasik 2,191 milyon dolarlik net alis gerceklestirdi.

Enflasyon: TUFE, Temmuz ayinda aylik %2.06 ve yillik %33.52 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.
Reuters anketine gore, beklentiler sirasiyla %2.40 ve %34.05 seviyesindeydi. Temmuz ana harcama
gruplarinda en yuksek aylik artis konut (%5.78) ve alkollt icecekler ve tutin (%5.69) kalemlerinde
gorulurken, bu iki grup TUFE Uizerindeki artisin ana kaynagi oldu. Ote yandan, giyim ve ayakkabida
gortlen aylik %5.82 daralma enflasyon artisini sinirladi. Hizmet enflasyonu aylk bazda %5.2
oraninda artarken, en yuksek artis kira ve haberlesme hizmetleri kaleminde g6zlendi. Mallar
grubunda, aylk %1.5 artis yasandi. Enerji kaleminde aylik %7.3'lUk, eneriji ve gida disi mallar %0.7
artis yasandi. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nde ise, bir énceki ankette %29.86 olan yil sonu
TUFE beklentisi, Temmuz ayinda %29.66'ya geriledi.

UFE tarafinda ise, Temmuz ayinda aylik %1.73, yillik %24.19 artis gbzlendi. Sanayi gruplarina gére
ara mallarda %21.91, dayanikli ttiketim mallarinda ise %31.35’lik yillik artis 6ne gikti.
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Emtia: Manset emtia endeksi %0.8, sanayi emtia endeksi %6.6, gida emtia endeksi %1.7 geriledi.
Brent petrol, aylik 7% artisla 72.2 dolar seviyesinde ayl tamamladi. Ons altin 3,290 dolar seviyesinde
yatay seyretti.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Haziran ayini 9,949 seviyesinde tamamlayan BIST-100 endeksi,
Temmuz ayini %8 artisla 10,743 seviyesinde tamamladi. Sanayi endeksi %10.4 artisla pozitif
ayrisirken banka endeksi, %4.8 artis gosterdi. Temmuz ayinda hisse senedi piyasasinda ortalama
gunluk islem hacmi gecen aya gore artarak 164 milyar TL'ye indi. Menkul kiymet verilerine gore,
yabanci yatirimcilar Temmuz ayinda 828 milyon dolarlik net hisse alisi yapti.

Doviz Piyasasi: Dolar endeksi (DXY), istihdam, faiz ile ilgili mesajlar ve yeni ticaret anlasmalariyla
100 seviyesine ytkseldi. Euro/Dolar paritesi ise ABD ticaret anlasmalari sayesinde ABD dolarinin
deger kazanmasiyla 1.14 seviyesine geriledi. FED, politika faizini %4.25-4.50 araliginda sabit tuttu.
Baskan Powell, faiz oranlarinin sabit tutulmasinin "iliml kisitlayici durus" kapsaminda uygun
oldugunu belirtti. Ozellikle son dénemde artan gimriik tarifelerinin mal fiyatlarina yansidigini
soyleyen Powell, Eylul toplantisi i¢cin hentiz bir karar alinmadigini, faiz kararlarinin verilere bagli
olarak sekillenecegini vurguladi.

Avrupa Merkez Bankasi, dort faiz indiriminin ardindan mevduat faizini beklentilere paralel %2'de,
refinansman faizini %2.15'te sabit tuttu. Baskan Lagarde, gticlt is glict piyasasi ve artan reel
gelirlerle i¢ talebin desteklendigini belirtirken, Euro Bolgesi'nde enflasyonun hedefe ulasmasina
ragmen belirsizliklerin strdugund vurguladi.

TCMB déviz alis kurlarina gére ABD Dolari %1.9 artisla, Euro %0.5 azalisla sirasiyla 40.5 ve 46.4
seviyelerinde ay| kapatti.

20.06.2025 TARIHLI DAGILIM GEREKCESI

Gectigimiz donemde yasanan jeopolitik gelismelerin etkisiyle kiresel piyasalarda oynakligin arttigi
gozlemlenmistir. Gerceklesen muzakere streclerine iliskin haber akisinin yogunlasmasi, piyasalarda
kademeli bir sakinlesmeyi beraberinde getirmistir. Stirece ek olarak, ABD'de aciklanan enflasyon verilerinin
beklentilerin altinda kalmasi da kuresel risk istahini desteklemis, ancak enflasyondaki gerilemeye ragmen
butce aciklarina iliskin beklentilerin artmasi, faiz oranlarinda dengeli bir seyri beraberinde getirmistir. Ons
altin, yasanan jeopolitik gerginliklere ragmen onceki zirve seviyesi olan 3.500 dolar seviyesini test
edememis, olumluya dénen haber akisiyla birlikte 3.350 dolar seviyelerine dogru geri ¢cekilmistir.
Onumuzdeki désnemde jeopolitik haber akislari yakindan takip edilmeye devam edilirken , kiiresel merkez
bankalarinin verecegi yonlendirmeler piyasalarin seyrinde belirleyici olacaktir. Yurt icinde ise enflasyon
verisinin beklentilerin oldukca altinda gerceklesmesiyle birlikte risk istahinda belirgin bir artis yasanmustir.
Jeopolitik gerginligin ic piyasadaki oynaklgi artirmasinin ardindan, piyasada bir dengelenme stirecine
girilmistir. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), jeopolitik gelismelere atifta bulunarak politika faizini
%46 seviyesinde sabit birakmis, gerginliklerin azalmasiyla birlikte dezenflasyonist stirece paralel, bir sonraki
toplantida faiz indirimi yéntnde sinyal vermistir. Kuresel 6lcekte yasanan ytksek oynakliga ragmen,
Tarkiye'nin 5 yilhk CDS primi 305 baz puan seviyelerine kadar gerileyerek yatirimci nezdinde risk algisinda
kayda deger bir disus oldugunu géstermistir.

FAIZLI RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Kuresel capta muzakere strecinin devam etmesi beklenmekte olup, buna paralel olarak oynaklikta azalma
ongorulmektedir. Yurt icinde ise enflasyon verilerindeki olumlu gelismeler ve TCMB'nin Temmuz ayi i¢in faiz
indirimi sinyali vermesiyle birlikte, Borsa istanbul’'da BIST100 endeksinin ulastigi seviyeler de dikkate
alinarak, agirlikh olarak yurt ici hisse senedi piyasasina yatirim yapan GEH - Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu orani, — DusUk risk grubu bazi yas araliklari harig diger gruplarda artinlmistir. Ote yandan, kiresel
jeopolitik haber akisinin olumluya dénmesi, altin fiyatlari Gzerinde baski yaratmaktadir. Bu gelismeye paralel
olarak, GHA - Altin Katiim Emeklilik Yatirim Fonu orani azaltilmistir.

FAIZSIZ RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Faizsiz fon dagihminda ise herhangi bir degisiklige gidilmemistir.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplari igin 6nerimizi, 20.06.2025 itibariyle yukarida belirtilen gerekgelere istinaden degistirdik.Dagilim
onerilerimizi Temmuz ayi boyunca koruduk. Risk/yas gruplari bazinda dagilim ve 6neri tarihli volatilite araliklarina
asagida yer verilmistir.

FAIZLI RISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKI FON DAGILIMI

Diisiik Risk Profili

31-40 40-50+

Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Araligi

D D
GEL-Para Piyasasi 100% 100%
GEH-Hisse Senedi 0% 0%
GHA-AItin Katilim 0% 0%

0-30 31-40
Yas Araligi|Yas Araligi
5%

5%

W|N
8 'S
>

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Araligi|Yas Araligi

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Araligi | Yas Aralig

Yilhik
Volatilite 12.58% 10.57% 9.70% 2.12%
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FAIZSiZ RiSK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizsiz risk gruplartigin 06.05.2025 tarihli 6nerimizi, Temmuz ay1 boyunca koruduk. Risk/yas gruplari bazinda
dagilim ve volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.

FAiZSiz RISK GRUPLARI TAVSIYE NIiTELIGINDEKi FON DAGILIMI

Diisiik Risk Profili

31-40 40-50+

Fon Kodu-Fon Adi Yas Arahig1 Yas Araligi

D D
GES-Katihm Standart 10% 10%
GEA-Katilm Degisken 5% 5%
GKB-Kira Sertifikalari Katihm 65% 65%

GHA-AIIn Katilim 20% 20%

Yas Araligi | Yas Araligi

10%

25%
GKBKira Sertifikalan Katim ~ [EC/MMMECIIN  40%
GHASATE K 0 =0 35

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Araligi [Yas Aralhigi

| A | A [NNBEE

GESKatim Standart | 20% | 20% | 10% |
(GEAKatim Degisken | 30% | 30% | 25%
(GKBKira Sertifikalan Katim | 15% | 15% | 30% |
GHA-AMnKatm | 35% | 35% | 35% |

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Araligi|Yas Araligi

GESKatim Standart | 20% | 20% | 20%
(GEA-Katilim Deisken | 30% | 30% | 30% |

Yillik
Volatilite

12.10% 11.18% 10.56% 6.56%
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FAIZLi RISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
TEMMUZ 2025 GETiRI KARSILASTIRMALARI

Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek a KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
1830 Yas | 3.93% 4.14% 4.14%
AYLIK 31-40 Ya§ 4 ogfy: 4 140/2 4 140/2
21 = : : 194% | 378% | 366% | 7.99% | 3.10%
4150 Yas | 4.09% 400% @ 414%
50+ Yas | 4.09% 400% @ 414%
Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek a KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
vEE 1830 Yas | 25.92% 22.90% @ 22.41%
3140 Yas | 26.46% 2290% @ 22.41%
as | 26:46% 20% B 1/ 330, | 27.83% | 44.36% | 9.28% | 16.99%
4150 Yas | 26.46% 2432% | 22.90%
50+ Yas | 26.46% 2432% | 22.90%
Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TUM)
AL 1830 Yas | 42.02% 2626% | 23.41%
- 0 0, 0,
3140 Yas | 47.87% SRRSO ) /o, | 5357% | 67.81% | 098% | 28.42%
4150 Yas | 47.87% 3470% @ 26.26%
50+ Yas | 47.87% 3470% @ 26.26%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani aylik %4.06, yilbasindan
bugline %24.50, yillik %35.45 olarak gerceklesmistir.

FAiZSiZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
TEMMUZ 2025 GETiRI KARSILASTIRMALARI

TP P o BIST 100 KYD-Kira
YAS LELL RS (G Ol Y liksek RN KARPAYI ALTIN Katiim | Sertifikalar
Riskli Riskli Riskli Endeks KAMU
18-30 Ya 4.24% 5.10% 5.10%
AYLIK 31-40 Ya§ 3 69%‘: 5 10%‘: 5 100/2
=1 = : : 194% | 290% | 3.66% | 12.41% | 351%
41-50 Yas 3.69% 4.62% 5.10%
50+ Yas 3.69% 4.62% 5.10%
» N BIST100 | KYD-Kira
YAS DU Yiiksek = Cok Yilksek Iup Sy ERVEYTVRN IRPE oY Katihm | Sertifikalar
Riskli Riskli Riskli Endeks KAMU
YBB 18-30 Yas 22.21% 22.23% 22.01%
- 0, 0, 0,
3140 Yas | 22.96% R 1 530, | 215000 | 44.36% | 2872% | 14.00%
41-50 Yas 22.96% 21.57% 22.23%
50+ Yas 22.96% 21.57% 22.23%
o P o BIST 100 KYD-Kira
YAS BUSK RSl (G O Y liksek IupyNge KARPAYI ALTIN Katiim | Sertifikalar
Riskli Riskli Riskli Endeks KAMU
YILLIK 18-30 Yas | 32.40% 27.86% 26.16%
- 0 0, 0,
3140 Yas | 35.14% e A 0 4606 | 4110% | 67.81% | 19.75% | 25.82%
41-50 Yas 35.14% 29.08% 27.86%
50+ Yas 35.14% 29.08% 27.86%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri orani aylik %4.55, yilbasindan
bugline %22.21, yillik %30.38 olarak gerceklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA
YONELIK GENEL YATIRIM ONERISi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katiimcilarla paylasilan fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri igin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 20.06.2025 tarihli fon dagilm degisikligi sonrasi genel tavsiyemiz asagida yer almaktadir.

Fon Kodu-Fon Adi FAIZLI Fon Kodu-Fon Adi FAIZSiz
GEL-Para Piyasasi 45% GES-Katiim Standart 10%
GEH-Hisse Senedi 25% GEA-Katiim Degisken 25%
GHA-AIltin Katihm 30% GKB-Kira Sertifikalar1 Katihim 30%

GHA-AItin Katihm 35%

GENEL YATIRIM ONERISi VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI

TEMMUZ 2025 GETIRI KARSILASTIRMALARI

Faizli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 KYD,EONG
Grup (TUM)

AYLIK | 4.00% 1.94% 3.78% 3.66% 7.99% 3.10%

YBB |24.32%| 14.83% 27.83% 44.36% 9.28% 16.99%

YILLIK | 34.70% | 22.46% 53.57% 67.81% 0.98% 28.42%

Faizsiz BIiST 100 KYD-Kira
DOLAR KARPAYI ALTIN Katilim Sertifikalan
Grup Endeks KAMU

AYLIK | 4.62% 1.94% 2.90% 3.66% 12.41% 3.51%

YBB |21.57% | 14.83% 21.82% 44.36% 28.72% 14.00%

YILLIK |29.08%| 22.46% 41.10% 67.81% 19.75% 25.82%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katiimcilarimiz icin sundugumuz dagilimlarimizda getiri oranlari;
faizli grup igin aylik %4.00, yilbasindan bugtine %24.32, yillik %34.70 olup, faizsiz grup i¢in aylik %4.62, yilbasindan bugtine
%21.57, yillik %29.08 olarak gerceklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar payi igin kullanilan endeks KYDKARPAY1AY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katiim endeks icin XK100 Katiim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 30.06.2025-31.07.2025, yilbasindan bugtine 31.12.2024-31.07.2025, yillik 31.07.2024-31.07.2025
araliklar kullaniimistir.)



