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s Garanti BBV.

Al

PIYASA NOTLARI (NISAN PiYASA GELISMELERI)

07.05.2024 TARIHLI DAGILIM DEGISIKLIGI GEREKCESI

FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
FAIZSiZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA MAYIS 2024
GENEL YATIRIM ONERISI

RISK GRUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI MAYIS 2024
GETIRI KARSILASTIRMALARI

YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tgtinct kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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PIYASA NOTLARI

Tahvil & Bono & Eurobond
2 yilhik bono faizleri 288 baz puanlik bir
dustsle %41.61'e duserken, 10 yillik
bono faizleri de 64 baz puanlik bir
dasusle %27.52 seviyesinde ayi
kapatti.

Déviz
donemde Euro/Dolar paritesi %1.8'lik bir deger
kazanarak 1.09 seviyesine yUkseldi. TCMB doviz
alis kurlarina gére, ABD Dolari aylik 1% diserek,
Euro 1% yukselerek sirasiyla 32.13 ve 34.83
seviyesinde ayl tamamladi.

Hisse Piyasasi Emtia

Ons altin pozitif seyrini surdtrerek 1%

BIST-100 endeksi, Mayis aymni ’
artisla 2,343%seviyesinde ayl tamamladi.

4%'|uk bir artisla 10,400
seviyesinde tamamlad..

Yurtdisi
Dolar endeksi (DXY) Mayis ayini 1.5% dususle 104.7 seviyesinde kapattl. FED ve AMB faiz politikasinda degisiklik yapmadi.

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD'nin 10 yillik hazine bono faizleri 18 baz puanlik bir dususle ayi %4.5
seviyesinde tamamladi. TCMB, haftalik gésterge repo faizinde faizi 50% seviyesinde sabit birakti.
Karar metninde, aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diists saglanana kadar siki
para politikasi durusunun strdartlecegi belirtildi. Ek olarak kredi btytmesi ve mevduat gelismeleri
g6z 6nunde bulundurularak, Turk lirasi finansal varliklara talebin artmasiyla olusan likidite fazlasinin
sterilize edilmesine karar verildi.

Yerel piyasalarda ise, 2 yillik bono faizleri 288 baz puanlik bir disusle %41.61'e duserken, 10 yillik
bono faizleri de 64 baz puanlik bir disusle %27.52 seviyesinde ayi kapatti. Mevduat faizleri, TCMB 24
Mayis tarihli verilerine gére, 1-3 ay vadede mevduat faizleri 629 baz puanlk disusle %61.77 olarak
kaydedildi. Ayrica, uluslararasi yatirimcilarin biyuk ilgi gésterdigi Mayis ayinda, Devlet i¢c Borclanma
Senetlerinde yaklasik 6,503 milyon dolarlik net alis gerceklesti.

Enflasyon: TUFE beklentilerin hafif izerinde (%3) %3.37, yillik bazda %75.5 (beklenti:%74.80)
olarak gerceklesti. Ana harcama gruplarinda aylik en yuksek artis, giyim ve ayakkabi (9.60%), konut
(%7.08) grubu oldu. Yillik bazda en yuksek artis egitim (%104.80), konut (%93.21) gruplarinda
oldu. Yillik enflasyonun tepe noktasinin ardindan baz etkisiyle keskin bir dusts gérilmesi ve yil
sonunda 40%’li seviyelere dismesi bekleniyor. UFE aylik %1.96, yillik bazda %47.24 artis gosterdi.
Ana sanayi gruplarina bakildiginda yillik ara mallar (%55.48), dayanikli tiketim mallari %64.91 artis
gosterdi.
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Emtia: Emtia piyasasinda yukselisin gértulduga Mayis ayinda, Manset emtia endeksi %1.3, sanayi
emtia endeksi %1.4 ve gida emtia endeksi %3.2 artis gosterdi. Brent petrol fiyati 7%!’lik bir dustsle
81.62% seviyelerine kadar geriledi. Ons altin pozitif seyrini stirdiirerek 1% artisla 2,343% seviyesinde
ayl tamamladi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Nisan ayini 10,046 seviyesinde tamamlayan BIST-100 endeksi, Mayis
ayini 4%!'IUk bir artisla 10,400 seviyesinde tamamladi. Banka endeksi %12 ile endeksin Uzerinde
pozitif ayrisirken sanayi endeksi %3 dlstsle endekse gore negatif ayrismis oldu. Mayis ayinda hisse
senedi piyasasinda gunltk islem hacmi ortalama 161 milyar TL olarak gerceklesti. TCMB'nin 24
Mayis tarihli menkul kiymet verilerine gére yabanci yatirimcilar Mayis ayinda 135 milyon dolarlik net
hisse alisi gerceklestirdiler.

Doviz Piyasasi: Dolar endeksi (DXY) Mayis ayini 1.5% dususle 104.7 seviyesinde diger para
birimlerine karsi geriledigi bu donemde Euro/Dolar paritesi %71.8'lik bir deger kazanarak 1.09
seviyesine yukseldi. FED, enflasyonun hedeflenen dizeye ulasmamasi ve istihdam piyasasindaki
dengenin iyilesmemesi nedeniyle faiz politikasinda degisiklik yapilmadi. Powell, ABD ekonomisinin iyi
performans gosterdigini ve is glict piyasasinin glicltl oldugunu vurguladi. Ancak enflasyonun hala
yUksek oldugunu ve bir sonraki hamlenin faiz artirimi olmayacagini, politika faizini mevcut seviyede
tutmanin daha olasi oldugunu dustndtklerini belirtti. AMB 3 temel politika faiz oranlarini
degistirmeme karari aldi. Euro Bélgesi'nde Mayis ay1 TUFE beklentilerin tizerinde %2.6 oldu ve faiz
géranumunu bulaniklastirdi. Baskan Lagarde, enflasyonun dusus egiliminde oldugunu ancak
enflasyonun hedefe dénmesi i¢in daha fazla veriye ihtiyac duyuldugunu vurguladi.

TCMB doviz alis kurlarina gére, ABD Dolari aylik 1% duserek, Euro 1% yUkselerek sirasiyla 32.13 ve
34.83 seviyesinde ayl tamamladi.

07.05.2024 TARIHLI DAGILIM GEREKCESI

ABD istihdam ve buyumeye 6ncu veriler beklentilerin altinda seyrederken, tcretler tarafindaki artis yavasladi.
Tarihi zirvelerini test eden ABD 10 yillik tahvil faizi yeniden %4.50 seviyelerine ¢ekilirken, Hisse senedi
piyasalarinda énceki donemde yUksek gelen enflasyon ve zayiflayan istihdam verileriyle oynaklik artti ve iki
yonlu hareketler goéruldu. ABD tarafinda enflasyon verileri FED' in para politikasinda nasil ilerleyecegini
anlamak acgisindan énem arz edecektir. Degerli metaller tarafinda ons altin jeopolitik tansiyonun azalmasiyla
gerilerken, faizlerdeki dtststen destek bularak 2300 seviyelerinde dengelendi. Yurt icinde enflasyon
verilerinin aylik bazda beklentilerin altinda kalmasi, uygulanan politikalarin etkinligini gosterirken, Ttrk
Lirasi’'nin reel anlamda degerlenmesine katkida bulundu. Merkez Bankasi'nin siki durusuna devam etmesi ve
bu yonde verdigi mesajlar, Turkiye varliklarina olan ilginin devam etmesindeki en 6nemli faktorlerden biri
oldu.

FAIZLI RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

ABD'de buyumeye yonelik gelen olumsuz veriler ve degerlemelerin ulastigi seviyeler dikkate alinarak agirlikl
olarak yurt disi hisse senedi piyasalarina yatirm yapan GHO-Uctincti Degisken EYF'nin dagilimdaki agirlig
azaltiimistir. TL'de 6ntimuzdeki donemde devam etmesi beklenen reel degerlenme ve yikselen kisa vadeli
faiz seviyeleri dikkate alinarak GEL-Para Piyasasi EYF ve ¢oklu varlik stratejisi ile yonetilen GCT-Birinci Fon
Sepeti EYF'nin agirliklari ise dagilimlarda arttiriimistir. Portféylerdeki riskleri dengelemek adina ise GEH-Hisse
Senedi EYF orani dagilimlarda azaltilimistir.

FAIZSIZ RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKGESI

Agirlikl olarak sabit getirili Turkiye varliklarina yatirim yapan GES-Katilim Standart EYF ve GKB-Kira
Sertifikalari Katiim EYF oranlari attirilmistir. Portféytinde yabanci para cinsinden varliklara da yer veren GEA-
Katilim Degisken EYF ve GHA-AIltin Katihm EYF oranlari ise azaltilmistir.
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FAIZLI RiISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Faizli risk gruplariicin 07.05.2024 itibariyle 22.03.2024 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve 6neri degisikliklerine, tavsiye tarihli volatilite aralilarina asagida
yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki
yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

FAIZLI RISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKI FON DAGILIMI

Faizli Fon Kocu Onerisi - 07.05.2024 Faizli Fon Kocu Onerisi - 22.03.2024
Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+ 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Araligi Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Aralig
Para Piyasasi - GEL [T20% 7 60% 60% Para Piyasasi - GEL [T20% " 60% 60%
Hisse Senedi - GEH [T20% | o% 0% Hisse Senedi - GEH [25% | o% 0%
Birinci Fon Sepeti - GCT [T15% 0 10% 10% Birinci Fon Sepeti - GCT o 10% 10%
Borglanma Araglar - GEK [25% " 30% 30% Borglanma Araglar - GEK [25%  30% 30%
Uciincii Degisken - GHO o 0% 0% Uciincii Degisken - GHO 0% o% 0%

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

Para Piyasas - GEL
Hisse Senedi - GEH
Birinci Fon Sepeti - GCT
Borclanma Araclari - GEK
Altin Katiim - GHA

Ugiincii Degisken - GHO Uciincii Degisken - GHO

Cok Yiiksek Risk Pro
0-30 31-40

Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 | Yas Ar Fon Kodu-Fon Adi

Cok Yiiksek Risk Pro

5
M-h
>
R
= +

l‘

Para Piyasasi - GEL Para Piyasasi - GEL 0% 0% 5%

Hisse Senedi - GEH Hisse Senedi - GEH 50% | 50% 50%

Birinci Fon Sepeti - GCT Birinci Fon Sepeti - GCT 0% 0% 0%

Borglanma Araglan - GEK 0% Borglanma Araglan - GEK 0% 0% 0%
15%

Altin Katiim - GHA 15% Altin Katiim - GHA 15% | 15% 15%

Uciincii Degisken - GHO Uciincii Degisken - GHO 35% 35%

Yilik
Volatilite 16.07% 15.39% 10.56% 7.78% 3.16%
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizsiz risk gruplariigin 07.05.2024 itibariyle 22.03.2024 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve 6neri degisikliklerine, tavsiye tarihli volatilite araliklarina asagida
yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki

yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

FAiZSiZ RiISK GRUPLARI TAVSIYE NIiTELIGINDEKi FON DAGILIMI

Faizsiz Fon Kocu Onerisi - 07.05.2024

Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Araligi
e o o

Katihm Standart - GES _ 40% 40%
Katilim Degisken - GEA [730% " 30% 30%
Kira Sertifikalan Katihm - GKB _ 30% 30%
Altin Katiim - GHA 0% 0% 0%

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

Cok Yiiksek Risk P

5
m ‘

40-50+

Yas Araligi| Yas Araligi | Yas Ara

A | A |

Fon Kodu-Fon Adi

H!

Katilim Degisken - GEA
Kira Sertifikalan Katim - GKB
Altin Katilim - GHA

Yilik
Volatilite

10.66% 10.01%

Faizsiz Fon Kocu Onerisi - 22.03.2024

Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Araligi
e | o o
Katiim Standart - GES [Ta5% 0 45% 45%
Katilim Degisken - GEA [30% @ 30% 30%
Kira Sertifikalari Katiim - GKB  [[1/5% "1  20% 20%
Altin Katihm - GHA [20% " 5% 5%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Yas Aral Yas Ara
7 7!

Fon Kodu-Fon Adi

Cok Yiiksek Risk Profili

Katiim Standart - GES

Katiim Degisken - GEA

Kira Sertifikalar1 Katilm - GKB
Altin Katihm - GHA

40-50+

Yas Araligi| Yas Araligi| Yas Ar:

A | A
70%
0%
20%

Fon Kodu-Fon Adi

Katilm Standart - GES 10%
Katiim Degisken - GEA
Kira Sertifikalari Katihm - GKB

Altin Katihm - GHA

8.97% 8.17% 8.05%
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FAIZLi RiISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI

MAYIS 2024 GETiRi KARSILASTIRMALARI

Diisiik
VR Riskli
18-30Yas | 5.27%
AYLIK 31-40Yas | 4,29%
41-50 Yas | 4.29%
50+ Yas 4,29%
Diisiik
YAS Riskli
18-30 Yas | 27,50%
== 31-40 Yas | 21,56%
41-50 Yas | 21,56%
50+Yas | 21,56%
Diisuk
YAS Riskli
18-30 Yag | 86,10%
YILLIK 31-40 Yas | 64,83%
41-50 Yas | 64,83%
50+Yas | 64,83%

Yiiksek
Riskli
4,95%
4,95%
4,84%
4,84%

Yiiksek
Riskli

32,79%
32,79%
29,92%
29,92%

Yiiksek
Riskli
109,12%
109,12%
99,04%
99,04%

Cok Yiitksek
Riskli

4,95%
4,95%
4,95%
4,95%

Cok Yiitksek
Riskli

34,11%
34,11%
32,79%
32,79%

Cok Yiiksek
Riskli

113,93%
113,93%
109,12%
109,12%

. KYD-BONO
DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (ToMm)
-0,54% 4,94% -1,24% 3.53% 2,88%
. KYD-BONO
DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TOM)
9.16% 22,19% | 2312% | 39,23% 4,70%
KYD-BONO
DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 Tom)
55,51% 46,12% | 81,38% | 112,82% | -19.27%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik %4.89 ybb %28.99, yillik icin

%93.77 olarak gergeklesmistir.

FAIZSIZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
MAYIS 2024 GETiRi KARSILASTIRMALARI

Diisiik
AS Riskli
18-30Yas | 2.84%
AYLIK 31-40Yas| 3,27%
41-50 Yas | 3.27%
50+ Yas 3,27%
Diisuk
YAS Riskli
18-30 Yas | 22,01%
YBB 31-40 Yas | 20,19%
41-50 Yag | 20,19%
50+Yas | 20,19%
Diisiik
YAS Riskli
18-30Yas | 72,70%
YILLIK 31-40Yas | 74,79%
41-50 Yas | 74,79%
50+Yas | 74,79%

Yiiksek
Riskli
24,33%

24,33%
23,54%
23,54%

Yiiksek
Riskli
75,05%
75,05%
74,93%
74,93%

Cok Yiiksek
Riskli

2,09%
2,09%
2,33%
2,33%

Cok Yuksek
Riskli

25,06%
25,06%
24,33%
24,33%

Cok Yiiksek
Riskli

78,22%
78,22%
79.13%
79.13%

BiST 100
DOLAR KARPAYI ALTIN ll_(aﬁllllm KY(I:._UB:I‘);‘ ©
-0,54% 2,94% -1.24% -0,27% 2,88%
BIST 100
KYD-BONO
DOLAR KARPAYI ALTIN _Katllllm (TOM)
9,16% 14,20% | 23,12% | 27,02% 4,70%
BIST 100
DOLAR KARPAYI ALTIN Katihm KY(I.)I.GB::)N ©
Endeks
55,51% 29,60% | 81,38% | 94,49% | -19,27%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ; Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri aylik %2.65 ybb %22.92, yillik igin

%75.13 olarak gerceklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri igin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 07.05.2024 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz icerikli giincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

GENEL YATIRIM ONERIiSi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
MAYIS 2024 GETiRi KARSILASTIRMALARI

KYD-BONO

DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TOM)

AYLIK -0,54% 4,94% -1,24% 3,53% 2,88%

YBB 9,16% 22,19% | 23,12% | 39,23% 4,70%

YILLIK 55,51% 46,12% | 81,38% | 112,82% | -19.27%

BiST 100
DOLAR KARPAYI ALTIN Katilim KYI::;:;‘O
Endeks (

AYLIK -0,54% 2,94% -1,24% -0,.27% 2,88%

YBB 9,16% 14,20% | 23,12% | 27,02% 4,70%

YILLIK 5551% | 29,60% | 81,38% | 94,49% | -19.27%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup igin
aylik %4,84, ybb %29.92, yillik icin %99.04 olup, faizsiz grup igin aylik %2.59, ybb %23.54, yillik performans %72.25 olarak
gerceklesmistir.

(Mevduat icin kullanilan endeks KYDMEVTAY_TL, Kar payt icin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altinicin KYDALTIN_A , BIST 100 Katiim endeks igin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 30.04.2024-31.05.2024, ybb 31.12.2023-31.05.2024 - yillik 31.05.2023-31.05.2024 araliklari
kullaniimistir. )
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIREYSEL EMEKLILIK KATILIMCISI

RiISK PROFiLi BELIRLEME YONTEMI

Katilimci Risk Profilinin Belirlenmesi
19/12/2017 tarih ve 2017/20 sayili Risk Profil Anketine iliskin Genelge 'de yer alan risk profili anketi, Garanti BBVA
Emeklilik katilimcilarinin risk profilinin belirlenmesinde kullanilmaktadir. Katimclilar, risk profili anketindeki sorulara
verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok Yuksek, Yuksek Risk, Orta Risk, Dustk Risk gruplarina ayriimaktadir.

GOK Fonlarinda her zaman riskli yatinm Grinleri bulunduran bu profildeki kisiler, uzun vadede risk

alabilir ve kisa vadeli dalgalanmalar 6nemsemezler, hedefleri uzun vadede yiiksek bir getiri
elde etmektir.

YUKSEK
RiSK

Bu risk profilindeki kisiler igin kisa ve orta vadeli dalgalanmalardan ziyade uzun
vadede daha cazip bir diizeyde getiri elde etmek énemlidir.

Bu risk profilindeki kisiler icin anaparanin korunmasi, getiri
elde etmekten daha énemlidir. Birikim stratejileri digerlerine
gore daha kisa vadelidir.

og... as*
SG AN
k@l;g,r 0\)&

Risk profili anket sonucuna goére katilimcilar yas kriterinden bagimsiz olarak bu kategorilerinden birinde yer
almaktadir. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin, yatirim tercihlerindeki faiz hassasiyeti g6z 6nine alinarak
belirledikleri risk profillerine gore ayrisan dagihm tercihleri sunulmaktadir.

Risk grubu dagilimlari stratejik ve taktik piyasa gorusleri cercevesinde Markowitz , Black Litterman vb. metotlari
iceren algoritma destegiyle belirlenmektedir. Orta-uzun vadeli stratejik gérits cergevesinde varlik siniflariigin
beklenen getiriler hesaplanmaktadir. Ge¢gmis piyasa verileri ve tahminler harmanlanarak farkli risk profilleri igin bu
cergevede stratejik varlik dagilimi olusturulmaktadir. GarantiBBVA Emeklilik" in kurucusu oldugu fon evreni
icerisinden stratejik varlik dagilimina uygun fon dagilimi tarafsiz olarak en iyi gayret esaslari gergevesinde
belirlenmektedir. Belirlenen stratejik fon dagilimi piyasa gelismelerine gore taktiksel piyasa gorust dogrultusunda yil
icerisinde degistirilebilir.

Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagh Matriks

Yas kriteri degerlendirmeye alindiginda, ytksek yas gruplarina dahil olan katilimcilarin yatirim suresi kisiti (diger bir
deyisle emeklilige kalan stirenin azalmasi) nedeniyle risk istahinin daha dustk olmasi gerektigi, diistk yas grubu
katiimcilarin ise daha yuksek risk istahinda olduklari degerlendirilmistir. Bu nedenle yatirim ufku farkliliklari g6z 6ntine
alinarak standart risk kategorilerinden orta risk kategorisi iki alt gruba ayriimis faizli ve faizsiz ¢neriler icin ayri ayri
olmak tzere toplamda 5 profil olusturulmustur. Emekliligine 2 yil kalan yatirimcilara mevzuatin belirledigi fonlar
sunulabildiginden bu grup Fon Kogu profil calismasinin disinda tutulmustur. Bu gruptaki yatirimcilara faizli fonlari
tercih edenler i¢in standart olarak dustk riskli fon olan %100 Para Piyasasi Fonu, faizsiz fonlari tercih edenler igin
%100 Kira Sertifikalari Katim Fonu 6nerilmektedir.

Bu cercevede olusturulan bes risk grubu ; Cok Yuksek (A), Yuksek (B), Orta Ust (C+), Orta (C) ve Dusiik (D) olarak
belirlenmistir. Bu risk gruplari icin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1
maddesinde yer alan risk degerleri ve bu risk degerlerine karsilik gelen volatilite araliklari referans alinmaktadir.
Hesaplama yontemi olarak genel yontem kullaniimaktadir.Haftalik getiriler kullanilarak son bes yillik dosnemdeki varlik
getirileri dikkate alinarak volatilite hesaplanmaktadir.Haftalik getiriler kullanilarak hesaplanan volatilite yillik baza
cevrilmektedir ve her bir kategori igin araliklar belirlenmektedir. Sonraki sayfada yer alan tabloda ilgili risk gruplarina
karsilik gelen risk degerleri ve volatilite araliklari yer almaktadir.



$Garanti BBVA

Emeklilik

Risk Grubu | Kategori |Risk Degeri| Alt Vol | Ust Vol

Cok Yiiksek 5-7 15

Yiiksek 4-7 10

Orta Ust 3-6 5 30
2-4 2 15
1-3 0 10

Yas araliklari dikkate alindiginda anket sonuglarina gore olusan risk profilleri yas kriterine gore asagidaki gibi
gruplanmistir.

Fon Kogu dagilimlari olusturulurken her kategoriye karsilik gelen volatilite araliklarinin ortalamasi hedef volatilite
olarak belirlenir. Hedef volatiliteler, fon dagilimi belirlemek tizere kullanilan algoritmada girdi olarak kullanilir.
Piyasadaki oynakliga gore hedef volatiliteler degisiklik gostermekle birlikte her kategoriye karsilik gelen fon
dagilimlarinin volatilitesinin tabloda yer verilen volatilite araliklarinin iginde olmasi hedeflenir.



