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Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi lle Bu Haklarin Devrine iliskin Genelge" uyarinca bireysel emeklilik sistemi
katihmcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gére tavsiyede bulunmak tizere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfoéy tarafindan
olusturulmustur.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
FAIZSiZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA NISAN 2024
GENEL YATIRIM ONERISI

RISK GRUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI NISAN 2024
GETIRI KARSILASTIRMALARI

YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tgtinct kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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PIYASA NOTLARI

Tahvil & Bono & Eurobond
2 yillik bono faizleri 325 baz puanlik bir
dustsle %44.49'a, 10 yillik bono faizleri
139 baz puanlik bir artigla %28.26
seviyesinde ayi kapatti

Doviz
Euro/Dolar paritesi Nisan ayinda %1.2'lik bir
dusts yasayarak 1.0665 seviyesine geriledi.
TCMB ddviz alis kurlarina gére, ABD Dolar yatay,
Euro hafif negatif (%-0.5) bir seyir izleyerek
siraslyla 32.31 ve 34.62 seviyesinde ayi
tamamlad.

Hisse Piyasasi Emtia

Ons altin gliglt seyrini strdtrerek 5.7%

BIST-100 endeksi, E
artigla 2,320% seviyesinde ayl tamamladi.

Nisan'dal0%’luk bir artigla 10,046
seviyesinde ayl tamamladi.

Yurtdisi

Dolar endeksi (DXY) Nisan ayini 1.6% yukselisle 106.2 seviyesinde diger para birimlerine karsi giiclt kapatti. FED, enflasyonun hedeflenen
duzeye ulasmamasi ve istihdam piyasasindaki dengenin iyilesmemesi nedeniyle faiz politikasinda degisiklik yapilmadi.

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD'nin 10 yillik hazine bono faizleri 48 baz puanlik bir artisla ay1 %4.68
seviyesinde tamamladi. TCMB, haftalik gésterge repo faizinde faizi 50% seviyesinde sabit birakti.
Karar metninde, Mart ayinda enflasyonun 6éngérilenden ylksek gerceklestigi ancak finansal
kosullarin Mart ayindaki adimlarla 6nemli 6lgtide sikilastigl, siki para politikasi durusunun aylik
enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diistis saglanana kadar devam edecegi vurgulandi.
Yerel piyasalarda ise, 2 yillik bono faizleri 325 baz puanlik bir distsle %44.49'a dtiserken, 10 yillik
bono faizleri 139 baz puanlik bir artisla %28.26 seviyesinde ayi kapatti. Mevduat faizleri, TCMB 19
Nisan tarihli verilerine gore, 1-3 ay vadede mevduat faizleri 458 baz puanlik artisla %68.88 olarak
kaydedildi. Ayrica, uluslararasi yatirimcilar Nisan'da, Devlet i¢ Borglanma Senetlerinde yaklasik 240
milyon dolarlik net alis gerceklestirdi.

Enflasyon: TUFE beklentilerin (%3.4) altinda %3.18, yillik bazda %69.8 (beklenti:%70) olarak
gerceklesti. Ana harcama gruplarinda aylik en yiksek artis, alkollt icecekler ve ttittn (9.56%),
lokanta ve oteller (%4.69) grubu oldu. Yillik bazda en yuksek artis egitim (%103.86), lokanta ve
oteller (%95.82) gruplarinda oldu. Yillik enflasyonun, mayis ayinda tepe noktasina ulastiktan sonra
baz etkisiyle keskin bir dusus gérulmesi ve yil sonunda 40%!’li seviyelere diismesi bekleniyor. UFE
aylik %3.60, yillik bazda %45.83 artis gésterdi. Ana sanayi gruplarina bakildiginda yillik bazda ara
mallari (%54.28), dayanikli ttiketim mallari %65.83 artis gosterdi.
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Emtia: Manset emtia endeksi %1, sanayi emtia endeksi %13.43 artarken gida emtia endeksi %1.5
dusus gosterdi. Brent petrol fiyatlari nispeten sabit kalarak 87.86%$, Ons altin giicli seyrini
surdurerek 5.7% artisla 2,320%$$ seviyesinde ayl tamamladi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Mart ayini 9,142 seviyesinde tamamlayan BIST-100 endeksi,
Nisan'dal0%'’luk bir artisla 10,046 seviyesinde tamamladi. Banka endeksi %22 ile endeksin tizerinde
pozitif ayrisirken sanayi endeksi %5 artisla endekse gore negatif ayrismis oldu. Nisan ayinda hisse
senedi piyasasinda gunltk islem hacmi ortalama 142 milyar TL olarak gerceklesti. TCMB'nin 19 Nisan
tarihli menkul kiymet verilerine gére yabanci yatirimcilar Nisan ayinda 380 milyon dolarlik net alis
gerceklestirdiler.

Doviz Piyasasi: Dolar endeksi (DXY) Nisan ayini 1.6% yukselisle 106.2 seviyesinde diger para
birimlerine karsi gticlt kapatti. Euro/Dolar paritesi Nisan ayinda %1.2'lik bir dusts yasayarak 1.0665
seviyesine geriledi. FED, enflasyonun hedeflenen diizeye ulasmamasi ve istihdam piyasasindaki
dengenin iyilesmemesi nedeniyle faiz politikasinda degisiklik yapilmadi. Powell, enflasyonun hala
yUksek oldugunu ve faiz indirme karari icin daha fazla zaman gerektigini vurguladi. Euro Bélgesi'nde
Nisan ay1 TUFE beklentilere paralel %2.4 oldu. AMB 3 temel politika faiz oranlarini degistirmeme
karari aldi. Baskan Lagarde, enflasyonun diisus egiliminde oldugunu ancak enflasyonun hedefe
dénmesi icin daha fazla veriye ihtiya¢ duyuldugunu vurguladi.

TCMB doviz alis kurlarina gére, ABD Dolari yatay, Euro hafif negatif (%-0.5) bir seyir izleyerek
sirasiyla 32.31 ve 34.62 seviyesinde ayl tamamladi.

22.03.2024 TARIHLI DAGILIM GEREKGESI

ABD enflasyon verilerinde i¢ ekonomik dinamikleri gésteren hizmet ve konut gibi ana kalemlerin ayhk bazda
gerilemesi, enflasyonda ana egilimin asagi yonlu devam ettiginin sinyalini vermektedir. Mart sonunda yapilan
Amerika Merkez Bankasi FED'in para politikasi toplantisinda ekonomik projeksiyonlar gtincellenmis, FED
tyeleri 2024 yil sonuna kadar 3 faiz indirimini 6ngdérmeye devam etmektedir. Blytume verilerinin yukari yonla
revize edilmesi risk istahini kuvvetlendirirken, faiz seviyelerinde glicli ekonomik verilere paralel olarak yatay
seyir devam ettigi izlenmektedir. ABD hisse senedi piyasalarinda tarihi zirveler yenilenmeye devam etmekte,
degerli metaller tarafinda FED’ den faiz indirim beklentisine bagl olarak, ons altin 2200 dolar seviyesini test
etmektedir. Cin tarafinda ekonomik aktivitenin toparlanmaya baslamasi ve beklenti tizerinde gelmeye
baslayan enflasyon verileriyle gelisen tlke piyasalarinda risk istahinin ytksek kaldigi gézlemlenmektedir.
Onumuzdeki désnemde ABD’ de enflasyon verilerinin ana egilimi ve Cin'deki ekonomik gelismeler takip
edilecektir. Yurt icinde TCMB * nin sUrpriz bir faiz artisi gerceklestirerek politika faizini %50 seviyesine
cikartarak enflasyonla siki mticadele edeceginin sinyalini vermesi sonucu Turkiye 5 yilik CDS priminde
gevseme gozlemlenirken, hisse senedi piyasasinda risk istahi kuvvetlenmistir

FAIZLI RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Yukarida yer alan gelismeler esliginde, klresel merkez banklarinin yil icinde para politikalarinda gevsemeye
yonelik verdigi sinyaller sonrasinda, artan risk istahina paralel olarak dagilimlara agirlikli yabanci hisse
senedine yatirim yapan GHO- Ugtincti Degisken Emeklilik Yatirim Fonu eklenmistir. Yurt icindeki risk
istahindaki artis ve gelinen seviyeler g6z 6niinde bulunduruldugunda, GEH- Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu orani dagilimlarda arttirilmistir. ABD'de faiz indirimi beklentilerine paralel olarak GHA- Altin Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu orani bazi dagilimlarda arttirilmistir. Risk istahinin yiksek gegmesi beklenen bu
donemde, sabit getirili kiymetlere agirlikli yatirim yapan GHG- Dis Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu
ve GEK- Borc¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu oranlari azaltilmistir. Coklu varlik stratejisiyle yonetilen
GCT- Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu dusuk riskli 6neri grubunda bazi yas kirilimlari disinda tim risk
gruplarinda dagihmdan ¢ikartiimistir.

FAIZSIZ RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKGESI

Yukarida yer alan gelismeler esliginde, GHA- Altin Katihm Emeklilik Yatirim Fonu orani arttirilirken, risk
istahindaki ytkselise paralel olarak hisse senedine de yatirim yapan GES-Katilim Standart Emeklilik Yatirim
Fonu ve GEA- Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu oranlari arttiriimistir. Daha cok kira sertifikalarina
yatirim yapan GKB- Kira Sertifikalari Katilim Emeklilik Yatirim Fonu orani azaltiimistir.
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FAIZLI RiISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Faizli risk gruplarricin Nisan ayinda 22.03.2024 tarihli énerimizi korumaya devam ediyoruz. Risk/yas gruplari bazinda,
dagilim ve fon 6nerilerine, 6neri tarihi itibariyle risk gruplari yillik volatilite araliklarina asagida yer verilmistir. Tavsiye
niteligindeki éneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz
alinarak verilmektedir.

FAIZLI RISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKI FON DAGILIMI

Faizli Fon Kogu Onerisi - 22.03.2024

Diisiik Risk Profili

31-40  40-50+

Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Arah@

D D
Para Piyasasi - GEL 60% 60%
Hisse Senedi - GEH 0% 0%
Birinci Fon Sepeti - GCT 10% 10%
Borglanma Araclari - GEK 30% 30%
Ugiincii Degisken - GHO 0% 0%

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

Parapiyasasi-GEL | 5% w6 | |
Hisse Senedi-GEH | 50% 0% | |
[Birinci Fon Sepei-GCT | 0% 0% ||
Borglanma Araglari-GEK | 0% 0% | | |
AlmKathm -GHA | % 1% | |

Dis Borglanma Araglan - GHG 0% 0%
Ugiincii Degisken - GHO 30% 30%
Cok Yiiksek Risk Profili
30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralign Yas Ara Yag Aral

Y
AlinKatim-GHA | 15% 5% | 5% |

Yillik
Volatilite 18.38% 17.72% 14.65% 8.77% 3.23%
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FAIZSiZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Faizsiz risk gruplari igin Nisan ayinda 22.03.2024 tarihli 6nerimizi korumaya devam ediyoruz. Risk/yas gruplari
bazinda, dagihm ve fon 6nerilerine, dneri tarihi itibariyle risk gruplari yillik volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.
Tavsiye niteligindeki dneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk
profilleri baz alinarak verilmektedir.

FAiZSiZ RiISK GRUPLARI TAVSIYE NIiTELIGINDEKi FON DAGILIMI

Faizsiz Fon Kogu Onerisi - 22.03.2024
Diisiik Risk Profili

31-40 40-50+

Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralign Yag Aralifn

D D
Katihm Standart - GES 45% 45%
Katihm Degisken - GEA 30% 30%
Kira Sertifikalarni Katilm - GKB 20% 20%
Altin Katihm - GHA 5% 5%

Fon Kadu-Fon Adi Yag Araligi| Yag Ara

Katiim Standart-GES | 0% | 0% | |
[Katim Deisken GEA | 70% | 7o% | |

Kira Sertifikalan Katilm - GKB 0% 0%
Altin Katilim - GHA 20% 20%

Cok Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

A
Katihm Standart - GES -

Katim Degigken - GEA
Kira Sertifikalan Katilm - GKB
Altin Katiim - GHA

Yilk
‘ Volatilite 15.67% 14.30% 11.81% 9.59% 7.55%
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FAIZLi RiISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI

NiSAN 2024 GETiRi KARSILASTIRMALARI

Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek q KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
1830 Yas| 6,07% 7.65% | 7,44%
AYLIK
3140 Yag | 4.35% 7,65% 7.44%
& > o B 0,07% | 453% | 640% | 9,.88% | 133%
4150 Yas | 4,35% 6,15% | 7.65%
50+ Yas | 4,35% 6,15% | 7.65%
Dusuik Yitksek  Cok Yiiksek q KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (T(]M)
1830 Yas | 21,11% 26,53% @ 27,79%
YBB
31-40 Yas | 16,55% 26,53% = 27,79%
as 2 2 B 5 75% | 16.44% | 24,67% | 3448% | 1,77%
4150 Yas | 16,55% 23,92% | 26,53%
50+ Yas | 16,55% 23.92% | 26,53%
Diisiik Yitksek Cok Yiiksek A KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (T(]M)
LR 1830 Yas | 80,72% 104,55%  110,09%
31-40 Yas | 60,60% 104,55%  110,09%
s 2 2 B 5319 | 4150% | 87,77% | 117.54% | -8.69%
4150 Yas | 60,60% 94,57% | 104,55%
50+ Yas | 60,60% 94,57% | 104,55%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik %6.33 ybb %22.97, yillik icin
%89.17 olarak gerceklesmistir.

FAiZSiZ Ri UPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
NiSAN 2024 GETiRi KARSILASTIRMALARI

e - o BIST 100
Diisuk Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
W Riskli Riskli Riskli POLAR | KARPAYL | ALTIN | Katim (TUM)
18-30 Yas | 4,96% 6,22% | 6,53%
AYLIK 31-40 Ya§ 5,07% 6,22% | 6,53%
21 > : : 007% | 277% | 6.40% | 7.07% | 1.33%
4150 Yas | 5,07% 559% | 6,22%
50+Yas | 507% 559% | 6,22%
o o BIST 100
Dusiik Yilksek Cok Yiiksek KYD-BONO
W Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI | ALTIN | Katilm (TUM)
— 18-30 Yas | 18,64% 2150%  22,51%
31-40 Yas | 16,39% 2150%  22,51%
9,75% | 10,94% | 24.67% | 27.37% | 1.77%
4150 Yas | 16,39% 20,43% @ 21,50%
50+ Yas | 16,39% 20,43%  21,50%
e - - BiST 100
Diisuk Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI | ALTIN patm (TOM)
1830 Yas | 71.97% 7597% @ 80,79%
YILLIK 31-40 Ya§ 73,34% 75 970/: 80 790/:
Al I ' : 66,31% | 27.35% | 87.77% |108.20% | -8,69%
41-50 Yas | 73,34% 7542%  81,27%
50+ Yas | 73.34% 7542%  81,27%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagiimlarinda ; Ttim yas ve risk gruplari igin ortalama getiri aylik %5.61 ybb %19.75, yillik igin
%75.42 olarak gergeklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri igin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 22.03.2024 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz icerikli giincel tavsiyemiz asagida yer

almaktadir.

GENEL YATIRIM ONERIiSi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
NiSAN 2024 GETiRi KARSILASTIRMALARI

DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 KY(I.::_-[?:‘);‘O
AYLIK 0,07% 4,53% 6,40% 9,88% 1,33%
YBB 9,75% 16,44% | 24,67% | 34,48% 1,77%
YILLIK 66,31% 41,50% 87,77% | 17,54% -8,69%
DOLAR KARPAYI ALTIN Bli(sa.il.’-lI-:SIo KY(PI_-S:‘))N ©
Endeks
AYLIK 0,07% 2,77% 6,40% 7.07% 1,33%
YBB 9.75% 10,94% | 24,67% | 27.37% 1,77%
YILLIK 66,31% 27,35% 87,77% | 108,20% | -8,69%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup igin
aylik %6,15, ybb %23.92, yillik icin %94.57 olup, faizsiz grup i¢in aylik %5.59, ybb %20.43, yillik performans %71.95 olarak

gerceklesmistir.

(Mevduat icin kullanilan endeks KYDMEVTAY_TL, Kar payt icin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altinicin KYDALTIN_A , BIST 100 Katiim endeks igin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 31.03.2024-30.04.2024, ybb 31.12.2023-30.04.2024 - yillik 30.04.2023-30.04.2024 araliklari

kullaniimistir. )



