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Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi Ile Bu Haklarin Devrine lliskin Genelge" uyarinca bireysel emeklilik sistemi
katiimcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gére tavsiyede bulunmak tzere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfoy tarafindan
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tglinct kisilerce hicbir sekil ve
ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. [lave olarak, bu raporun génderildigi
ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal duizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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Tahvil & Bono & Eurobond

TCMB, para politikasi faizini 250 baz
puan artirarak %45.00 seviyesine
cikardigl Ocak ayinda, yukari yonlu

Doéviz
Dolar'in Ocak ayinda gig kazandig) gézlemlendi.
EUR/USD paritesi 1.0803 seviyesinde

! i tamamlad.
volatilite ile 2 yillk bono faizi 346 baz
puan artisla 9643.26 seviyesine gikhi, 10 4
yillik bono faizi ise ay1 153 baz puanlik bir 8
artisla %26.51 seviyesinde tamamladi.
Emtia

Ocak Manget emtia endeksi %0.27
oraninda dusus gosterdi. Ayni donemde,
gida emtia endeksi %1.87 ve sanayi emtia
endeksi %3.29 oraninda deger kaybetti.
Ocak ayini %1.38’lik bir dasusle ons basina
2,033% seviyesinde tamamlad..

Hisse Piyasasi
BiST-100 endeksi, Ocak ayini
9513.74 yukselig ile 8,496
seviyesinde tamamladi.

Yurtdisi

Dolar endeksi olarak bilinen DXY Ocak ayin %2.15 artigla 103.54 seviyesinde tamamladi. FED, politika faiz oranini ylzde 5.25-5.50 arahiginda
sabit tuttu Avrupa Merkez Bankasi (AMB) 3 temel faiz oranini degistirmedi. Buna gore ana refinansman faizini yiizde 4,50, marjinal fonlama
faizini yizde 4,75 ve mevduat faizini ise ylzde 4 seviyesinde korudu.

Tahvil - Bono Piyasasi: Aralik ayinda, ABD'nin 10 yillik faiz orani 6 baz puanlik bir artisla ay1 %3.92 seviyesinde
tamamladi. TCMB, para politikasi faizini 250 baz puan artirarak %45.00 seviyesine cikardi ve metinde dezenflasyon
sureci igin gerekli olan parasal sikilik duzeyine ulasildigi ve bu duizeyin gerektigi strece devam edecegi mesajini verdi.
Ocak ayinda, enflasyon riskine bagli olarak parasal sikiligin gozden gecirilecegi vurgulandi. Bu donemde, yukari yonl
volatilite ile 2 yillik bono faizi 346 baz puan artisla %43.26 seviyesine ¢ikti, 10 yillik bono faizi ise ay1 153 baz puanlik
bir artisla %26.51 seviyesinde tamamladi. Ocak ayinda mevduat faizleri ise 19 Aralik tarihli TCMB verisine gore 1-3 ay
vadede %49,98 olarak aciklandi ve Aralik ayinin son verisine (%52.50) gére 252 baz puanlik bir dusts gerceklesti. 26
Ocak tarihli TCMB verilerine gére yabanci yatirimcilar Ocak ayinda Devlet ic Borclanma Senetlerinde yaklasik 287.5
milyon $ tutarinda net alis gergeklestirmislerdir.

Enflasyon: Ocak ayinda TUFE %6.70 ile beklentilerin (6.50%) tizerinde gerceklesirken yillik enflasyon beklentilerin
(%64.52) hafif tzerinde %64.86 olarak gergeklesti. Aylik bazda en yuksek artis saglik (%17.68), lokanta ve oteller
(%12.17) ve gesitli mal ve hizmetler (%10.25) olurken yillik artis oranlarina baktigimizda lokanta ve oteller
(%92.27),egitim (%79.81) ve saglik (%78.57) olarak gerceklesti. 2024'tin ilk ceyreginde enflasyon egiliminde bir
yukselis bekleniyor. Ancak, kontrollt kur politikasi, elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda stubvansiyonlarin devam etmesi
ve surpriz bir vergi artisi olmamasi durumunda, enflasyonun ana egilimi ilk ceyrekten sonra yavaslama egilimine
gegcebilir. Bu durumda, 2024 sonunda enflasyonun %45-47 araligina gerileyebilecegi 6ngorultyor. Bu baglamda ilk
ceyrek enflasyon ve enflasyon beklentileri gelismelerine bagl olarak piyasalarda faiz indirim beklentisinin iyice
otelenmesi ya da sinirli faiz artinmi fiyatlamasi bile gérilmesi s6z konusu olabilir.

Ocak ayinda UFE, bir 6nceki aya gére %4.14, bir énceki yilin ayni ayina gére %44.20 ve on iki aylik ortalamalara gore
%47.35 artis gostermistir. Sanayinin dort sektortnun yillik degisimleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi
%65.03, imalat %53.80 artis gosterirken, elektrik ve gaz tretimi ve dagitimi %32.00 azalmis, su temini ise %66.35
artmistir. Aylik degisimlere bakildiginda ise, madencilik ve tas ocakgiligl %5.72, imalat %5.21 artis gosterirken,
elektrik ve gaz Uretimi ve dagitimi %6.32 azalmis, su teminiise %1.77 artmistir.
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Emtia: Emtia piyasalarinda Ocak ayinda genel bir gerileme goézlendi. Manset emtia endeksi %0.27 oraninda dusts
gosterdi. Ayni donemde, gida emtia endeksi %1.87 ve sanayi emtia endeksi %3.29 oraninda deger kaybetti. Petrol
fiyatlari Aralik ayini 77$ seviyesinde tamamladiktan sonra, Ocak ayibi %4.53'luk bir artisla 80.49% seviyesinde
tamamladi. Aralik ayinda %4'lik bir artisla ons basina 2,062$ seviyesine ¢ikan Altin, Ocak ayini %1.38'lik bir duistisle
ons basina 2,033$ seviyesinde tamamladi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Aralik ayini %6.93 dusus ile 7,470 seviyesinde tamamlayan BIST-100 endeksi, Ocak
ayini %13.74 yukselis ile 8,496 seviyesinde tamamladi. Banka endeksi ve sanayi endeksi sirasiyla %9.72 ve %11.79
oraninda artis gostererek endeksin biraz gerisinde kaldi. Ocak ayinda hisse senedi piyasasinda gunluk islem hacmi
ortalama 126 milyar TL olarak gergeklesti. Bu rakam, Aralik ayindaki 104 milyar TL'lik islem hacminin %21 Gzerinde
gerceklesti. TCMB'nin 26 Ocak verisine goére, yabanci yatirimcilar Ocak ayinda yaklasik 65.8 milyon $ tutarinda hisse
senedi alisi gerceklestirdiler

Ddviz Piyasasi:ABD'de 10 yillik tahvilin Ocak ayinda %2.6 artmasiyla birlikte Dolar'in gtic kazandigi gézlemlendi.
EUR/USD paritesi 1.1036 seviyesinde tamamladigi Aralik ayindan sonra, Ocak ayini 1.0803 seviyesinde tamamladi.
Diger gelismis Ulke para birimlerine karsi deger kazanan ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY 101.289
seviyesinden tamamladigi Aralik ayini, Ocak ayini %2.15 artisla 103.54 seviyesinde tamamladi.

FED, politika faiz oranini ytizde 5.25-5.50 araliginda sabit tuttu ve enflasyonun surdurdlebilir bir sekilde ytzde 2'ye
dogruilerledigine dair daha fazla gliven kazanana kadar hedef araligini dtistirmenin uygun olmayacagini belirtti. Ek
olarak Fed Baskani Powell, politika faizinin muhtemelen zirvede oldugunu ve ekonominin beklendigi gibi seyretmesi
durumunda, bu yil faiz indirimlerine baslamanin uygun olacagini belirtti. Ancak, Fed'in Mart'a kadar faiz indirimi
konusunda yeterli glivene sahip olmasinin olasi olmadigin, faiz indirimlerinin verilere bagl olacagini daha derin
tartismalari Mart toplantisinda yapmayi planladiklarini belirtti.

TCMB'nin acikladig doviz alis kurlarina gére, ABD Dolari Ocak ayini 30.29 seviyesinde tamamladi. Bu, Aralik ayi
kapanis seviyesi olan 29.43'e kiyasla %2.92'lik bir deger artisi anlamina geliyor. Ayni sekilde, Euro Ocak ayini 32.78
seviyesinde tamamladi ve bu, Aralik ayl kapanis seviyesi olan 32.57'ye kiyasla %0.64'luk bir deger artisini temsil
ediyor.

17.01.2024 TARIHLI DAGILIM GEREKCESI

2024 yil basl itibariyle enflasyon verilerinin tekrardan beklenti Gisttinde gelmesi, FED" in daha uzun bir stire
siki para politikasina devam edecegine dair beklentiyi kuvvetlendirmesi, olasi resesyon senaryolarinin
tekrardan giindeme gelmesine etken oldu. Kizildeniz' de jeopolitik gerginliklerin artmasi risk istahinin
torpulenmesindeki bir diger etken oldu. Faiz seviyelerinde ise ABD 10 yillik tahvil getirisi, resesyon
beklentilerinin de satin alinmasliyla %4 seviyesinde kalmaya devam etti. Degerli metallerde jeopolitik
gerginliklerin devam etmesiyle alicili seyir devam ediyor.

FAIZLI RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Kiresel risk istahindaki dustst dengelemek agisindan agirlikli olarak yurtdisi yabanci hisse senetlerine
yatirnim yapan GHO- Uctincti Degisken Emeklilik Yatirim Fonu ve yurt ici hisse senetlerine yatirm yapan GEH-
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu' nun dagilimdaki oranlari azaltiimistir. Riski dengelemek agisindan ise
Turkiye varliklarina olan ilgi ve CDS seviyesinin tekrardan uygun yerlere gelmesine paralel olarak GHG- Dig
Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu ile jeopolitik haber akisina karsinda GHA- Altin Katilim Emeklilik
Yatirim Fonu dagilimlara eklenmistir. Bazi dagilimlarda dengeleme amagh GEK-Borclanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu ve GCT- Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu'nun oranlari attirilip, azaltilmistir.

FAIZSIZ RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKGESI

Jeopolitik risklerin arttig1 kuresel ortamda ve altinin islem gérdtgu seviyeler g6z oniinde
bulunduruldugunda, GHA-Altin Katihm Emeklilik Yatirim Fonu'nun dagilimdaki orani arttirilmis olup, riskleri
dengelemek agisindan ¢oklu varlik dagilimi yapan GEA-Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun orani
dagihmda arttiriimistir. Agirlikli olarak kira sertifikalarina yatirim yapan GES- Katilim Standart Emeklilik
Yatirim Fonu ve GKB- Kira Sertifikalari Katim Emeklilik Yatirim Fonu'nun oranlari azaltilmistir
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Faizli risk gruplariicin 17.01.2024 itibariyle 15.12.2023 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve éneri degisiklikleri, 6neri tarihli risk gruplari volatilite araliklari
asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma
tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

FAIZLI RISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKI FON DAGILIMI

Faizli Fon Kogu Onerisi - 17.01.2024 Faizli Fon Kogu Onerisi - 15.12.2023
Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+ 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Aralig: Fon Kodu-Fon Adi Yag Aralig1 Yag Araligi
Para Piyasasi - GEL 60% 60% Para Piyasasi - GEL [25% " 60% 60%
Hisse Senedi - GEH 0% 0% Hisse Senedi - GEH [15% | 0% 0%
Birinci Fon Sepeti - GCT 10% 10% Birinci Fon Sepeti - GCT 5% 10% 10%
Uciincii Degisken - GHO 0% 0% Uciincii Degisken - GHO 0% 5% 5%
Borglanma Araglan - GEK 30% 30% Borglanma Araglari - GEK [725% 1 25% 25%
Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi - 0% 0% Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi - [1110% | 0% 0%

Yiiksek Risk Profili Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 0-30
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Arahg Fon Kodu-Fon Adi Yag Araligi|Y:

Para Piyasasi - GEL Para Piyasasi - GEL
Hisse Senedi - GEH Hisse Senedi - GEH
Birinci Fon Sepeti - GCT Birinci Fon Sepeti - GCT 15%

Uciincii Degisken - GHO Ugiincii Degisken - GHO 0% 30%
[Borglanma Araclan - GEK | 10% | 10% | | 5%
Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi-| 15% | 15% | 4 [ Surdirilebilirlik Hisse Senedi-|  15%
Altn Katim-GHA | _10% | 0% | | | 0%
[Dis Borclanma Araclan - GHG | 20% | 20% | | 0%

Cok Yiiksek Risk Profili

(]

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+

Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Ara

Fon Kodu-Fon Adi
A [ A [ & |
Hisse Senedi~ GER 25% s0% | 30% | 25%
3

5%
Ugiincii Degisken - GHO 30%
5%
Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi-| 15% Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi-| 15% | 15% | 15%

Altin Katiim - GHA | 15% 15% Altin Katilim - GHA 0% | 0% 0%
Dis Borclanma Araclari - GHG 30% 30% Dis Bor¢lanma Araglar - GHG 0% 0% 0%

Yillik
Volatilite

=<
M
“n
=
A
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Faizsiz risk gruplarricin 17.01.2024 itibariyle 15.12.2023 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekcelere istinaden
degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve 6neri degisiklikleri, 6neri tarihli risk gruplari volatilite araliklari
asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma
tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir..

FAiZSiZ RiSK GRUPLARI TAVSIYE NiTELIGINDEKi FON DAGILIMI

Faizsiz Fon Kocu Onerisi - 17.01.2024 Faizsiz Fon Kocu Onerisi - 15.12.2023
Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili
31-40 4050+ 0-30 31140  40-50+
Fon Kodu-Fon Adh Yag Aralifi Yag Araligi Fon Kodu-Fon Ad Yag Aralifn Yag Araligi Yag Araliz1
Katilm Standart - GES 35% 35% Katilim Standart - GES [E0%] 45% 45%
Katiim Degigken - GEA 10% 10%  Katiim Degisken - GEA 85 5% 5%
Altin Katiim - GHA 5% 5% Altin Katilim - GHA 5% 0% 0%
Kira Sertifikalar Katiim - GKB  [125% | 50% 50% Kira Sertifikalan Katihm - GKB  [[30880 50% 50%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Fon Kodu-Fon Adi Yag Aralifr | Yag Araligi

———- ——
Katilm Degisken-GEA | 70% | 70% | | 60
[Altm Katim -GHA__——|_20% | _20% ||
Kira Sertifikalan Katim GKB | 0% | 0% | |

Cok Yiiksek Risk Profili

Cok Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 40-50+ 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yag Aralifn| Yas Aralifi| Yag Aralif Fon Kodu-Fon Adi 1\ Yag Aralifi | Yag Araliz

A | A | B |
0% | 1%
60%
10%
Kira Sertifikalan Katiim - GKB 15%

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

Yillik
Volatilite 13.67% 12.95% 11.03% 9.03% 7.76%
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FAIZLI RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI

OCAK 2024 GETiRI KARSILASTIRMALARI

Diisuik Yilksek | Cok Yiiksek KYD-BONO
YAs Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TUM)
e 1830 Yas | 6.15% 718%  7.75%
31-40 Yas | 3.96% 718%  7.75%
291% | 360% | 2.69% | 13.74% | -0.91%
4150 Yas | 3.96% 667%  7.18%
50+Yas | 3.96% 667%  7.18%
Yiuksek Cok Yiiksek
ORTAEAME m Riskli Riskli
6.29%  4.50% 6.28%  6.92%  7.46%
Diisuik Yiiksek Cok Yiiksek . KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
LR 18-30 Yas | 63.46% 79.36%  83.90%
3140 Yas | 49.42% 79.36%  83.90%
s 0 o B 1 o500 | 31.26% | 75.87% | 70.73% | -22.60%
2150 Yas | 49.42% 73.67%  79.36%
50+ Yas | 49.42% 73.67%  79.36%

Yiuksek Cok Yiiksek
ORIALANA m Riskli Riskli

69.27% 52.93% 66.01% 76.52%  81.63%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri ybb % 6.29 , yillik icin % 69.27
olarak gerceklesmistir.

FAiZSiZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
OCAK 2024 GETiRI KARSILASTIRMALARI

BiST 100

Diisiik Yiiksek | Cok Yiiksek KYD-BONO
YAs Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN —Katllllm (TUM)
R 18-30 Yas | 6.33% 787%  8.49%
3140 Yas | 4.52% 787%  8.49%
as| 4.52% S7% B 5010, | 255% | 2.69% | 14.33% | -0.91%
4150 Yas | 4.52% 737%  7.87%
50+ Yas | 4.52% 737%  7.87%
o Yuksek Cok Yuksek
ORIAEAMA Riskli Riskli
6.84%  4.97% 6.59%  7.62%  8.18%
. o . BiST 100
Diisuik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN .I-(ailll.m (TGM)
LTS 18-30 Yas | 57.26% 59.33%  63.17%
3140 Yas | 58.82% 50.33%  63.17%
2 0 o B 61050 | 21.99% | 7587% | 68.93% | -22.60%
4150 Yas | 58.82% 5951%  64.02%
50+ Yas | 58.82% 5051%  64.02%

Yitksek Cok Yiiksek
ULl L m Riskli Riskli

59.62% 58.43% 57.05% 59.42%  63.59%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagiimlarinda ;Tiim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri ybb % 6.84 , yillik icin % 59.62
olarak gerceklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katihmcilarla paylasilan C+ fon dagihmi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 17.01.2024 tarihli fon dagihm degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz icerikli gincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

GENEL YATIRIM ONERISi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
OCAK 2024 GETIRI KARSILASTIRMALARI

YBB
YILLIK

YBB

KYD-BONO

DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TOM)

2.91% 3.60% 2.69% 13.74% -0.91%

61.25% | 31.26% | 75.87% | 70.73% | -22.60%

BiST 100
DOLAR KARPAYI ALTIN Katilm Lol
(TOM)
Endeks

2.91% 2.55% 2.69% 14.33% -0.91%

YILLIK 61.25% | 21.99% | 75.87% | 68.93% | -22.60%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup iin
ybb % 6.67 , yillik igcin %73.67 olup, faizsiz grup i¢in ybb % 7.37, yillik performans %56.42 olarak gerceklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar payiigin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks icin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler igin ybb 31.12.2023-31.01.2024 - yillik 31.01.2023-31.01.2024 araliklari kullanilmuistir. )



