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Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi lle Bu Haklarin Devrine lliskin Genelge" uyarinca bireysel emeklilik sistemi
katiimcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gére tavsiyede bulunmak tzere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfoy tarafindan
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s Garanti BBVA

Emeklili

ICERIK

PIYASA NOTLARI (TEMMUZ PIYASA GELISMELERI)

14.07.2023 TARIHLI DAGILIM DEGISIKLIGI GEREKCESI

FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA TEMMUZ 2023
GENEL YATIRIM ONERISI
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikca bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tglincu kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve
yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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Tahvil & Bono & Eurobond
Haziran ayinda ABD 10 yillik faiz orani 20
baz puanartig ile ayl %3.84 seviyesinden
tamamladi. TCMB'nin para politikasi faizini
250 baz puan artig ile %17.50ye
yukselttigi Temmuz ayinda, yukar yanla
volatilite ile 2 yilhk bono faizi 108 baz puan
artig ile %16.29'a yukselirken, 10 yillik
bono faizi de 138 baz puan artis ile %18.25
seviyesinde ayi tamamladi.

Déviz

EUR/USD paritesi 1.0909 seviyesinde
tamamladig Haziran ayindan sonra
Temmuz ayi igerisinde 1.1236 seviyesine
kadar yukseldikten sonra ay1 1.0997
seviyesinden tamamladi.

Emtia

Temmuz ayinda manset emtia endeksi %2.9

artarken, gida emtia endeksi aylik bazda %4.4

artmis, sanayi emtia endeksi ise manseti asag)
gekerek %1.9 artig kaydetmistir. Petrol ise

Temmuz ayini ise %26.4 degier Haziran ayindaki %5.1'lik artisin ardindan
kazanci ile 7,217 seviyesinde Temmuz ayinda %12.4 gibi sert bir ytkselig

kapanis gergeklestirdi. sergilemis ve Brent tipi petrol fiyati ay1 85 $
seviyesinden tamamlamistir.

Hisse Piyasasi
Haziran ayini %16.8 deger kazanci
ile tamamlayan BiST-100 endeksi,

Yurtdisi

Enflasyon beklentilerindeki gerilemeye ragmen FED Haziran ayini pas gectikten sonra
Temmuz ayinda 25 baz puan faiz artigina gitti. Agustos ayinda toplantisi bulunmayan FED ‘in
bir sonraki toplantisi 20 Eylul tarihinde.

Tahvil - Bono Piyasasi:Haziran ayinda ABD 10 yillik faiz orani 20 baz puan artis ile ayi %3.84 seviyesinden
tamamladi. FED'in faiz artirim stirecine devam edecegi beklentisi ile ABD 10 yillik faizinin bu seviyeler civarinda
kalmasi beklenebilir.

TCMB'nin para politikasi faizini 250 baz puan artis ile %17.50'ye yikselttigi Temmuz ayinda, yukari yonlt volatilite ile
2 yillik bono faizi 108 baz puan artis ile %16.29'a ytkselirken, 10 yillik bono faizi de 138 baz puan artis ile %18.25
seviyesinde ayl tamamladi. Temmuz ayinda mevduat faizleriise 28 Temmuz tarihli TCMB verisine gore 1-3 ay
vadede %29.22 olarak aciklandi ve Haziran ayinin son verisine gére 913 baz puanlik bir gerileme gerceklesti. 28
Temmuz tarihli TCMB verilerine gore yabanci yatirimcilar Temmuz ayinda Devlet ic Borclanma Senetlerinde yaklasik
15 milyon $ tutarinda net alim gerceklestirmislerdir.

Enflasyon: Temmuz ayinda TUFE %9.49 ile piyasa beklentileri dahilinde gergeklesirken yillik enflasyon da %47.83
seviyesinde gerceklesti. Aylik bazda en ytksek artis kaydeden kalemler ulastirma (%17.75), saglk (%13.61) ve
lokanta ve oteller (%11.92) olurken yillik artis oranlarina baktigimizda lokanta ve oteller (%82.62), saglk (%75.95) ve
gida ve alkolstiz icecekler (%60.72) olarak gerceklesti. UFE aylik bazda %8.23 artarken, yillik bazda ise %44.50
oraninda artis gésterdi. UFE/TUFE makasi ise uzun bir ddsnemin ardindan TUFE lehine dénerek 3.3 puan olarak
gerceklesti. TUFE'de vergi artislarinin etkisi net bir sekilde g zlenirken, baz etkileri ve geciskenlik de dikkate alininca
bir siire daha TUFE'nin yiksek seyretmesi beklenebilir. Uretici fiyatlarinda ise enerji fiyatlarindaki gerilemenin etkisi
olumlu olarak beklenebilir. Diger taraftan ise emtia fiyat gelismeleri takip edilecek ana unsur olarak degerlendirilebilir.
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Emtia: Temmuz ayinda manset emtia endeksi %2.9 artarken, gida emtia endeksi aylik bazda %4.4 artmis, sanayi
emtia endeksi ise manseti asagi cekerek %1.9 artis kaydetmistir. Petrol ise Haziran ayindaki %5.1'lik artisin ardindan
Temmuz ayinda %12.4 gibi sert bir yikselis sergilemis ve Brent tipi petrol fiyati ay1 85 $ seviyesinden tamamlamistir.
Global piyasalarda sinirli faiz yikselisine ragmen Altin, Haziran ayindaki %2.2'lik gerilemenin ardindan Temmuz
ayinda %2.4 deger kazanarak ons fiyati 1,965 $ seviyesinde kapanis gerceklestirmistir.

Doviz Piyasasi:ABD'de Temmuz ayi icerisinde bono faizlerindeki hafif ytikselise ragmen Dolar'in hafif glic kaybettigi
gozlemlendi. EUR/USD paritesi 1.0909 seviyesinde tamamladigi Haziran ayindan sonra Temmuz ayi igerisinde
1.1236 seviyesine kadar ytkseldikten sonra ay1 1.0997 seviyesinden tamamladi. Diger gelismis tlke para birimlerine
karsi da deger kaybeden ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY Temmuz ayini 101.9 seviyesinden tamamladi
ve Haziran ayi kapanis seviyesi olan 102.9'a gore deger kaybetmis oldu. Enflasyon beklentilerindeki gerilemeye
ragmen FED Haziran ayini pas gectikten sonra Temmuz ayinda 25 baz puan faiz artisina gitti. AGustos ayinda
toplantisi bulunmayan FED'in bir sonraki toplantisi 20 Eylul tarihinde. ABD piyasalari global piyasalar ile
karsilastinldiginda daha korunakl gérinimuna koruyor. Bu nedenle de Kasim 2022'den sonraki donemde stiregelen
zayif Dolar temasi son donemde yerini dengelenmeye birakabilir.

Tark Lirasi'nin USD-EUR sepetine karsi deger kaybl Temmuz ayinda %4.9 ile bir 6nceki aya kiyasla belirgin bir sekilde
yavasladi. Turk Lirasi Temmuz ayinda TCMB'nin a¢ikladigi déviz alis kurlarina gére USD'ye karsi 26.93, EUR'ya karsi
ise 29.70 seviyesinde kapanis gerceklestirdi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Haziran ayini %16.8 deger kazanci ile tamamlayan BIST-100 endeksi, Temmuz ayini
ise %26.4 deger kazanci ile 7,217 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Banka ve sanayi endeksindeki getiriler Temmuz
ayinda birbirine paralel gerceklesti. Boylelikle sene basindan bu yana da benzer bir trend korunmus oldu. Temmuz
ayinda hisse senedi piyasasinda gunluk islem hacmi ortalama 161.2 milyar TL olarak gergeklesti. Boylelikle 2C23'teki
ortalama gunluk islem hacmine gore neredeyse iki katlik bir artis gergceklesmis oldu. Yabanci yatirimcilar Haziran
ayinda oldugu gibi Temmuz ayinda da alis yonundeydiler. TCMB 28 Temmuz verisine gére Temmuz ayinda yaklasik
691 milyon $ tutarinda hisse senedi alimi gerceklestirdiler.

14.07.2023 TARIHLI DAGILIM GEREKCESI

ABD' de enflasyon verileri beklentilerin altinda manget ve gekirdek TUFE olmak tizere sirasiyla yillik %3.0 ve %4.8
artis gosterdi. Beklenti altinda gelen enflasyon verileriisiginda, FED'den sene sonuna kadar beklenen faiz artis adedi
2'den 1'e duserken, ABD dolarinin global bazda deger kaybetmesinde etken oldu. Faiz hadleri cephesinde, veri 6ncesi
%4.1 seviyesine gelen ABD 10 yillik tahvil getirisi, %3.80 seviyelerine kadar geri ¢ekildi. Kisa ve uzun vadeli faiz
hadlerindeki asagi yonlt hareket, global risk istahini arttirdi. Altin ve giimus gibi degerli metallerde de ABD dolarinin
gevsemesine paralel olarak deger kazanglari gézlemlendi. Cin tarafinda Covid sonrasi her ne kadar talep yonlu
toparlanma beklendigi kadar geri gelmese de, otoritelerden gelebilecek tesvik paketleri ve zayiflayan dolarla beraber
risk istahinda toparlanma goézlemlendi. Onimiuizdeki giinlerde dezenflasyonist verilerin gelmeye devam etmesi
durumunda risk istahinin kuvvetli kalmasi beklenmekte. Yurtigcinde yeni ekonomi ydnetiminin verdigi piyasa dostu
mesajlar ve beklenti altinda gelen enflasyon verileriyle risk istahinda kuvvetli toparlanma yasandi. BIST 100 Endeksi
tarihi zirvelerini yenilerken, risk primi tarafinda Turkiye 5 yillik CDS'i 440 seviyesine kadar geriledi.

Bu baglamda éntimuzdeki donemde risk istahinin kuvvetli kalacagi beklentisiyle, agirlikli olarak ABD hisse senetlerine
yatirim yapan GHO-Uctincti Degisken Emeklilik Yatirim Fonu dagilima eklenmistir. Coklu varlik stratejisiyle yonetilen
GCT- Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu ve dis bor¢lanma araclarina yatirnm yapan GEU-Degisken Emeklilik
Yatirrm Fonu'nun dagilimdaki oranlari azaltilmistir.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplarinda 14.07.2023 itibariyle 07.06.2023 tarihli 6nerimizi yukarida yer alan gerekceye istinaden
degistiriyoruz. Faizli risk gruplari icin yeni/eski dagihm degisikligine ve oneri tarihli risk gruplari volatilite araliklarina
asagida yer verilmistir.Tavsiye niteligindeki 6neriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma
tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

GUNCEL DAGILIM - 14.07.2023
Duistik Risk Profili

31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi - Yas Aralig1 Yas Araligi
e o o
GEL-Para Piyasasi EYF [785% T  60% 60%
GHA-Altin Katilim EYF 0% o% 0%
GEH-Hisse Senedi EYF 5% o% 0%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [730% 1 30% 30%
GEU-Degisken EYF 5% 0% 10%
GHO-Ugtincti Degisken EYF [s o% 0%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Yas Araligi | Yas Araligi

2

1

Fon Kodu-Fon Adi

GEL-Para Piyasasl EYF

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 0-50+

Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Arahigi | Yas Araligi

A | A | B |

Yillik
Volatilite

14,71% 13,12%

ONCEKIi DAGILIM - 07.06.2023
Diistik Risk Profili

31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi - Yas Aralig1 Yas Araligi
e o o
GEL-Para Piyasasi EYF [785% T  60% 60%
GHA-Altin Katilim EYF 0% o% 0%
GEH-Hisse Senedi EYF 5% o% 0%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [730% 1  30% 30%
GEU-Degisken EYF [20% 0  10% 10%
GHO-Ugtincti Degisken EYF o o% 0%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Arahg

B
5%
5%
[GCT-Birinc Fon SepetiEVF | 3% | 3% | = |
GEUDegskeneye | 0% | ao% ||
(GHO-Usunco Degisken 6¥F | 0% | 0% ||

Cok Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

0-30 31-40 40-50+
Yas Araligi | Yas Araligi | Yas Araligi

10,86% 7,76% 3,94%
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Faizsiz risk gruplarinda14.07.2023 itibariyle herhangi bir degisilik gerceklestirmeyerek dagilim énerimizi korumaya
devam ediyoruz. Faizsiz risk gruplari icin yeni/eski dagihm degisikligine ve 6neri tarihli risk gruplari volatilite
araliklarina asagida yer verilmistir.Tavsiye niteligindeki dneriler, katiimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni
doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

GUNCEL DAGILIM - 14.07.2023
Diisiik Risk Profili
Fon Kodu-Fon Adi
GES-Katilim Standart EYF

GEA-Katilim Degisken EYF [N40%

GHA-Altin Katilm EYF

5%
50%

Forkoduonad | A |

ONCEKI DAGILIM - 07.06.2023

Diisiik Risk Profili
Fon Kodu-Fon Adi
GES-Katilim Standart EYF

GEA-Katilim Degisken EYF [N40%

GHA-Altin Katilm EYF

EEZ
50%

Forkoauondd | A |

Yilik
Volatilite

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA
YONELIK GENEL YATIRIM ONERISIi
Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katihmcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmelerii¢in Risk Profil Anketi'ni doldurmalari

onerilmektedir. 14.07.2023 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz icerikli gincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

10,23%

11,90% 10,89%

GUNCEL DAGILIM - 14.07.2023

(C+) ORTA UST (C+ ) ORTA UST
Fon Kodu-Fon Adi Oran Fon Kodu-Fon Adi Oran
GEL -Para PiyasasI EYF 15% GES-Katilim Standart EYF 45%
GHA-Altin Katilm EYF 5% GEA-Katilim Degisken EYF 40%
GEH-Hisse Senedi EYF 20% GHA-Altin Katihm EYF 15%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 30%
GEU-Degisken EYF 15%
GHO-Ugtincti Degisken EYF 15%
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FAIZLI RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI

TEMMUZ 2023 GETIRIi KARSILA

Dusiik Yiiksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TUM)
1830 Yas | 10,03% 1317%  14.16%
AYLIK
3140 Yas| 6,18% 1317%  14.16%
£ 0 o B 130% | 216% | 519% | 2531% | -4,48%
4150 Yas| 6,18% 12,00%  1317%
50+ Yas | 6,18% 12,00%  1317%
Dusiik Yilksek | Cok Yiiksek . KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
Vi 1830 Yas | 34,26% 4523%  48,35%
3140 Yas| 25,00% 4523%  48,35%
a3 0 o S 1404% | 1211% | 5479% | 31,00% | -16.29%
4150 Yas | 25,00% 4213%  4523%
50+ Yas | 25,00% 4213%  4523%
Diisiik Yitkksek Cok Yiiksek A KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TﬂM)
1830 Yas | 62.73% 88,06% 101,77%
YILLIK
3140 Yas | 43,37% 88,06% 101,77%
23 2 2 B 5051% | 19.48% | 67,04% | 178,39% | 10,79%
4150 Yas | 43,37% 77.31%  88,06%
50+ Yas | 43,37% 77.31%  88,06%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik %10,98 , ybb %38,5 ve yillik
icin %73,04 olarak gerceklesmistir.

FAiZSiZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
TEMMUZ 2023 GETiRi KARSILASTIRMALARI

o - BIST 100
Duisiik Yiksek | Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN .I-(atlll.m (TOM)
18-30 Yas| 12,14% 12,49%  13,00%
AYLIK 31-40 Yas| 12,14% 12,49% @ 13,00%
3 - - - 4,30% 1.17% 5,19% 27,22% -4,48%
41-50 Yas | 12,14% 12,49% = 13,00%
50+Yas | 12,14% 12,49%  13,00%
P o o BIiST 100
Diisiik Yuksek | Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN .I-(a_t.lll.m (TUM)
VBB 18-30 Yas| 32,53% 34,62%  37.80%
31-40 Yas| 32,53% 34,62% = 37,80%
a2 0 o S 11 04% | 873% | 5479% | 29,79% | -16,29%
41-50 Yas | 32,53% 34,62%  37.80%
50+Yas | 32,53% 34,62%  37.80%
- o . BiST 100
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
pay Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI |  ALTIN Katiim (TOM)
VILLIK 18-30 Yas| 84,23% 81,39%  86,59%
31-40 Yas| 84,23% 81,39%  86,59%
as 0 o B 5051% | 16,76% | 67,04% | 167,66% | 10,79%
41-50 Yas | 84,23% 81,39%  86,59%
50+Yas | 84,23% 81,39%  86,59%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ; Ttim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik % 12,44, ybb % 34,37 ve yillik
icin % 84,11 olarak gergeklesmistir.
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GENEL YATIRIM ONERIiSi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI

TEMMUZ 2023 GETiRIi KARSILA

DOLAR | MEVDUAT ALTIN BiST 100 KY(';gg)No
AYLIK 4,30% 2,16% 5,19% 25,31% -4,48%
YBB 44,04% | 1211% | 54,79% | 31,00% | -16,29%
YILLIK 50,51% | 19,48% | 67,04% | 178,39% | 10,79%
DOLAR KARPAYI ALTIN Bli(samgmo KYD-BONO
Endeks ()

AYLIK 4,30% 1,17% 5,19% 27.22% -4,48%
YBB 44,04% | 8,73% 54,79% | 29,79% | -16,29%
YILLIK 50,51% | 16,76% | 67,04% | 167,66% | 10,79%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz icin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup
icinaylik %12, ybb % 42,13 ve yillik icin %77,31 olup, faizsiz grup icin aylik %12,14, ybb % 32,53 ve yillik performans %84,23
olarak gergeklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEVIAY_TL, Kar payi icin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katiim endeks igin XK100 Katiim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 30.06.2023-31.07.2023 - ybb 30.12.2022-31.07.2023- yillik 29.07.2022-31.07.2023 araliklari
kullanilmistir. )



