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% Garanti BBV

Emeklili

ICERIK

PIYASA NOTLARI (HAZIRAN PIYASA GELISMELERI)

07.06.2023 TARIHLI DAGILIM DEGISIKLIGI GEREKCESI

FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA HAZIRAN 2023
GENEL YATIRIM ONERISI
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ti¢tincu kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve
yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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Tahvil & Bono & Eurobond

Haziran Ayinda Merkez Bankasi 650
baz puan faiz artisiile politika faizini
% 15 olarak belirledi. Turkiye'de kisa
vadeli ve uzun vadeli bonolarda
ylkselis gormekteyiz. 2 yillik
gosterge tahvil Haziran ayini %15,21
seviyesinden 10 yillik tahvil ise
%16,87 seviyesinde tamamladi.

Hisse Piyasasi

Haziran ayinda %16,8 deger kazanci
ile BIST-100 ayi 6.334 seviyesinden
tamamladi.

Doviz
Dolar endeksi Haziran ayini102,9
seviyesinden tamamlarken EUR/USD
paritesi1,0909 ile tamamladi.

Emtia

Genel emtia endeksi %1,2 artarken,
gida emtia endeksi %2,1artis
gosterdi. Brent petrol 76, Altin 1.919
Dolar seviyesinden ayi kapatmistir.

Yurtdisi
Merkez Bankalari i¢in Enflasyon ve Faiz kararlar gliindemde olmaya devam ediyor. Haziran
ayinda FED faiz artuirimina gitmeyerek 5-5,25 araliginda kaldi, AMB faiz karari ile 0,25 artigla
politika faizi 4,00 seviyesine tasinmis oldu.

Tahvil - Bono Piyasasi:Haziran ayinda ABD 10 yillik faiz orani 20 baz puan artis ile ay1 %3.84 seviyesinden
tamamladi. FED'in faiz artirim stirecine devam edecegi beklentisi ile ABD 10 yillik faizinin bu seviyeler civarinda
kalmasi beklenebilir.

TCMB'nin para politikasi faizini 650 baz puan artis ile %15.00'e yukselttigi Haziran ayinda, yukari yonlu volatilite ile 2
yillik bono faizi yaklasik 350 baz puan artis ile %15.21'e yukselirken, 10 yillik bono faizi de yaklasik 780 baz puan artis
ile %16.87 seviyesinde ayl tamamladi. Haziran ayinda mevduat faizleri ise 16 Haziran tarihli TCMB verisine gére 1-3
ay vadede %40.72 olarak acgiklandi ve Mayis ayinin son verisine gore 684 baz puanlik bir artis gergeklesti. 26 Mayis
tarihli TCMB verilerine goére yabanci yatinmcilar Haziran ayinda Devlet i¢c Borglanma Senetlerinde yaklasik 24 milyon
$ tutarinda net alim gerceklestirmislerdir.

Enflasyon: Haziran ayinda TUFE %3.92 ile piyasa beklentisinin ¢cok hafif altinda gergeklesirken yillik enflasyon da baz
etkisi ile birlikte %38.21 seviyesinde gergeklesti. Aylik bazda en yuksek artis kaydeden kalemler alkollt icecekler
(%11.13), ulastirma (%7.96) ve lokanta ve oteller (%4.32) olurken yillik artis oranlarina baktigimizda lokanta ve
oteller (%67.22), saglik (%65.69) ve gida ve alkolstiz icecekler (%53.92) olarak gerceklesti. UFE aylik bazda %6.50
artarken, yillik bazda ise %40.42 oraninda artig gosterdi. UFE/TUFE makasi bir 6nceki aya gore 1 puan kadar artarak
2.2 puan olarak gerceklesti. TUFE'de 2022 yili ortalarina kadar devam eden yiiksek baz etkisi kismen sona ermis olsa
da yaz sonundan itibaren tekrar devreye girmesi beklenebilir. Uretici fiyatlarinda ise eneriji fiyatlarindaki gerilemenin
etkisi olumlu olarak beklenebilir. Diger taraftan ise emtia fiyat gelismeleri takip edilecek ana unsur olarak
degerlendirilebilir.
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Emtia: Haziran ayinda manset emtia endeksi %1.2 artarken, gida emtia endeksi aylik bazda %2.1 artmis, sanayi
emtia endeksi ise manseti asagi cekerek %0.6 artis kaydetmistir. Petrol ise Mayis ayindaki %11.5'luk sert duststnu
kismen geri alarak Haziran ayinda %5.1 aylik artis ile Brent tipi petrol fiyati ay1 76 $ seviyesinden tamamlamistir.
Global piyasalarda yukselen faiz nedeniyle Mart-Nisan déneminde deger kazanan Altin, Mayis ayindaki %1.4'ltk
gerilemenin ardindan Haziran ayinda da aylik bazda %2.2 gerileyerek ons fiyati 1,919 $ seviyesinde kapanis
gerceklestirmistir.

Doviz Piyasasi:ABD'de Haziran ayi icerisinde ytkselen bono faizlerine ragmen Dolar'in hafif glic kaybettigi
gozlemlendi. EUR/USD paritesi 1.0689 seviyesinde tamamladigi Mayis ayindan sonra Haziran ayi sonunda 1.0909
seviyesine kadar ytkseldi. Diger gelismis Ulke para birimlerine karsi da deger kaybeden ABD Dolari, Dolar endeksi
olarak bilinen DXY Haziran ayini 102.9 seviyesinden tamamladi ve Mayis ayi kapanis seviyesi olan 104.3'e gére deger
kaybetmis oldu. Enflasyon beklentilerindeki gerilemeye bagli olarak FED Haziran ayinda faiz artirnmina gitmedi. Ancak
cekirdek enflasyondaki ytksek seyir nedeniyle bir sonraki toplantisi 26 Temmuz'da olan FED'den beklenti tekrar faiz
artisi hamlesi yapabilecegi yontuinde. ABD piyasalari global piyasalar ile karsilastirildiginda daha korunakli
gbérintimuand koruyor. Bu nedenle de Kasim 2022'den sonraki donemde stregelen zayif Dolar temasi son dénemde
yerini dengelenmeye birakmis gériinmekte. Bu dengelenme sirecinin bir sire daha devam etmesi beklenebilir.

Turk Lirasi'nin USD-EUR sepetine karsi deger kaybi Haziran ayinda %26.3 ile 6nceki aylara kiyasla biraz daha
hizlandi. Turk Lirasi Mayis ayinda TCMB'nin acikladigi déviz alis kurlarina gére USD'ye karsi 25.82, EUR'ya karsi ise
28.15 seviyesinde kapanis gerceklestirdi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Mayis ayini %5.6 deger kazanci ile tamamlayan BiST-100 endeksi, Haziran ayini ise
%16.8 deger kazanci ile 6,334 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Onceki aylarda gézlemlenen banka endeksindeki
kismi negatif ayrisma Haziran ayinda yerini olumlu ayrismaya birakti. Sanayi endeksindeki %13.3'luk deger kazancina
gore daha iyi bir performans sergileyen banka endeksi ay1 %22.7 deger kazanci ile tamamladi. Haziran ayinda hisse
senedi piyasasinda guinltk islem hacmi ortalama 102.6 milyar TL olarak gerceklesti. Boylelikle 1C23'teki ortalama
gunluk islem hacmine gére %3 gerileme olurken gecgen yilin ayni ayina gére ise %116 artis kaydetmis oldu. Yabanci
yatirnmcilar 6nceki aylarin aksine Haziran ayinda alis yontindeydiler. TCMB 16 Haziran verisine gére Haziran ayinda
yaklasik 523 milyon $ tutarinda hisse senedi alimi gergeklestirdiler.

07.06.2023 TARIHLI DAGILIM GEREKCESI

ABD’ de FED'in takip ettigi enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE verisi beklentilerin tizerinde yillik %4.7 artis
gostererek, enflasyonun kalicili§ina isaret etti. Enflasyon verisi sonrasi FED’ den Temmuz ayinda 25 baz puanlik bir
faiz artisi daha yapmasi beklenmekte. Enflasyon verisine ek olarak ABD 1. ceyrek blytmesinin %1.3 olarak yukari
yonlU revize edilmesi risk istahini dengeleyen en 6nemli faktér oldu. Guglt gelen enflasyon ve biytme verileri sonrasi
ABD uzun vadeli tahvil getirileri yukselirken, ABD 10 yillik tahvil getirisi tekrardan %3.75 seviyesini test etti. Faiz
hadlerinin ytkseldigi piyasa kosullarinda, risk istahinin da gérece kuvvetli kalmasiyla altin ons bazinda 1950'ye kadar
geri cekildi. Asya tarafinda ise 6zellikle Cin tarafinda Covid agilmalari sonrasi beklenen talebin geri gelmemesi, risk
istahini térpuleyen en 6nemli faktor oldu. Oniimuzdeki giinlerde ABD'den gelecek istindam verileri ve enflasyon
rakamlarina ek olarak FED' in nasil bir s6zlt yonlendirme uygulayacagi fiyatlamalar agisindan énem arz edecektir.
Yurticinde politik belirsizligin azalmasiyla beraber risk priminde asagi yonlt hareketler yasandi. Ttrkiye 5 yillik CDS
seviyesi 490'a kadar geriledi. Ayrica yurticinde aylik bazda sifira yakin gelen TUFE verisinin yillik bazda %39.59'a
kadar gerilemesi, risk istahini kuvvetlendirdi.

Global enflasyonun yapiskanligina isaret eden veriler 1siginda, global faiz hadlerinin bir stire daha yuksek kalmasi
beklenmekte. Yurticinde CDS'in geldigi seviyeler g6z 6ntinde bulunduruldugunda, durasyon riskini azaltmak
acisindan, vadesi uzun Eurobondlari portféyinde bulunduran GHG-Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
dagilimdan cikartilmistir. Vadesi daha kisa Eurobondlara yatirim yapan GEU-Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
dagilima eklenmistir. Faizsiz dagihmda ise degisiklige gidilmemistir.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplarinda 07.06.2023 itibariyle 05.05.2023 tarihli 6nerimizi yukarida yer alan gerekgeye istinaden
degistiriyoruz. Faizli risk gruplariicin yeni/eski dagilim degisikligine ve 6neri tarihli risk gruplari volatilite araliklarina
asagida yer verilmistir.Tavsiye niteligindeki ¢neriler, katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma
tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

GUNCEL DAGILIM - 07.06.2023 ONCEKI DAGILIM - 05.05.2023
Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili
- 31-40 40-50+ - 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Araligi Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Araligi
GEL-Para Piyasas| EYF [135% " 0%  60%  GEL-ParaPiyasasi EYF [135% | e0%  60%
GHA-Altin Katilim EYF o% | o% 0% GHA-Altin Katilim EYF 0% 0% 0%
GEH-Hisse Senedi EYF % 0% 0% GEH-Hisse Senedi EYF % 0% 0%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [780% " 30%  30%  GCT-BirinciFon Sepeti EYF [780% | 30%  30%
GEU-Degisken EYF [20% | 10% 10% GHG-Dis Borclanma Araglari EYF [[120% | 10% 10%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Aralig

GEL-Para PiyasasI EYF 5%
GHA-Altin Katim EYF 5%
GEH-Hisse Senedi EYF 25%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Aralig

e

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+

Fon Kodu-Fon Adi Yag Arahigi | Yag Arahg | Yas Arahigi

GEL-Para PiyasasI EYF - GEL-Para PiyasasI EYF 0% -

0%

GHA-Altin Katilim EYF GHA-Altin Katilim EYF
GEH-Hisse Senedi EYF | 30% | 30% | 25% GEH-Hisse Senedi EYF | 30% | 30% | 25%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 35% 35%

GEU-Degisken EYF - 30% GHG-Dis Borclanma Araclari EYF 30%

%

=

Yillik
Volatilite

12,12% 11,06% 9,46% 8,15% 3,15%
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Faizsiz risk gruplarinda 07.06.2023 itibariyle herhangi bir degisilik gerceklestirmeyerek 05.05.2023 tarihli dagilim
o6nerimizi korumaya devam ediyoruz. Faizsiz risk gruplari icin yeni/eski dagilim degisikligine ve 6neri tarihli risk
gruplari volatilite araliklarina asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili
(RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

GUNCEL DAGILIM - 07.06.2023 ONCEKIi DAGILIM - 05.05.2023
Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi
GES-Katilim Standart EYF
GEA-Katilim Degisken EYF
GHA-Altin Katihm EYF

Fon Kodu-Fon Adi
GES-Katilim Standart EYF
GEA-Katilim Degisken EYF
GHA-Altin Katilm EYF

Fon Kodu-Fon Adi Fon Kodu-Fon Adi

5% 35%
50% 50%
GHA-Altin Katilim EYF 15%

Cok Yiiksek Risk Profili Cok Yiiksek Risk Profili
Fon Kodu-Fon Adi | A [Fon Kodu-Fon Adi
GEA-Katilim Degisken EYF GEA-Katilim Degisken EYF 65%
F

GES-Katilim Standart EYF GES-Katilim Standart EY 20%
GHA-Altin Katilim EYF GHA-Altin Katilim EYF 15%

Yillik
Volatilite 11,08% 10,13% 9,52%

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 07.06.2023 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz igerikli glincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

GUNCEL DAGILIM - 07.06.2023

(C+)ORTA HST (C+) ORTA HST

Fon Kodu-Fon Adi Oran Fon Kodu-Fon Adi Oran
GHA-Altin Katilim EYF 5% GES-Katilim Standart EYF 45%
GEL-Para Piyasasi EYF 15% GEA-Katilim Degisken EYF 40%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 35% GHA-Altin Katihm EYF 15%
GEH-Hisse Senedi EYF 20%
GEU-Degisken EYF 25%
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FAIZLI RISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI

HAZIRAN 2023 GETiRi KARSILA

Diisiik Yitksek  Cok Yiiksek i KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
18-30 Yas| 15,65% 2171%  22,64%
AYLIK 31-40 Ya§ 10,65% 2171% 22 64<>/0
- . 0 " 0 .
5 B 0197% | 225% | 20.28% | 17.85% | -11.33%
4150 Yas| 10,65% 1961% 21.71%
50+ Yas | 10,65% 1961% 21.71%
Diisiik Yitksek  Cok Yiiksek : KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
S 18-30 Yas| 22,01% 2833%  29,95%
31-40 Yas| 17,72% 2833%  29,95%
2 2 o S 33100 | 973% | 47.16% | 454% | -12,36%
4150 Yas | 17,72% 2690% = 28.33%
50+ Yas | 17,72% 26,90%  28,33%
Diisiik Yiiksek  Cok Yiiksek . KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
18-30 Yas | 53,67% 7551%  87,71%
YILLIK 31-40 Ya§ 38 720/O 75 510/0 87 710/0
2L el = Bl 5499% | 1858% | 65.43% | 139,43% | 22,79%
4150 Yas | 38,72% 66,26%  7551%
50+ Yas | 38,72% 66,26%  7551%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri aylik %17,84 , ybb %24,70 ve yillik
icin %62,94 olarak gerceklesmistir.

FAIZSiZ RiISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
HAZIRAN 2023 GETiRi KARSILASTIRMALARI

" BIST 100
Diisiik Yitksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN ::::’I::sl (TUM)
18-30 Yas | 14,40% 1556%  17.32%
AYLIK 31-40 Yas | 14,40% 1556%  17,32%
2L 0 =22 BB 51979 | 1.24% | 2028% | 1614% | -11.33%
41-50 Yas | 14,40% 1556%  17.32%
50+ Yas | 14.40% 1556%  17.32%
" BIST 100
Diisiik Yitksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN :::II::; (TOM)
VBB 18-30 Yas| 18,18% 19.68%  2194%
31-40 Yas| 18,18% 19.68%  21,94%
& ~ = B 3310% | 7.47% | 4716% | 203% | -12.36%
4150 Yas| 18,18% 19.68%  21,94%
50+ Yas | 18,18% 19.68%  21.94%
o w . o BIST 100
Diisiik Yitkksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN ::::’I::sl (TUM)
LTS 18-30 Yas| 70,45% 68,03%  72,30%
3140 Yas | 70,45% 68,03%  72.30%
22 ° 2 B 5499% | 17.05% | 6543% | 12854% | 22,79%
41-50 Yas| 70,45% 68,03%  72,30%
50+ Yas | 70,45% 68,03%  72,30%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik % 15,42, ybb % 19,49 ve yillik
icin % 70,31 olarak gergeklesmistir.
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GENEL YATIRIM ONERISi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI

HAZIRAN 2023 GETiRi KARSILA

DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 KY(I:_UB::)N o
AYLIK 2497% | 225% | 20,28% | 17.85% | -11.33%
YBB 3810% | 9.73% | 4716% | 4.54% | -12,36%
YILLIK 54,99% | 18,58% | 6543% | 139.43% | 22,79%
DOLAR KARPAYI ALTIN Bli(z-il:-lll:&o KY([.:.(?::)N o
Endeks

AYLIK 2497% | 124% | 20,28% | 1614% | -11,33%
YBB 3810% | 7.47% | 4706% | 203% | -12.36%
YILLIK 54,99% | 17,05% | 6543% | 128,54% | 22,79%

DEGERLENDIRME: Risk getiri profil anketi doldurmayan katilimcilarimiz icin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup icin
aylik %19,61, ybb % 26,90 ve yillik icin %66,26 olup, faizsiz grup igin aylik %14,40, ybb % 18,18 ve yillik performans %70,45
olarak gergeklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar pay igin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks icin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 31.05.2023-30.06.2023 - ybb 30.12.2022-30.06.2023- yillik 30.06.2022-30.06.2023 araliklari
kullaniimistir. )



