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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ti¢tincu kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve
yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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Tahvil & Bono & Eurobond

Maylis ayinda Tlrkiye'de kisa vadeli
ve uzun vadeli bonolarda diigis
gbrmekteyiz. 2 yillik gbsterge tahvil
Mayis ayini %11,67 seviyesinden 10
yillik tahvil ise %9,07 seviyesinde
tamamlad..

Déviz

Dolar endeksi Mayis ayini 104,3
seviyesinden tamamlarken EUR/USD
paritesi 1,0689 ile tamamladi.

Emtia
Hisse Piyasasi

Mayis ayinda %5,8 deger kazanciile
BIST-100 ay1 4.887 seviyesinden
tamamladi.

Genel emtia endeksi %]1,1
gerilerken, gida emtia endeksi %0,9
artig gosterdi. Brent petrol 72, Altin

1.963 Dolar seviyesinden ayi
kapatmistir.

Yurtdisi
Merkez Bankalari icin Enflasyon ve Faiz kararlari gindemde olmaya devam ediyor. 3 mayis
FED faiz karar ile faiz seviyesi 0,25 baz puan artisla 5-5,25 araligina .4 mayis AMB faiz karar
ile 0,25 artila politika faizi 3,75 seviyesine taginmis oldu.

Tahvil - Bono Piyasasi:Mayis ayida ABD 10 yillik faiz orani 22 baz puan artis ile ay1 %3.64 seviyesinden tamamladi.
FED'in faiz artirim strecinde duraksayacagi beklentisi, enflasyon beklentilerindeki sinirli gerileme, emtia ve enerji
fiyatlarindaki gerileme nedeniyle ABD 10 yillik faizinin bu seviyeler civarinda kalmasi beklenebilir.

Turkiye'de Nisan ayinda gozlenen yukari yonli volatilite ile 2 yillik bono faizi yaklasik 400 baz puan artis ile %16.46'ya
yukselirken, 10 yillik bono faizi de yaklasik 190 baz puan artis ile %12.37 seviyesinde ayl tamamlamisti. Mayis ayinda
ise asagl yonlu trendin baskin oldugunu goérduk. 2 yillik faizler aylik bazda neredeyse 500 baz puan kadar gerilerken,
10 yillik bono faizlerinde de 300 baz puan kadar bir gerileme gerceklesti ve Mayis ayini sirasi ile %11.67 ve %9.07
seviyesinde tamamladilar. Mayis ayinda mevduat faizleri ise 26 Mayis tarihli TCMB verisine gore 1-3 ay vadede
%33.88 olarak aciklandi ve Nisan ayinin son verisine goére 515 baz puanlik bir artis gerceklesti. 26 Mayis tarihli TCMB
verilerine gore yabanci yatinmcilar Mayis ayinda Devlet i¢c Borglanma Senetlerinde yaklasik 109 milyon $ tutarinda
net satis gerceklestirmislerdir.

Enflasyon: Mayis ayinda TUFE %0.04 ile piyasa beklentisine paralel gergeklesirken yillik enflasyon da baz etkisi ile
birlikte %39.59 seviyesinde gerceklesti. Aylik bazda en yuksek artis kaydeden kalemler giyim ve ayakkabi (%9.85),
lokanta ve oteller (%7.10) ve egitim (%5.14) olurken yillik artis oranlarina baktigimizda lokanta ve oteller (%68.98),
saglik (%66.93) ve gida ve alkolstiz icecekler (%52.52) olarak gerceklesti. UFE aylik bazda %0.65 artarken, yillik
bazda ise %40.76 oraninda artis gosterdi. UFE/TUFE makasi bir 6nceki aya gére 7 puan kadar gerileyerek 1.2 puan
civarinda gerceklesti ve makas neredeyse tamamen kapandi. TUFE'de 2022 yili ortalarina kadar devam eden yuksek
baz etkisi kismen sona ermis olsa da yaz aylarindan itibaren tekrar devreye girmesi beklenebilir. Uretici fiyatlarinda
ise enerji fiyatlarindaki gerilemenin etkisi olumlu olarak beklenebilir. Diger taraftan ise emtia fiyat gelismeleri takip
edilecek ana unsur olarak degerlendirilebilir.



$tGaranti BBVA

Emeklilik

PIYASA NOTLARI

Emtia: Mayis ayinda manset emtia endeksi %1.1 gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda %0.9 artmis, sanayi
emtia endeksi ise manseti asagi cekerek %2.4 gerilemistir. Petrol ise Nisan ayindaki sinirli kazanimini geri verdi ve
Brent tipi petrol fiyati aylik bazda %11.5 gibi yluksek bir oranla gerileyerek Mayis ayini 72 $ seviyesinden
tamamlamistir. Global piyasalarda ytikselen faiz nedeniyle son iki aydir deger kazanan Altin, Mayis ayinda aylik bazda
ons fiyati %71.4 gerileme ile 1,963 $ seviyesinde kapanis gergeklestirmistir.

Doviz Piyasasi:ABD'de Mayis ayi icerisinde yUkselen bono faizlerine bagli olarak Dolar'in glic kazandigi gdzlemlendi.
EUR/USD paritesi 1.1019 seviyesinde tamamladigi Nisan ayindan sonra Mayis ayi sonunda 1.0689 seviyesine kadar
geriledi. Diger gelismis Ulke para birimlerine karsi da deger kazanan ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY
Mayis ayini 104.3 seviyesinden tamamladi ve Nisan ayi1 kapanis seviyesi olan 101.7'ye gore deger kazanmis oldu.
Enflasyon beklentilerindeki gerilemeye bagl olarak FED'in faiz artirim stirecinde duraksayacagi ve 14 Haziran
toplantisinda faiz artirrmina gitmeyecegi beklentisi glic kazaniyor. Ancak ABD piyasalari global piyasalar ile
karsilastirildiginda daha korunakli oldugu séylenebilir. Bu nedenle de Kasim 2022'den sonraki dénemde stiregelen
zayIf Dolar temasi son dénemde yerini dengelenmeye birakmis gértinmekte. Bu dengelenme slrecinin bir stire daha
devam etmesi beklenebilir.

Turk Lirasi'nin USD-EUR sepetine karsi deger kaybi Mayis ayinda %4.8 ile 6nceki aylara kiyasla biraz daha hizlandi.
Turk Lirasi Mayis ayinda TCMB'nin acikladigi déviz alis kurlarina gére USD'ye karsi 20.66, EUR'ya karsiise 22.06
seviyesinde kapanis gerceklestirdi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Nisan ayini %4.1 deger kaybi ile tamamlayan BIST-100 endeksi, Mayis ayini ise %5.8
deger kazanci ile 4,887 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Banka endeksindeki kismi negatif ayrisma Mayis ayinda
da devam etti. Sanayi endeksindeki %8.2'lik deger kazancina gére daha zayif bir performans sergiledi ve ayi %2.8
deger kazanci ile tamamladi. Mayis ayinda hisse senedi piyasasinda gunlik islem hacmi ortalama 74.9 milyar TL
olarak gerceklesti. Boylelikle 1C23'teki ortalama gtinltk islem hacmine gore %29 gerileme olurken gecen yilin ayni
aylina gore ise %62 artis kaydetmis oldu. Yabanci yatirimcilar satis egilimlerini stirdirduler ve TCMB 26 Mayis
verisine gére Mayis ayinda yaklasik 585 milyon $ tutarinda hisse senedi satisi gergeklestirdiler.

05.05.2023 TARIHLI DAGILIM GEREKCESI

ABD' de FED' in favori enflasyon gostergesi olan ¢cekirdek enflasyon verisi beklentilere paralel olarak yillik %4.6 artis
gosterirken, alt kalemler incelendiginde talebin gliclt oldugu gézlemlendi. Enflasyon verisine ek olarak, ABD
blUyUumesi mansette ¢eyreklik bazda %2 olan beklentinin altinda %1.1 olarak agiklansa da, stok artisi ve ticaret
kalemleri cikartilarak bakilan i¢c dinamiklerde btytimenin %2.9 seviyesinde gliclti oldugu kaydedildi. Bankacilik
sektodrtinde yasanan calkantiya ragmen, ABD buytmesinin giicli seyri ve enflasyonun kaliciligina isaret edilen veriler
1siginda FED beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz puan arttirdi. Faiz karari sonrasi yapilan s6zlu
yonlendirmede veriye dayal para politikasina devam edileceginin vurgulanmasi, piyasalar tarafindan faiz artislarina
bir stire ara verilecegi seklinde yorumlandi. Uzun vadeli faiz hadleri, FED kararinin yani sira bankacilik sektoértinde
devam eden calkantilar ile birlikte geriledi ve ABD 10 yillik tahvil getirisi %3.40 degerini aldi. Faiz hadlerindeki geri
cekilmeyle beraber gtivenli liman niteligindeki altina talebin artmasiyla altin ons bazinda 2,060 dolari test etti.
Onumiizdeki giinlerde ABD'den gelecek istindam verileri ve enflasyon rakamlari FED' in nasil bir politikasina
izleyecegini anlamak acisindan énem arz edecektir. Yurticinde enflasyon verisi beklentilerin altinda yillik %43.68
aciklanirken, risk primi cephesinde de 5 yillik CDS’ in 550 seviyelerinde sabit kalmasi, Turkiye varliklarinda ilginin
devam ettigine isaret etti. Onumuzdeki dsnemde politik belirsizligin de etkisiyle piyasalardaki yuksek oynakligin
devam etme riskine karsin, faizli tarafta coklu varlik stratejisi ile dinamik bir yonetim sekline sahip olan GCT - Birinci
Fon Sepeti EYF' nin dagilimlardaki orani attirilmis olup GEH - Hisse Senedi EYF, GHG - Dis Borglanma Araglari EYF ve
GHA - Altin Katilim EYF' nin dagiimlardaki agirhgi azaltiimistir. Altin ons fiyatinin geldigi seviyelerden kar realizasyonu
istegi de ilgili fon agirliginin azaltilmasinda etkili olmustur. GEL - Para Piyasasi EYF agirligi ise dagilimlarin volatilitesini
dengelemek amaci ile arttirilmistir.Faizsiz tarafda yurtici sabit getirili Grtinlere yatirim yapan GES - Katihm Standart
EYF 'nin dagilimdaki orani azaltilirken, likit orani daha yuksek olan GEA - Katilim Degisken EYF 'nin dagilimdaki orani
arttirnilmistir.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplarinda 13.03.2023 itibarihli 6nerimizi 05.05.2023 itibariyle yukarida yer alan gerekceye istinaden
degistiriyoruz.Faizli risk gruplari icin yeni/eski dagilim degisikligine ve 6neri tarihli risk gruplari volatilite araliklarina
asagida yer verilmistir.Tavsiye niteligindeki ¢neriler, katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma
tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

GUNCEL DAGILIM - 05.05.2023 ONCEKIi DAGILIM - 13.03.2023
Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+ - 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Araligi Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Araligi
D D e o D
GEL-Para Piyasasi EYF 60% 60% GEL-Para Piyasasl EYF [725% | 60% 60%
GHA-Altin Katilim EYF 0% 0% GHA-Altin Katilim EYF 5% 0% 0%
GEH-Hisse Senedi EYF 0% 0% GEH-Hisse Senedi EYF [20% | 0% 0%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [730% | 30% 30% GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [25% | 30% 30%
GHG-Dis Borglanma Aracglar EYF  [1020% 0  10% 10% GHG-Dis Borglanma Araglar EYF  [1725% | 10% 10%

Yiiksek Risk Profili Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 - 31-40
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Araligi Fon K -Fon Adi Yas Arahigi | Yas Araligi
| B | B | :

0
| B |
GEL-Para Piyasas! EYF 0%
GHA-Altin Katihm EYF 10%
GEH-Hisse Senedi EYF 30%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 25%
GHG-Dis Borclanma Araclari EYF 35%

ok Yiiksek Risk Profili Cok Yiiksek Risk Profili

31-40 40-50+ 0-30 31-40 40
u-Fon Adi Yas Ara Yas Araligi | Yas Araligi Fon Kodu-Fon Adi Yas Arahigi | Yas Araligi | Yas Araligi
| A [ A [ B | | A [ A ]
GEL-Para Piyasas| EYF GEL-Para Piyasas| EYF
3

Yillik
Volatilite 12,92% 11,92% 10,10% 7,65% 3,12%
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Faizsiz risk gruplarinda 25.11.2022 tarihinden itibaren stiregelen énerimizi 05.05.2023 itibariyle yukarida yer alan
gerekgeye istinaden degistiriyoruz. Faizsiz risk gruplariicin yeni/eski dagihm degisikligine ve éneri tarihli risk gruplari
volatilite araliklarina asagida yer verilmistir.Tavsiye niteligindeki 6neriler, katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP)
anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

GUNCEL DAGILIM - 05.05.2023 ONCEKI DAGILIM - 25.11.2022
Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili
Fon Kodu-Fon Adi _ Fon Kodu-Fon Adi _
GES-Katilim Standart EYF [46% W  GES-Katiim Standart EYF  [NG0% 0
GEA-Katilim Degisken EYF [N40% W GEA-Katilim Degisken EYF [N250%
GHA-AltnKatim EYF %I GHA-Altin Katiim EYF 1%
GES-Katilm StandartEYF | 60%
GEA-Katilm Degisken EYF | 25%
GHA-Altin Katim EYF [ 15%
Yiiksek Risk Profili Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu Fon Ad Fonkodutonhd | B |
e
5%
5%

Cok Yiiksek Risk Profili

Forfoonaa | A ]

Yillik
Volatilite

Cok Yiiksek Risk Profili
on Kodu-Fon Adi
GEA-Katilim Degisken EYF
GES-Katilim Standart EYF
GHA-Altin Katihm EYF

F

50%
35%
15%

10,82% 9,94% 9,37%

NKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 05.05.2023 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz igerikli gtincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

GUNCEL DAGILIM - 05.05.2023

(C+) ORTA HST (C+) ORTA UST

Fon Kodu-Fon Adi Oran Fon Kodu-Fon Adi Oran
GHA-Altin Katihm EYF 5% GES-Katilim Standart EYF 45%
GEL-Para PiyasasI EYF 15% GEA-Katilim Degisken EYF 40%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 35% GHA-Altin Katihm EYF 15%
GEH-Hisse Senedi EYF 20%
GHG-Dis Borglanma Araglari EYF | 25%
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FAIZLi RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
MAYIS 2023 GETIRI KARSILASTIRMALARI
Diisiik Yilksek  Cok Yiiksek | KYD-BONO
YAs Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
1830 Yas| 2,23% 266%  3.06%
AYLIK 31-40 Ya§ 1.62% 266%  3,06%
El I 0070 SOl 359 | 163% | 223% | 582% | 16.35%
4150 Yas| 1.62% 249% @ 2.66%
50+ Yas | 162% 249% @ 2.66%
Diisiik Yitksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIiST 100 (TOM)
- 1830 Yas| 551% 544%  596%
3140 Y 39% 44%  596%
as] ©.39% DA W 1051% | 7.32% | 2234% [ m20% [ 117%
4150 Yas| 6,39% 610%  544%
50+ Yas | 6,39% 610%  544%
Diisiik Yitksek  Cok Yiiksek | KYD-BONO
YAs Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
1830 Yas| 32,11% 4168%  50,00%
YILLIK 31-40 Ya§ 25,69% 4168%  50,00%
el IRl OO0 Bedel 0 09% | 17,45% | 3641% | 91.86% | 43,98%
4150 Yas | 25,69% 3675%  41,68%
50+ Yas | 25.69% 3675%  41,68%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tuim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik %2,37 , ybb %5,82 ve yillik igin
%36,40 olarak gergeklesmistir.

FAIZSiZ RiISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
MAYIS 2023 GETIRI KARSILASTIRMALARI

BIST 100

Diisiik Yitkksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAs Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN .IfaEIII.m (TUM)
1830 Yas| 2,41% 287%  3.56%
AYLIK 31-40 Yas | 2,41% 287%  3,56%
El n s S840 =5 6,36% 115% | 2.23% | 676% | 16.35%
4150 Yas| 2.41% 287%  3.56%
50+ Yas | 2,41% 287%  3.56%
. o o BIST 100
Diisiik Yitksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYL | ALTIN | Xabbwm | = crim
— 18-30 Yas| 3.30% 356%  3,94%
31-40 Yas| 3,30% 356%  3,94%
a2 2 o S 051% | 615% | 22.34% | -1215% | -117%
41-50 Yas | 3,30% 356%  3,94%
50+ Yas | 3,30% 356%  3,94%
- o BIST 100
Diisiik Yitksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAs Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN .IfaEIII.m (TUM)
LTS 18-30 Yas | 51,49% 46,70%  48,03%
31-40 Yas | 51,49% 46,70%  48,03%
2 2 o B 55090 | 1713% | 3641% | 9397% | 4398%
4150 Yas | 51,49% 46,70%  48,08%
50+ Yas | 51,49% 46,70%  48,08%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik % 2,81, ybb % 3,53 ve yillik
igin % 49,43 olarak gergeklesmistir.
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GENEL YATIRIM ONERISi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI

MAYIS 2023 GETIRI KARSILA

KYD-BONO

DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TOM)

AYLIK 6.36% 1,63% 2,23% 5.82% 16,35%

YBB 10,51% 7,32% 22,34% | -11.29% -117%

YILLIK 26,09% | 17,45% | 36,41% | 91,86% 43,98%

BIST 100
DOLAR KARPAYI ALTIN Katilim
Endeks

KYD-BONO
(TOM)

AYLIK 6,36% 1,15% 2,23% 6,76% 16.35%

YBB 10,51% 6,15% 22,34% | -12,15% -1,17%

YILLIK 26,09% | 17,13% 36,41% | 93,97% 43,98%

DEGERLENDIRME: Risk getiri profil anketi doldurmayan katilimcilarimiz icin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup icin
aylik %2,49, ybb % 6,10 ve yillik igin %36,75, faizsiz grup igin aylik %2,41, ybb % 3,30 ve yillik performansi %51,44 olarak
gerceklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar pay igin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks icin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 30.04.2023-31.05.2023 - ybb 30.12.2022-31.05.2023- yillik 31.05.2022-31.05.2023 araliklari

kullaniimistir. )



