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katilimcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gére tavsiyede bulunmak tizere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfoy tarafindan
olusturulmustur.
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen tigtincu kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve
yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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Tahvil & Bono & Eurobond

Nisan ayinda Turkiye'de kisa vadeli
ve uzun vadeli bonolarda yUkselis
gormekteyiz. 2 yillik gbsterge tahvil
Nisan ayini %16,46 seviyesinden 10
yillik tahvil ise %12,37 seviyesinde
tamamlad.

Ddviz

Dolar endeksi Nisan ayini 101,7
seviyesinden tamamlarken EUR/USD
parite 1,1019 ile tammamlad.

Emtia

Genel emtia endeksi %0,6 sinirh
gerilerken, gida emtia endeksi %1,1
azalg gosterdi.

Hisse Piyasasi
Nisan ayinda %4,1 deger kaybi ile
BIST-100 ay1 4.618 seviyesinden
tamamlad.

Yurtdisi
Yurtdisinda bankalar ile ilgili gelen haberler ve yiksek enflasyonun devami neticesinde
Merkez Bankalarinin faiz artinm kararlar ve karar metinlerindeki gelecek doneme iligkin
ifadeler takip ediliyor.

Tahvil - Bono Piyasasi:Gelismis Ulkelerin merkez bankalarinin resesyonu goze alarak uyguladigi bu yuksek politika
faizlerinin bir sonucu olarak global 6lcekte piyasa faiz seviyeleri de yukselmisti. Bu nedenle likidite riskinin yonetimi
konusunda zorlanan ABD’deki bazi bolgesel bankalar (Silicon Valley Bank ve Signature Bank) Mart ayi icerisinde
otorite tarafindan kapatildigi icin FED'in faiz artirrmindan imtina edebilecegine dair beklentiler vardi. Ancak FED 3
Mayis'taki toplantisinda da 25 baz puan faiz artis karari aldi. Bankalarin likidite riski yonetimindeki bu zorlanmaya
bagl olarak FED'in daha yumusak bir patika izleyebilecegine dair beklentiler nedeniyle Mart ayini %3.47 seviyesinde
kapatan ABD 10 yillik bono faizleri, Nisan ayini %3.42 seviyesinde tamamladi. %3.50 seviyesindeki beklentimize farkli
nedenlerle de olsa gerileyen ABD 10 yillik faizinin bu seviyeler civarinda kalmasi beklenebilir. Enflasyon
beklentilerindeki sinirli da olsa geri cekilme, gida emtia fiyatlarindaki kismi dusus ve enerji emtia fiyatlarindaki
gerileme faizin yukari yénunt sinirlayici olabilir.

Turkiye'de Mart ayinda ise 10 yillik bono faizleri bir dnceki aya gore %10.49 seviyesinde yatay kalirken, 2 yillik bono
faizi 184 baz puan artis ile %12.47 seviyesine yukselmisti. Nisan ayinda gézlenen yukari yénlt volatilite ile 2 yillik bono
faizi yaklasik 400 baz puan artis ile %16.46'ya ytkselirken, 10 yillik bono faizi de yaklasik 190 baz puan artis ile
%12.37 seviyesinde ayl tamamladi. Mevduat faizleri ise 20 Nisan tarihli TCMB verisine gore 1-3 ay vadede %27.68
olarak aciklandi ve Mart ayinin son verisine gére 155 baz puanlik bir gerileme gerceklesti. 20 Nisan tarihli TCMB
verilerine gore yabanci yatinmcilar Nisan ayinda Devlet i¢ Borglanma Senetlerinde yaklasik 17 milyon $ tutarinda net
satis gerceklestirmislerdir.

Enflasyon: Nisan ayinda TUFE %2.39 ile %2.70 civarindaki piyasa beklentisinin altinda gergeklesirken yillik
enflasyon da baz etkisi ile birlikte %43.68 seviyesinde gerceklesti. Aylik bazda en yuksek artis kaydeden kalemler
haberlesme (%5.93), lokanta ve oteller (%4.24) ve gida ve alkolstz icecekler (%3.95) olurken yillik artis oranlarina
baktigimizda saglik (%66.62), lokanta ve oteller (%66.41) ve gida ve alkolstiz icecekler (%53.92) olarak gerceklesti.
UFE aylik bazda %0.81 artarken, yillik bazda ise %52.11 oraninda artis gosterdi. UFE/TUFE makasi bir 6nceki aya
gore 4 puan kadar gerileyerek 8.4 puan civarinda gerceklesti. TUFE'de Nisan ayina kadar devam eden 2022 yilinin
yUksek baz etkisi kismen sona ermis olsa da yaz aylarindan itibaren tekrar devreye girmesi beklenebilir. Uretici
fiyatlarinda ise enerji fiyatlarindaki gerilemenin etkisi olumlu olarak beklenebilir. Diger taraftan ise emtia fiyat
gelismeleri takip edilecek ana unsur olarak degerlendirilebilir.
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Emtia: Nisan ayinda manset emtia endeksi %0.6 gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda %1.1 gerilemis, sanayi
emtia endeksi ise daha sinirli bir sekilde %0.2 gerilemistir. Petrolde ise Mart ayindaki kaybin bir kismi telafi edilmis ve
Brent tipi petrol fiyati aylik bazda %2 artis ile Nisan ayini 81 $ seviyesinden tamamlamistir. Gelismis tlkelerdeki
bankacilik sektori problemlerine bagli olarak azalan risk istahi nedeniyle Altin fiyatlari ons bazinda Mart ayindaki
%?7.8 deger kazancinin ardindan Nisan ayinda daha sinirli %1.1 artis ile ay1 1,990% seviyesinde kapatti. Gram Altin ise
Mart ayi sonundaki 1,214 TL seviyesinden yaklasik %2.5 kadar artarak Nisan ayini 1,244 TL seviyesinde
tamamlamistir.

Doviz Piyasasi:ABD'de enflasyon beklentilerinin Nisan ayinda 10 baz puan kadar yukselerek %4.20 seviyesine
yukselmesine ve FED'den Mayis ayi basindaki 25 baz puan faiz artisinin da gergeklesmis olmasina ragmen, ABD'nin
bazi bolgesel bankalarindaki likidite yonetimindeki basarisizliklarina da bagh olarak ABD Dolari Nisan ayinda diger
para birimleri karsisinda deger kaybetti. EUR/USD paritesi 1.0839 seviyesinde tamamladigi Mart ayindan sonra
Nisan ay1 sonunda 1.1019 seviyesine kadar yukseldi. Diger gelismis Ulke para birimlerine karsi da deger kaybeden
ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY Nisan ayini 101.7 seviyesinden tamamladi ve Mart ayi kapanis seviyesi
olan 102.5'e gore gerilemis oldu. ABD piyasalarinin global piyasalar ile karsilastirildiginda daha korunakli oldugu ve
FED'in siki para politikasini sirdurecegi konusunda belirgin bir degisiklik olmadigi sdylenebilir. Bu nedenle Kasim
2022'den bu yana suregelen zayif Dolar temasi yakin donemde kismen dengelenebilecegi beklentisi stiregelmektedir.

Turk Lirasi ise USD-EUR sepetine sinirli deger kaybetti. Mart ayindaki %2.9 deger kazancinin ardindan Nisan ayini
%2.0 deger kaybi ile tamamladi. Turk Lirasi Nisan ayinda TCMB'nin agikladigi doviz alis kurlarina gére USD'ye karsi
19.43, EUR'ya karsiise 21.36 seviyesinde kapanis gerceklestirdi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Mart ayini %8.1 deger kaybi ile tamamlayan BiST-100 endeksi, Nisan ayini ise %4-.1
deger kaybi ile 4,618 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Banka endeksi bir 6nceki ay pozitif ayrismisti, bunun Nisan
ayinda terse dondugu ve %7.3 deger kaybi ile sanayi endeksindeki %5.3'luk deger kaybina gore daha zayif bir
performans sergiledigi gértldu. Deprem sonrasi bélgenin tekrar kalkindiriimasi amacli mali genislemedeki beklenen
artisin ekonomik aktiviteye 6zellikle yilin ikinci yarisindan bir ivme vermesi beklenebilir. Ekonomik aktivitenin hiz
kazanmasi ile sirketlerin de buytume egiliminin artabilecegi beklenebilir. Nisan ayinda hisse senedi piyasasinda gtnluk
islem hacmi ortalama 66.7 milyar TL olarak gerceklesti. Boylelikle 1C23'teki ortalama gtinltk islem hacmine gére
%37 gerileme olurken gecen yilin ayni ayina gore ise %22 artis kaydetmis oldu. Yabanci yatirimcilar satis egilimlerini
surdurduler ve TCMB 24 Mart verisine gore Nisan ayinda yaklasik 141 milyon $ tutarinda hisse senedi satis!
gerceklestirdiler.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Nisan ayinda faizli risk gruplarinda 13.03.2023 itibarihli 6nerimizi korumaya devam ettik. Faizli risk gruplari i¢in
devam ettigimiz dagilim, tavsiye tarihiicin gerekce karari ve tavsiye tarihli risk gruplari volatilite araliklarina asagida
yer verilmistir.Tavsiye niteligindeki 6neriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki
yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

MEVCUT DAGILIM DAGILIM DEGISIKLiGi GEREKCESI
Diisiik Risk Profili ABD'den gelen gticlu istihdam verilerinin yani
- 31-40 40-50+ sira FED ‘in favori enflasyon gostergesi olan
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Arahg1 cekirdek enflasyonun beklentilerin tizerinde
- c D D artis gbstermesi ve bankacilik sektorine
GEL-Para Piyasasi EYF _ 60% 60%  yonelik olumsuz gelismeler global piyasalarda
GHA-Altin Katilim EYF _ 0% 0% risk istahini olumsuz etkiledi. FED'e yonelik
GEH-Hisse Senedi EYF L 20% | 0% 0%  beklentifaiz orani ve ABD 10 yillik getirisinde
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF _ 30% 30% dalgalanma artti. Ontimuzdeki glinlerde
GHG-Dis Borclanma Araclari EYF _ 10% 10%  Gin'den gelecek buytime verileri ve kuresel

merkez bankalarinin para politikalariyla ilgili
verecegi mesajlar ve ABD bankacilik

sektortndeki gelismeler riskli varlik fiyatlari
- acisindan 6nem teskil edecektir. Yurticinde
_— enflasyon verisi beklentilerin altinda yillik
[ 25% | 25% | %55,18 agiklanmasi risk istahini olumiu

etkilerken, en 6nemli piyasa hareketi Eurobond
cephesinde yasandi. Gelismis tlkelerin faiz

= hadlerindeki yukselise ragmen Turkiye'nin 5
_— yillik risk primi olan CDS’ in 580 seviyesinden
510 seviyelerine gerilemesi, Turkiye varlklarina
Yiiksek Risk Profili talebin kuvvetli oIduguna isaret etti. Bu
dogrultuda, uzun vadeli Eurobond agirligi
- N - yuksek olan Dis Bor¢lanma Araclar EYF

agirliklari portfoylerde arttirilmistir. Yurtigi

<
I

Fon Kodu-Fon Adi
- hisse senetlerinin degerlemeler agisindan hala

GEL-Para PiyasasI EYF 0% _ cazibesini korumasinin ve ge¢mis yillara
GHA-Altin Katiim EYF A NI69% sorece yiksek seyreden enflasyonun etkisiyle
GEH-Hisse Senedi EYF _ Hisse Senedi EYF' nin dagimda agirhig
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF _ att|r|Imv|§t|r. Reel. f.aizler"deki yUK;g!igin sinirl
SIS (BEre R AT B _ kalacagi beklentisi ve kuresel biytumelerde

resesyon ve olasi jeopolitik risklere karsi
Cok Yiiksek Risk Profili koruma saglamasi nedeni ile Altin Katim EYF’

0-30 31-40 LGyl nin agirhgr attinimistir. Yurtdisi piyasalarda
Fon Kodu-Fon Adi artan belirsizliklerin etkisiyle Uctincti Degisken
| A | A | B N3@ dagihmlardan ¢ikartilirken, yurtici riskli
GHA-Altin Katiim EYF varliklara olan agirliklarin artirilmasi sebebiyle
GEH-Hisse Senedi EYF Para Piyasasi EYF ve Birinci Fon Sepeti EYF’
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF nin dagiimlardaki agirliklari azaltiimistir.
GHG-Dis Borglanma Araglari EYF

Yillik
Volatilite 14,30% 12,84% 11,20% 8,83% 2,87%
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Nisan ayinda faizsiz risk gruplarinda 25.11.2022 tarihiyle stregelen dagihm tavsiyemizi korumaya devam ettik. Faizsiz
risk gruplari devam ettigimiz dagilim ve tavsiye tarihli risk gruplari volatilite araliklarina asagida yer verilmistir. Tavsiye
niteligindeki oneriler, katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz
alinarak verilmektedir.

MEVCUT DAGILIM
Diisiik Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi _
GES-Katilim Standart EYF [N60%
GEA-Katilim Degisken EYF [N25%
GHA-AltnKatim EYF 5%

Yillik
Volatilite 8,20% 7,49% 7,05%

Forkoduronsd | B |

Forkoauronid | A

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA
YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagihmi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katiimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 13.03.2023 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi gtincel tavsiyemiz asagida yer almaktadir.Faizsiz risk
gruplarrigin 25.11.2022 tarihli dagilim 6nerimizi degistirmeyerek korumaya devam ediyoruz.

MEVCUT DAGILIM

(C+ ) ORTA UST (C+)ORTA UST
Fon Kodu-Fon Adi Oran Fon Kodu-Fon Adi Oran
GHA-Altin Katim EYF 10% GES-Katilim Standart EYF 60%
GEL-Para Piyasasi EYF 10% GEA-Katilim Degisken EYF 25%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 25% GHA-Altin Katilm EYF 15%
GEH-Hisse Senedi EYF 25%
GHG-Dis Bor¢clanma Araglart EYF| 30%
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FAIZLI RISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI

NiSAN 2023 GETIRi KARSILA

Diisiitk Yiilksek Cok Yiiksek A KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
1830 Yas| 1,23% 123%  1,37%
ALK 3140 Ya§ 147; 1230/o 1370/0
o E88 OSSR 1439 | 142% | 681% | -4,05% | -11,74%
4150 Yas| 1,47% 136%  123%
50+ Yas | 1,47% 136%  123%
Diisiitk Yiilksek Cok Yiiksek A KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
VBB 1830 Yas| 3,21% 271%  2.81%
3140 Yas| 4,70% 271%  2.81%
as i ° B 300% | 560% | 19.67% | -16,18% | -15,06%
4150 Yas| 4,70% 352% | 2.71%
50+ Yas | 4,70% 352% | 2.71%
Diisiitk Yiilksek  Cok Yiiksek N KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
VILLIK 1830 Yas | 34.60% 46,05%  54,72%
3140 Yas | 28,06% 46,05%  54,72%
a3 i o B 3144% | 17.13% | 4593% | 90,16% | 21,92%
4150 Yas | 28,06% 40,66%  46,05%
50+ Yas | 28,06% 40,66%  46,05%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri aylik %1,32 , ybb %3,37 ve yillik icin
%39,89 olarak gerceklesmistir.

FAIZSiZ RiISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
NiSAN 2023 GETIRi KARSILA

- . BiST 100
Diisiik Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN .I-(aEIII.m (TUM)
18-30 Yas| 0,16% 0,27%
AYLIK s - °
31-40 Yas| 0,16% 0,27%
1,43% 113% | 681% | -3.80% | -11,74%
41-50 Yas| 0,16% 0,27%
50+Yas | 0,16% 0,27%
- " " BiST 100
Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
Ve RisKli RisKli Riskli DOLAR | KARPAYI | ALTIN Katilim (TOM)
VBB 18-30Yas| 0.,87% 0,67% 0,37%
31-40Y 0,87% 0,67% 0,37%
& > o B 390% | 495% | 19.67% | 17.72% | -15.06%
41-50 Yas| 0,87% 0.67% @ 037%
50+ Yas 0,87% 0,67% 0,37%
- " " BiST 100
Diisiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
Ve Riskli RisKli Riskli DOLAR | KARPAYI |  ALTIN Katilim (TOM)
LTS 18-30 Yas| 57,64% 52,05% @ 52,50%
31-40Y 57.67% 52,05% 52,50%
& > ° B 3144% | 17.41% | 4593% | 9321% | 21.92%
41-50 Yas | 57,67% 52,07% | 52,45%
50+ Yas | 57.67% 52,07% | 52,45%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Ttm yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik % 0,20, ybb % 0,70 ve yillik
igin % 54,96 olarak gergeklesmistir.
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GENEL YATIRIM ONERISi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI

NiSAN 2023 GETIRi KARSILA

DOLAR |MEVDUAT| ALTIN | BIST100 KngPg)No

AYLIK 1,43% 1,42% 6,81% -4,05% -11,74%

YBB 3,90% 5,60% 19,67% -16,18% -15,06%

YILLIK 3144% | 17,13% | 4593% | 90,16% | 21,92%
DOLAR | KARPAYI | ALTIN Bli::-l :.210 KY(';’_".JP::)NO

Endeks

AYLIK 1,43% 1,13% 6,81% -3,80% -11,74%
YBB 3,90% 4,95% 19,67% -17,72% -15,06%
YILLIK 31,44% 17.41% 45,93% 93,21% 21,92%

DEGERLENDIRME: Risk getiri profil anketi doldurmayan katilimcilarimiz icin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup icin
aylik %1,36, ybb % 3,52 ve yillik icin %40,66 , faizsiz grup icin aylik %0,16, ybb % 0,82 ve yillik performansi %57,69 olarak

gerceklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar pay igin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks icin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler igin aylik 31.03.2023-28.04.2023 - ybb 31.12.2022-28.04.2023- yillik 28.04.2022-28.04.2023 araliklari

kullaniimistir. )



