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RISK GRUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI SUBAT 2023
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen tigtincu kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve
yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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Tahvil & Bono & Eurobond

Subat ayinda Turkiye'de hem kisa
vadeli hem de uzun vadeli bono
faizlerinde yatay seyir gbrmekteyiz.
2 yillik faiz Subat ayim %10,49
seviyesinden 10 yillik faiz ise
%10,16 seviyesinde tammamladi.

Déviz
Dolar endeksi Subat ayini 104,9
seviyesinden tamamlarken EUR/USD
parite 1,0576 ile tamamladi.

Emtia
Hisse Piyasasi
Subat ayinda %65,2 deger kazanciile
BIST-100 ay1 5.237 seviyesinden
tamamladi.

Genel emtia endeksi %1,5 gerileme
gosterirken, gida emtia endeksi %1
artig gosterdi.

Yurtdisi
FED' in enflasyon gdrunumindeki dalgali veriler neticesinde faiz artislarina devam edebilecegi
beklentisi ile 10 yillk tahvil faizleri yeniden % 4,00 seviyelerini test etmekte saki para politikasi
durusunun devam etmesi bekleniyor.

Tahvil - Bono Piyasasi:FED'in yUksek enflasyon ile miicadele ¢ercevesinde sikilastirici para politikasi Subat
basindaki 25 bps faiz artisi ile devam ederken, yonlendirme olarak ise enflasyonla mticadelede para politikasi araci
olarak faiz artirrmlarina devam edilebilecegi mesajini verdi. FED'in bir sonraki toplantisi 22 Mart'ta. Gelismis tlkelerin
merkez bankalarinin resesyonu goze alarak uyguladigi bu yiksek politika faizlerinin bir sonucu olarak global 6lcekte
piyasa faiz seviyeleri de ytkselmisti. Ancak faiz artis hizinda yavaslama beklentileri ve enflasyonun zirveden geri
cekilme goruntusu ile Ocak ayinda ise ABD 10 yillik faiz orani %3,37 seviyesine kadar sarktiktan sonra ayi %3,51
seviyesinde tamamlamisti. Beklentimizin aksine, ABD 10 yillik faizleri Subat ayi sonunda %3,92 seviyesine kadar
yukseldi. FED'in uyguladigi siki para politikasinin sonuglarini almak icin biraz daha zaman gerekebilecegini
dustinmekle birlikte orta vadede tekrar %3,50 seviyelerine bir geri ¢cekilme beklenebilir..

Ocak ayinda Turkiye'de gerek kisa vadeli gerekse de uzun vadeli bono faizleri Aralik ayina gore hafif yukselmisti.
Subat ayinda daha yatay bir goértntt sergilenirken, 2 yillik faiz Subat ayini %10,49, 10 yillik faiz ise %10,16
seviyesinde tamamladi. TCMB'nin munzam karsiliklar ile ilgili dizenlemesi sabit getirili bor¢lanma araclarindaki
faizlerin dtstik kalmasina imkan saglamaya devam etti. Mevduat faizleri ise 17 Subat tarihli TCMB verisine gére 1-3 ay
vadede %26,64 olarak aciklandi ve Ocak ayinin son verisine gore 133 baz puanlik bir artis gerceklesti. 24 Subat tarihli
TCMB verilerine gére yabanci yatirimcilar Subat ayinda Devlet ic Borclanma Senetlerinde yaklasik 19 milyon $
tutarinda net alim gerceklestirmislerdir.

Enflasyon: Subat ayinda TUFE %3,15 ile %3,50 civarindaki piyasa beklentisinin altinda gerceklesirken yillik
enflasyon da baz etkisi ile birlikte %55,18 seviyesinde gerceklesti. Aylik bazda en ytksek artis kaydeden kalemler gida
ve alkolstiz icecekler (%7,36), egitim (%5,69) ve lokanta ve oteller (%4,07) olurken yillik artis oranlarina
baktigimizda lokanta ve oteller (%74,34), saglik (%70,08) ve gida ve alkolstz icecekler (%69,33) olarak gerceklesti.
UFE aylik bazda %1,56 artarken, yillik bazda ise %76,61 oraninda artis gosterdi. UFE/TUFE makasi bir 6nceki aya
gtre 8 puan kadar gerileyerek 21 puan civarinda gerceklesti. TUFE'de Nisan ayina kadar devam eden 2022 yilinin
yuksek baz etkisi sayesinde yillik enflasyon oranindaki gerilemenin stirmesi beklenebilir. Uretici fiyatlarinda ise eneriji
fiyatlarindaki gerilemenin etkisi olumlu olarak beklenebilir. Diger taraftan ise emtia fiyat gelismeleri takip edilecek ana
unsur olarak degerlendirilebilir.
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Emtia: Subat ayinda manset emtia endeksi %1,5 ile hafifce gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda %1,0 artmis,
sanayi emtia endeksi ise %3,2 gerilemistir. Petrolde ise kayip bir 6nceki aya gore biraz daha genisleyerek %3,4
olurken Brent tipi petrol fiyati 82 $ seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Artis egiliminde olan global bono faizleri ise
degerli metalleri olumsuz etkiledi. Altin fiyatlari ons bazinda Subat ayinda %5,3 deger kaybederken ayi 1.827%
seviyesinde kapatti. Gram Altin ise Ocak ay1 sonundaki 1.166 TL seviyesinden yaklasik %4,9 kadar gerileyerek Subat
ayini 1.109 TL seviyesinde tamamlamistir.

Doviz Piyasasi:ABD'de enflasyon beklentilerinin Subat ayinda 30 baz puan kadar yukselerek tekrar %4,00
seviyesine yukselmesine bagli olarak 10 yillik faizlerin de %3,90 seviyesine yukselmesi ile ABD Dolari diger para
birimleri karsisinda deger kazandi. Ekonomik aktivitenin FED faiz artislarina ragmen iyi bir performans sergilemesi, is
glicl piyasasinin glclt kalmaya devam etmesi FED'in siki para politikasi durusundan yakin dénemde geri adim
atmayacagi beklentisine alan agmis oldu. Bunun yaninda ABD'nin ekonomik blyime anlaminda Avrupa bolgesine
gore daha avantajli konumda olmasi ABD Dolari Subat ayinda Euro karsisinda tekrar deger kazandi ve EUR/USD
paritesi 1,0863 seviyesinde tamamladigi Ocak ayindan sonra Subat ayi sonunda 1,0576 seviyesine kadar geriledi.
Diger gelismis Ulke para birimlerine karsi da deger kazanan ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY Subat ayini
104.,9 seviyesinden tamamladi ve Ocak ayi kapanis seviyesi olan 102,1'e gére artis kaydetmis oldu. ABD piyasalarinin
global piyasalar ile karsilastirildiginda daha korunakli oldugu ve FED'in siki para politikasini strdtrecegi konusunda
belirgin bir degisiklik olmadigi sdylenebilir. Bu nedenle Kasim 2022'den bu yana stiregelen zayif Dolar temasi yakin
dénemde kismen dengelenebilir beklentimiz stiregelmektedir.

Turk Lirasi ise USD-EUR sepetine karsi stabil goriunimunt korudu. Ocak ayindaki %1,3 deger kaybinin ardindan
Subat ayini %0,7 deger kazanci ile tamamladi. Turk Lirasi Subat ayinda TCMB'nin agikladigi doviz alis kurlarina gore
USD'ye karsi 18,86, EUR'ya karsiise 20,00 seviyesinde kapanis gerceklestirdi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Subat ayinda hisse senedi piyasasi deprem felaketi nedeniyle bes is gtinint kapali
gecirirken Ocak ayindaki %9,7'lik deger kaybi sonrasinda, Subat ayini %5,2 deger kazanci ile tamamladi ve BiST-100
endeksi 5.237 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Endeksin genelindeki bu toparlanma ¢abasinda sanayi endeksi
%38,4 deger artisi ile 6n planda olurken, bankacilik endeksi de %3,6 deger kazandi. Deprem sonrasi bélgenin tekrar
kalkindirilmasi amach mali genislemedeki beklenen artisin ekonomik aktiviteye 6zellikle yilin ikinci yarisindan bir ivme
vermesi beklenebilir. Ekonomik aktivitenin hiz kazanmasi ile sirketlerin de buytime egiliminin artabilecegi beklenebilir.
Bu dinamiklerin etkisi ile Subat ayinda hisse senedi piyasasinda gtinltk islem hacmi ortalama 91,6 milyar TL olarak
gerceklesti. Boylelikle 4C22'de ortalama glnlik islem hacmine gére %23 gerileme olurken gegen yilin ayni ayina gére
ise %148 artis kaydetmis oldu. Yabanci yatirimcilar satis egilimlerini strdtrduler ve TCMB 24 Subat verisine gore
Subat ayinda yaklasik 28 milyon $ tutarinda hisse senedi satisi gerceklestirdiler.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Subat ayinda faizli risk gruplarinda 18.01.2023 tarihli 6nerimizi korumaya devam ettik. Faizli risk gruplari icin devam

MEVCUT DAGILIM DAGILIM DEGISIKLiGi GEREKCESI
Diisiik Risk Profili ABD Aralik ayi TUFE verisi aylik bazda Mayis
31-40 40-50+ 2020’ den beriilk defa dusus sergilemis,
Fon Kodu-Fon Adi - Yas Araligi Yas Aralign Ucretler tarafinda da beklentilerin altinda gelen
_ D D artis orani enflasyonist baskilarin azaldigina

GEL-Para Piyasasi EYF _ 70% 70% isaret etmistir. Bu baglamda piyasalarin
GEH-Hisse Senedi EYF _ 0% 0% Amerikan Merkez Bankasi'na yonelik faiz
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [ 40% @ 25% 259  artinm beklentileri térpulenmig, kiresel risk
GHO-Uctinci Degisken EYF _ 0% 0% istahi olumlu etkilenmistir. Gerileyen faiz
GHG-Dis Borglanma Araglari EYF | 10% = 5% 5% hadleri Altin fiyatlarina da olumlu yansiyarak

ons bazinda 1920 dolar seviyesini test etmesini
saglamustir. Yurticinde 2022 yil sonu
enflasyonu beklentilerin altinda %64.27 olarak
gerceklesirken, enflasyonun énimuzdeki
_ donemde dusus egilimini surdirmesi
beklenmektedir. Hisse senedi tarafinda gelinen
seviyelerin de etkisiyle kar realizasyonlari
gozlenirken, fiyat oynakligi 6nemli élctide
artmistir. Kuresel faiz hadlerinde yasanan
gerilemeye Eurobond’larin heniz eslik
etmemis olmasi, 6Snimuzdeki dénemde ilgili
" " - varlik sinifina yénelik olumlu beklentileri
s e ATl arttirmistir. Bu dogrultuda kisa vadeli

0-30 . 31-40 . Eurobonbondlara yatirim yapan GEU-Degisken
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Araligi

B | EYF dagihmdan ¢ikartilmis, daha uzun vadeli
- urobondlara yatirim yapan -Dig

Eurobondl| t GHG-D

GEL-Para Piyasas| EYF | 10% [ 10% [ ceu ] 5 i

- : Borc¢lanma Araglari EYF dagilima eklenmistir.

GEH-Hisse Senedi EYF | 20% | 20% [0 IS i o

GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 40% _ 'LII‘ Icinde arvan volatilite ve gelinen .Sl.EVIye er'

GHO-Uctinct Degisken EYF 5% | | dlklfgte alindiginda, GHT—J\/IutIak Getiri Hedefli

GHG-Dis Borglanma Araclari EYF (7 NI0% M Degisken EYF (Smart) dagilimlardan
cikartilmis olup, GEL-Para Piyasasi EYF

Cok Yiiksek Risk Profili dagilimlara eklenmistir. Altinda ons bazinda

0-30 31-40 ILELl Selinen seviyeler dogrultusunda bazi gruplarda
Fon Kodu-Fon Adi GHA-Altin Katihm EYF agirliklari ise
A ] B azaltimigtir,
GEL-Para Piyasas! EYF 0% 10%
GHA-Altin Katilim EYF 10% 0%
GEH-Hisse Senedi EYF 25% 20%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 30% 40%
GHO-Ugtincti Degisken EYF 20% 15%
GHG-Dis Borglanma Araglari EYF 15% 15%

Yillik
Volatilite 11,05% 8,47% 6,93% 5,54% 2,41%
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Subat ayinda faizsiz risk gruplarinda 25.11.2022 tarihiyle stregelen dagilim tavsiyemizi korumaya devam ediyoruz.
Faizsiz risk gruplari icin devam ettigimiz dagilim ve tavsiye tarihli risk gruplari volatilite araliklarina asagida yer
verilmistir.Tavsiye niteligindeki 6neriler, katiimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari
ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

MEVCUT DAGILIM
Diisiik Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi
GES-Katilim Standart EYF

GEA-Katilim Degisken EYF (01280

GHA-Altin Katihm EYF

Yillik
Volatilite 8,20% 7,49% 7,05%

Yiiksek Risk Profili

Forkoauronis | B |

Cok Yiiksek Risk Profili
Fon Kodu-Fon Adi
GEA-Katim Degisken EYF
GES-Katiim Standart EYF
GHA-Altin Katiim EYF

50%
35%
15%

ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA
YONELIK GENEL YATIRIM ONERISi
Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagihmi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katiimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 18.01.2023 tarihli fon dagihm degisikligi sonrasi giincel tavsiyemiz asagida yer almaktadir.Faizsiz risk
gruplariicin dagihm onerimizi degistirmeyerek korumaya devam ediyoruz.

MEVCUT DAGILIM

(C+)ORTA UST (C+)ORTA UST
Fon Kodu-Fon Adi Oran Fon Kodu-Fon Adi Oran
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 40% GES-Katilim Standart EYF 60%
GEL-Para PiyasasI EYF 20% GEA-Katilim Degisken EYF 25%
GEH-Hisse Senedi EYF 15% GHA-Altin Katihm EYF 15%
GHO-Ucguincu Degisken EYF 15%
GHG-Dis Borglanma Araclart EYF| 10%
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FAIZLI RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI

UBAT 2023 GETIiRi KARSILA

Diisuik Yiitksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TUM)
18-30 Yas| -0,29% 029%  -0,48%
AYLIK
3140 Yas| 0,33% 029%  -0,48%
041% | 125% | -459% | 524% | 3,74%
4150 Yas| 0,33% 028%  -0,29%
50+ Yas | 0,33% 028%  -0,29%
Diisuik Yilksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TUM)
o 18-30 Yas| -0,28% 1,07%  1.44%
3140 Yas| 0,70% 1.07%  1.44%
s 0 : B 0309 | 256% | 041% | -493% | 1.21%
4150 Yas| 0,70% 0,45%  1,07%
50+ Yas | 0,70% 0,45%  1,07%
Diisuik Yilksek Cok Yiiksek N KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
. 18-30 Yas| 40,65% 56,65%  66,19%
31-40 Yas| 32,41% 56,65%  66,19%
36.42% | 16,55% | 30,03% | 169.11% | 57,40%
4150 Yas | 32,41% 4842%  56,65%
50+ Yas | 32,41% 4842%  56,65%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik %-0,19, ybb %-0,47 ve vyillik
%47,75 olarak gergeklesmistir.

FAIZSiZ RiSK UPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
023 GETIRi KARSILA

P " BiST 100
YAS ?;TI!( c“;‘::.sek DOLAR | KARPAYI | ALTIN Katilim KY(':SS)NO
iskli iskli Endeks
18-30 Yas| 2,48% 2,51%
AYLIK 31-40 Ya 2,48% 2,51%
> - ‘ 0,41% 1,14% -4,59% 6,67% 3,74%
41-50 Yas| 2,48% 2,51%
50+ Yas 2,48% 2,51%
P . " BiST 100
Diisuik Yitksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN EKatlllm (TUM)
ndeks
YBB 18-30 Yas| 1,32% 1.17% 0,95%
31-40Yas| 1.32% 1.17% 0,95%
0,89% 2,43% 0,41% -2,90% 1,21%
41-50 Yas| 1.32% 1.17% 0,95%
50+ Yas 1,32% 1.17% 0,95%
P . " BiST 100
Diisuik Yitksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN EKatlllm (TUM)
ndeks
YILLIK 18-30 Yas| 78,47% 74,23% 75,02%
31-40 Yas| 78,15% 74,23% 75,02%
36,42% 17,36% | 30,03% [ 176,43% | 57,40%
41-50 Yas| 78,15% 73,98% 74,83%
50+Yas | 78,15% 73,98% 74,83%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ; Ttim yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik %2,49, ybb %1,19 ve yillik
%76,55 olarak gergeklesmistir.

GENEL YATIRIM ONERIiSI VE ALTERNATIF YATIRIM ARA
UBAT 2023 GETiRi KARSILA

BiST 100
DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 KYD,2ON0 DOLAR KARPAYI ALTIN Katihm KYD_..B RS
(TOM) (TOM)
Endeks
AYLIK 0,41% 1,25% -4,59% 5,24% 3,74% AYLIK 0,41% 114% -4,59% 6,67% 3.74%
YBB 0,89% 2,56% 0,41% -4,93% 1,21% YBB 0,89% 2,43% 0,41% -2,90% 1,21%
YILLIK 36,42% 16,55% 30,03% 169,11% 57,40% YILLIK 36,42% 17,36% 30,03% | 176,43% 57,40%

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar payr igin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks icin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 31.01.2023-28.02.2023 -ybb 31.12.2022-28.02.2023 yillik 28.02.2022-28.02.2023 araliklari
kullaniimistir. )



