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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ti¢tincu kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve
yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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Tahvil & Bono & Eurobond

Ocak ayinda Turkiye'de hem kisa
vadeli hem de uzun vadeli bono
faizlerinde bir sredir izlenen agagi
seyrin yavasladigini gérmekteyiz. 2
yillik faiz Ocak ayini %10,45
seviyesinden 10 yillik faiz ise
%10,49 seviyesinde tamamladi.

Déviz

Dolar endeksi Ocak ayini 102,1
seviyesinden tamamlarken EUR/USD
parite 1,0863 ile tamamlad.

Emtia
Hisse Piyasasi
Ocak ayinda %9,7 deger kaybi ile
BIST-100 ay1 4.5977 seviyesinden
tamamladi.

Genel emtia endeksi yatay seyir
gosterirken, gida emtia endeksi
%21 azalis gbsterdi.

Yurtdisi
FED'in sikilastirma hizindaki yavaslama beklentisi, Enflasyonun zirvelerden dénig sinyalleri
vermesi, Avrupa’nin enerji tedariki agisindan aldig) énlemlerin ise yaramasi ana trendler
olarak takip edilmektedir.

Tahvil - Bono Piyasasi:FED'in yUksek enflasyon ile miicadele ¢ercevesinde sikilastirici para politikasi Subat
basindaki 25 bps faiz artisi ile devam ederken, yonlendirme olarak ise enflasyonla mticadelede para politikasi araci
olarak faiz artirrmlarina devam edilebilecegi mesajini verdi. FED'in bir sonraki toplantisi 22 Mart'ta. Gelismis tlkelerin
merkez bankalarinin resesyonu goze alarak uyguladigi bu yiksek politika faizlerinin bir sonucu olarak global 6lcekte
piyasa faiz seviyeleri de ytkselmisti. Ancak faiz artis hizinda yavaslama beklentileri ve enflasyonun zirveden geri
cekilme goruntusu ile Aralik ayinda ise ABD 10 yillik faiz orani %3,42 seviyesine kadar geriledikten sonra ayi %3,87
seviyesinden tamamlamisti. Ocak ayinda ise gerileme egilimi devam etti ve %3,37 seviyesine kadar sarktiktan sonra
ayl %3,51 seviyesinde tamamladi. Faiz artirrm adimlarinin daha sinirli beklenmesi ve enflasyondaki yumusama egilimi
ile birlikte ABD 10 yillik faizlerinin %3,25-3,50 bandinda bir hareket sergilemesi beklenebilir.

Aralik ayinda Turkiye'de hem kisa vadeli hem de uzun vadeli bono faizler gerileme kaydetmisti. Ocak ayinda bu
trendin yavaslama egilimine girdigi goruldu. 2 yillik faiz Ocak ayini %10,45, 10 yillik faiz ise %10,49 seviyesinde
tamamladi. TCMB'nin munzam karsiliklar ile ilgili dtizenlemesi sabit getirili bor¢glanma araglarindaki faizlerin distk
kalmasina imkan sagladi. Mevduat faizleriise 27 Ocak tarihli TCMB verisine gére 1-3 ay vadede %25,31 olarak
aclklandi ve Aralik ayinin son verisine gore 114 baz puanlik bir artis gerceklesti. 27 Ocak tarihli TCMB verilerine gore
yabanci yatirmcilar Ocak ayi genelinde Devlet i¢c Bor¢clanma Senetlerinde yaklasik 27 milyon $ tutarinda net alim
gerceklestirmisdir.

Enflasyon: Ocak ayinda TUFE %6,65 ile %4 civarindaki piyasa beklentisinin tzerinde gergeklesirken yillik enflasyon
da baz etkisi ile birlikte %57,68 seviyesinde gerceklesti. Aylik bazda en yuksek artis kaydeden kalemler saglk
(%18.35), lokanta ve oteller (%12,73) ve alkollt icecekler (%11,19) olurken yillik artis oranlarina baktigimizda saglk
(%77,22) lokanta ve oteller (%75,13) ve gida ve alkolstz icecekler (%71,00) olarak gerceklesti. UFE aylik bazda
%4,15 artarken, yillik bazda ise %86,46 oraninda artig gosterdi. UFE/TUFE makasi bir énceki aya gére 4 puan kadar
gerileyerek 29 puan seviyesinde gerceklesti. TUFE'de Nisan ayina kadar devam eden 2022 yilinin yiiksek baz etkisi
sayesinde yillik enflasyon oranindaki gerilemenin siirmesi beklenebilir. Uretici fiyatlarinda ise enerji ve gida emtia fiyat
gelismeleriile birlikte asgari Gicret artisinin etkisi 6nimuzdeki ddnemde takip edilecek ana unsurlar olarak
degerlendirilebilir.
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Emtia: Ocak ayinda manset emtia endeksi yatay bir seyir gosterdi ancak Aralik ayinin aksine gida emtia endeksi aylik
bazda %2,1 gerilerken, sanayi emtia endeksi ise %2,2 artis gésterdi. Cin ekonomisindeki blytme beklentilerinin
yukari yonlt hareketlenmesiile birlikte 6zellikle metal cevherlerindeki fiyat artisi Ocak ayinda dikkat ¢ekti. Petrolde
ise %0,5 gibi sinirl bir aylik artis ile Brent tipi petrol fiyati 85 $ seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Gerileme egiliminde
olan global bono faizleri ise degerli metalleri olumlu etkilemeye devam etti. Altin fiyatlari ons bazinda Ocak ayinda
%5,7 deger kazanirken ay1 1.928% seviyesinde kapatti. Gram Altin ise Aralik ay1 sonundaki 1.097 TL seviyesinden
yaklasik %6,3 kadar artarak Ocak ayini 1.166 TL seviyesinde tamamlamistir.

Doviz Piyasasi:FED'in siki para politikasi durusu ve ABD'nin ekonomik biytume anlaminda Avrupa bélgesine gére
daha avantajll konumda olmasi ve yine Avrupa bélgesinin enerji fiyat artislarina ABD'ye gére daha duyarli olmasina
bagli olarak ABD Dolar1 3C22 igerisinde guclt seyretmis, 4C22'de ise gli¢ kaybi gbzlenmisti. Dolar'daki asagi yonlu
trendin Ocak ayinda da suregeldigini gériyoruz. Bu gelismedeki ana etkenlerden ilki FED'in sikilastirma hizindaki
yavaslama beklentisi, yani faiz artirrm adimlarinin daha yavas olacagi 6ngorusu. Diger bir neden ise Avrupa’nin enerji
tedariki agisindan aldigi 6nlemlerin ise yaramasi olarak degerlendirilebilir. Bu nedenle Aralik ayini 1,0705 seviyesinde
tamamlayan EUR/USD paritesi, Ocak ayini 1,0863 seviyesinden tamamladi. Diger gelismis tlke para birimlerine karsi
da deger kaybeden ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY Ocak ayini 102,1 seviyesinden tamamladi ve Aralik
ayl kapanis seviyesi olan 103,5'e gore gerileme gostermis oldu. ABD piyasalarinin global piyasalar ile
karsilastirildiginda daha korunakli oldugu ve FED'in siki para politikasini stirdirecegi konusunda belirgin bir degisiklik
olmadigi soylenebilir. Bu nedenle Kasim 2022'den bu yana stiregelen zayif Dolar temasi yakin dénemde kismen
dengelenebilir.

Turk Lirasi ise USD-EUR sepetine karsi stabil gorunumunt korudu. Aralik ayindaki %1,9 deger kaybinin ardindan
Ocak ayiniise yine %1,3 gibi sinirl bir kayip ile tamamladi. Turk Lirasi Aralik ayinda TCMB'nin agikladigi doviz alis
kurlarina gére USD'ye karsi 18,79 EUR'ya karsiise 20,35 seviyesinde kapanis gerceklestirdi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Ocak ayi yerli bireysel yatirimcinin alternatif finansal araglardaki dustk getiri
nedeniyle hisse senedi piyasasindaki strekliligine dair bir test dénemi oldu. BiST-100 endeksi 4C22'deki ralli sonrasi
Ocak ayini %9.7 deger kaybi ile 4.977 seviyesinden tamamladi. Endeksin genelindeki bu zayiflikta sanayi endeksi aylk
bazda %8,7, banka endeksi ise %16,5 oraninda deger kaybetti. Bu zayif performansi yukselme egiliminde olan TL
mevduat faizlerine ve 2022 genelindeki ralli sonrasi bir kar realizasyonuna baglamak mimkun. Ancak aciklanmaya
baslayan 4C22 finansal sonuglari ve 2023 yili kar beklentileri hisse senetlerindeki degerleme oranlarinin halen
cezbedici olduguna isaret ediyor. Bu dinamiklerin etkisi ile Ocak ayinda hisse senedi piyasasinda gtinltk islem hacmi
ortalama 127,1 milyar TL olarak gerceklesti. Boylelikle 4C22'de ortalama gunltk islem hacmine gére %6,6 artis
gerceklesirken gecen yilin ayni ayina gore ise U¢ kattan fazla bir artis kaydetmis oldu. Yabanci yatirnmcilar satis
egilimlerini surdurduler ve TCMB 27 Ocak verisine gore Ocak ayinda 596 milyon $ tutarinda hisse senedi satisi
gerceklestirdiler.

18.01.2023 DAGILIM DEGISIKLIGI GEREKGESI

ABD Aralik ay1 TUFE verisi aylik bazda Mayis 2020’ den beri ilk defa dusiis sergilemis, ticretler tarafinda da
beklentilerin altinda gelen artis orani enflasyonist baskilarin azaldigina isaret etmistir. Bu baglamda piyasalarin
Amerikan Merkez Bankasi'na yonelik faiz artirrm beklentileri térptlenmis, kuresel risk istahi olumlu etkilenmistir.
Gerileyen faiz hadleri Altin fiyatlarina da olumlu yansiyarak ons bazinda 1920 dolar seviyesini test etmesini
saglamistir. Yurticinde 2022 yil sonu enflasyonu beklentilerin altinda %64.27 olarak gerceklesirken, enflasyonun
onumuzdeki donemde dusus egilimini strdirmesi beklenmektedir. Hisse senedi tarafinda gelinen seviyelerin de
etkisiyle kar realizasyonlari gézlenirken, fiyat oynakligi énemli 6lgiide artmistir. Kuresel faiz hadlerinde yasanan
gerilemeye Eurobond’larin henutiz eslik etmemis olmasi, 6nimuzdeki dénemde ilgili varlik sinifina yonelik olumlu
beklentileri arttirmistir. Bu dogrultuda kisa vadeli Eurobonbondlara yatirim yapan GEU-Degisken EYF dagilimdan
cikartilmis, daha uzun vadeli Eurobondlara yatirim yapan GHG-Dis Borclanma Araclari EYF dagilima eklenmistir. Yurt
icinde artan volatilite ve gelinen seviyeler dikkate alindiginda, GHT- Mutlak Getiri Hedefli Degisken EYF (Smart)
dagilimlardan ¢ikartilmis olup, GEL-Para Piyasasi EYF dagilimlara eklenmistir. Altinda ons bazinda gelinen seviyeler
dogrultusunda bazi gruplarda GHA-Altin Katihm EYF agirliklari ise azaltilmistir.



g.Garanti BBVA

Emeklilik
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Faizli risk gruplarinda 16.12.2022 tarihli 6nerimizi 18.01.2023 itibariyle yukarida yer alan gerekgeye istinaden
degistiriyoruz. Faizli risk gruplari icin yeni/eski dagilim degisikligine ve risk gruplari volatilite araliklarina asagida yer
verilmistir.Tavsiye niteligindeki 6neriler, katiimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari

ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

GUNCEL DAGILIM - 18.01.2023

Diisiik Risk Profili
- 3140  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Arahig

e o b
GEL-Para Piyasasi EYF [80% | 70% 70%
GHA-Altin Katilim EYF [Tow | o% 0%
GEU-Degisken EYF 0% o% 0%
GEH-Hisse Senedi EYF 0% 0% 0%
GHT-Smart Degisken EYF [To%w T o% 0%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [T20% | 25% 25%
GHO-Uguincti Degisken EYF o o% 0%
GHG-Dis Borglanma Araclari EYF _ 5% 5%

Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40
Yas Araligi | Yas Araligi

B | B [ o ]
[GEL-ParaPiyasasi EYF [ 10% | 10% [ o) |
GHA-AtinKatmEYF | 0% | 0% [ o/ |
GEU-DegiiskenEYF [ 0% | 0% [ o/ |
[GEH-Hisse SenediEYF___ | 20% | 20% [ o0 |
GHT-Smart Degtisken EYF [ 0% | 0% [ o/ |
GCT-BirinciFon Sepeti EYF | 40% | 40% [ 07|
GHO-Ucuncui Defrisken EYF [ 15% | 15% [ /7 |
GHG-Dis Borclanma Araclari EYF |__15% 1 _15% [ 1o/ ]

Cok Yiiksek Risk Profili
31-40 40-50+
Yas Arahigi | Yas Araligi

| A | A | B |

Fon Kodu-Fon Adi

Fon Kodu-Fon Adi

Yilhik
Volatilite

11,05% 8,47%

ONCEKI DAGILIM - 16.12.2022

Diisiik Risk Profili
- 3140 4050+
Fon Kodu-Fon Adi Yag Aralig1 Yas Arahig

~e . o o
GEL-Para PiyasasI EYF 0% | 20% 20%
GHA-Altin Katiim EYF s 0% 0%
GEU-Degisken EYF 5% 10% 10%
GEH-Hisse Senedi EYF [s% o% 0%
GHT-Smart Degisken EYF [725% |  40% 40%
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF [420% | 25% 25%
GHO-Uglincti Degisken EYF 0% 5% 5%
GHG-Dig Borglanma Araglari EYF _ 0% 0%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Yas Araligi| Yas Arahigi

| B | B |
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6,93% 5,54% 2,41%
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Faizsiz risk gruplarinda 25.11.2022 tarihli 6nerimizi 16.12.2022 tarihinde degistirmeyerek korumaya devam etmistik.
18.01.2023 tarihi itibariyle faizsiz risk gruplarinda 16.12.2022 tarihiyle stiregelen dagilim tavsiyemizi korumaya
devam ediyoruz. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki
yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

GUNCEL DAGILIM - 18.01.2023
Diisiik Risk Profili
Fon Kodu-Fon Adi . c+

GES-Katilim Standart EYF _
GEA-Katilim Degisken EYF [N25%

ONCEKI DAGILIM - 16.12.2022

Diisiik Risk Profili
Fon Kodu-Fon Adi
GES-Katilim Standart EYF

GEA-Katilim Degisken EYF [N25% 0

GHA-Altin Katillm EYF

GHA-AltnKatim EYF  [NI6%

Yiiksek Risk Profili

Yiiksek Risk Profili

Forkoaors | 5 [locoarors | B |

Forkoauronasr | A

Yillik
Volatilite

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

Cok Yiiksek Risk Profili
Fon Kodu-Fon Adi
GEA-Katilim Degisken EY
GES-Katilim Standart EY
GHA-Altin Katillm EYF

50%
35%
15%

8,20% 7,49% 7,05%

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISi
Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagihmi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katiimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 18.01.2023 tarihli fon dagihm degisikligi sonrasi giincel tavsiyemiz asagida yer almaktadir.Faizsiz risk
gruplariicin dagihm onerimizi degistirmeyerek korumaya devam ediyoruz.

GUNCEL DAGILIM - 18.01.2023 ONCEKI DAGILIM - 16.12.2022

(C+) ORTA UST (C+) ORTA UST

Fon Kodu-Fon Adi Oran Fon Kodu-Fon Adi Oran
GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 40% GCT-Birinci Fon Sepeti EYF 40%
GEL-Para Piyasasi EYF 20% GEU-Degisken EYF 15%
GEH-Hisse Senedi EYF 15% GHT-Smart Degisken EYF 15%
GHO-Uguinci Degisken EYF 15% GHO-Uglincti Degisken EYF 15%
GHG-Dis Borglanma Araglar EYF| 10% GEH-Hisse Senedi EYF 10%

GHA-AIltin Katihm EYF 15%

(C+ ) ORTA UST (C+ ) ORTA UST
Fon Kodu-Fon Adi Oran Fon Kodu-Fon Adi Oran
GES-Katilim Standart EYF 60% GES-Katilim Standart EYF 60%
GEA-Katilim Degisken EYF 25% GEA-Katilim Degisken EYF 25%
GHA-Altin Katihm EYF 15% GHA-Altin Katihm EYF 15%
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FAIZLI RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
OCAK 2023 GETIRi KARSILASTIRMALARI

Diisiik Yitkksek Cok Yiiksek " KYD-BONO
YAS Riskli Riskii Riskii DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (Tom)
18-30 Ya 0,01% -0,78% -0,97%
AYLIK 31-40 Ya§ 0,37% 0,78% 0,97%
= 5 0 -U, (0] -U, (0]
> 048% | 129% | 523% | -9.67% | -2,43%
41-50 Yas| 0,37% -0,17% -0,78%
50+ Yas 0,37% -0,17% -0,78%
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TOM)
YILLIK 18-30 Yas| 43.57% 58,90% 68,43%
31-40Y 34,32% 58,90% 68,43%
2 2 = > 40,19% 16,56% | 48,64% | 148,43% | 50,97%
41-50 Yas| 34,32% 51,35% 58,90%
50+ Yas | 33,60% 51,33% 59,76%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri aylik % -0,28 ve 2022 yiliicin
%50,22 olarak gerceklesmistir.

FAIZSIZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
OCAK 2023 GETIRi KARSILASTIRMALARI

- o . BiST 100
Diisiik Yitksek Cok Yiiksek KYD-BONO
k) Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI |  ALTIN gt (TOM)
18-30 Ya -1,13% -1,29% -1,52%
AYLIK 31-40 Ya§ 1,13% 1,29% 1,52%
B -1.13% -1,29% -1,52%
3 0,48% 1.27% 5,23% -8,97% -2,43%
41-50 Yas| -1,13% -1,29% -1,52%
50+ Yas -1,13% -1,29% -1,52%
- T ™ BIST 100
Diisiik Yiiksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI |  ALTIN patim (TOM)
VILLIK 18-30 Yas| 78,04% 7356%  74,09%
31-40 Yas| 77,72% 73.56% | 74,09%
a3 > S200 B 40,19% | 17,32% | 48,64% | 14811% | 50,97%
4150 Yas | 77.72% 7313%  74.13%
50+ Yas | 78,02% 73,79% @ 73,96%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ;Ttm yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik % -1,27 ve 2022 yili icin %
75,99 olarak gergeklesmistir.

GENEL YATIRIM ONERIiSi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
OCAK 2023 GETIRi KARSILA

BiST 100
DOLAR MEVDUAT ALTIN gisTi00 | KYD-BONO DOLAR KARPAYI ALTIN Katim | KYD-BONO
(GUarip Endeks (TOMm)
AYLIK 0,48% 1.29% 523% -9,67% -243% | AYLIK 0,48% 1,27% 5.23% -8,97% -2,43%
YILLIK 40,19% 16,56% 48,64% | 148,43% 5097% || YILLIK 40,19% 17,32% 48,64% 148 11% 50,97%

DEGERLENDIRME: Risk getiri profil anketi doldurmayan katilimcilarimiz icin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup icin
aylik %-0,17 ve 2022 yiliigin %51,35, faizsiz grup igin aylk %-1,13 ve 2022 yili performansi %79,44 olarak gerceklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar pay igin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igcin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks icin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 30.12.2022-31.01.2023 - yillik 31.01.2023-31.01.2022 araliklari kullaniimistir. )



