% Garanti BBV

Emeklili

FON ARASTIRMA RAPORU

KASIM - 2023

Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine iliskin Genelge" uyarinca bireysel emeklilik sistemi
katilimcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gore tavsiyede bulunmak tizere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portfoy tarafindan
olusturulmustur.




ot Garanti BBV/

.
TIEH

ICERIK

PIYASA NOTLARI (KASIM PIYASA GELISMELERI)

24.10.2023 TARIHLI DAGILIM DEGISIKLIGI GEREKCESI

FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
FAIZSiZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA KASIM 2023
GENEL YATIRIM ONERISI

RISK GRUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI KASIM 2023
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen tguncu kisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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Tahvil & Bono & Eurobond

TCMB'nin para politikasi faizini 500 baz
puan artis ile %40.00"e yikselttigi Kasim
ayinda, yukari yonlt volatilite ile 2 yillik
bono faizi 364 baz puan artig ile %38.8'e
yikselirken, 10 yillik bono faizi, kasim ay1 4
icinde %29.24 seviyelerinde islem gorse
de ay|, 218 baz puan dusUs ile %25.92
seviyesinde ayi tamamlad.

Déviz
Dolar'in Kasim ayinda gig kaybettigi
gozlemlendi. EUR/USD paritesi Kasim ayi
igerisinde 1.0903 seviyesine kadar ylkselirken
ay1 1.0888 seviyesinden tamamladi.

Emtia

Kasim ayinda manset emtia endeksi %2.69

gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda

%1.49 yikselmis, sanayi emtia endeksi ise
9%0.09 gerilemistir.

Hisse Piyasasi
BIST100 Kasim ayini %65.58
yiikselis ile 7,948 seviyesinde
tamamlad.

Yurtdisi
Dolar endeksi olarak bilinen DXY Kasim ay! icerisinde 1.0903 seviyesine kadar yukselirken
ay1 1.0888 seviyesinden tamamladi. FED son toplantisinda politika faizini, piyasa
beklentilere paralel olarak %5.25-%5.5 seviyesinde sabit birakma karari ald.

Tahvil - Bono Piyasasi:Kasim ayinda ABD 10 yillik faiz orani 60 baz puan dusus ile ay1 %4.3 seviyesinden
tamamladi. TCMB'nin para politikasi faizini 500 baz puan artis ile %40.00'e ytkselttigi Kasim ayinda, yukari
yonli volatilite ile 2 yilhk bono faizi 364 baz puan artis ile %38.8'e yukselirken, 10 yillik bono faizi, kasim ayi
icinde %29.24 seviyelerinde islem gérse de ayi, 218 baz puan dusus ile %25.92 seviyesinde ayl tamamladi.
Kasim ayinda mevduat faizleri ise 24 Kasim tarihli TCMB verisine gore 1-3 ay vadede %46.07 olarak
aciklandi ve Ekim ayinin son verisine (%41.72) gére 435 baz puanlik bir yiukselis gerceklesti. 24 Kasim tarihli
TCMB verilerine gore yabanci yatirimcilar Kasim ayinda Devlet i¢c Bor¢lanma Senetlerinde yaklasik 259.9
milyon $ tutarinda net satis gerceklestirmislerdir.

Enflasyon: Kasim ayinda TUFE %3.28 ile piyasa beklentisinin (3.7%) altinda gerceklesirken yillik enflasyon
%61.4'den Kasim ayinda 61.98%'e yukseldi. Aylik bazda en yuksek artis konut (%11.17), gida ve alkolstz
icecekler (%9.16) haberlesme (%3.43) olurken yillik artis oranlarina baktigimizda lokanta ve oteller
(%92.86), saglk (%82.13) ve egitim (%81.49) olarak gerceklesti.

UFE aylik bazda %2.08 artarken, yillik bazda ise %39.4'den %42.3'e yikseldi. Béylece yillik UFE-TUFE farki
Kasim'da -19.7 puana ¢ikti. Parasal sikilasma adimlarinin, enflasyonunun artis hizini yeterince
yavaslamamasi nedeniyle ek sikilastiriimaya gidilmesi beklenebilir. Yil sonu enflasyon beklentilerinin 65%'e
revize edilmesi ve TCMB'nin son tahminlerine gére Mayis 2024'te %75 ile enflasyonun en ytksek seviyesini
gbrdukten sonra, enflasyonun disme egiliminde olmasi beklenmektedir.

Emtia: Kasim ayinda manset emtia endeksi %2.69 gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda %1.49
yukselmis, sanayi emtia endeksiise %0.09 gerilemistir. Ekim ayini %5.86 deger kaybiyla 85% seviyesinde
tamamlamayan petrol, Kasim ayinda da %5.24 deger kaybederek 82$ seviyesinde tamamladi. Jeopolitik
risklerin artmasiyla beraber Ekim ayinda %7.3 deger altin, Kasim ayinda %2.65 deger kazanarak 1,983% ons
seviyesinde kapanis gercgeklestirmistir.
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Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Ekim ayini jeopolitik riskler nedeniyle 11.76% deger kaybiyla 7,514
seviyesinde tamamlayan BIST-100 endeksi, Kasim ayini %5.58 yikselis ile 7,948 seviyesinde tamamladi.
Banka endeksi 9.23% ile pozitif ayrisirken sanayi endeksi, %5.11 ile endekse paralel getiri saglamis oldu.
Ekim ayinda hisse senedi piyasasinda gtinluk islem hacmi ortalama 164 milyar TL olarak gerceklesti. TCMB
24 Kasim verisine gore, Ekim ayinda satici olan yabanci yatirimcilar Kasim ayinda yaklasik 427.3 milyon $
tutarinda hisse senedi alisi gerceklestirdiler.

Déviz Piyasasi:ABD’'de 10 yillik tahvilin Kasim ayinda %12.26 dusmesiyle birlikte Dolar’in Kasim ayinda gug¢
kaybettigi gbzlemlendi. EUR/USD paritesi 1.0668 seviyesinde tamamladigl Ekim ayindan sonra, Kasim ayi
icerisinde 1.0903 seviyesine kadar ytkselirken ayi 1.0888 seviyesinden tamamladi. Diger gelismis Ulke para
birimlerine karsi deger kaybeden ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY Ekim ayinda 106.88
seviyesine kadar yukselirken ayi 103.497 seviyesinde tamamladi. FED son toplantisinda politika faizini,
piyasa beklentilere paralel olarak %5.25-%5.5 seviyesinde sabit birakma karari aldi.FED guvernéria Waller'in
mevcut politikalarin, ekonomiyi yavaslatmak ve enflasyonu dustrerek hedeflenen %2 seviyesine ulasmak
icin uygun oldugunu yeniledi. Kasim ayindaki yumusak FED politikasi beklentileriyle dolarin deger kaybettigi
bir ayin ardindan bu trendin tersine dénecegi ve faizlerin gevseyecegi beklentilerini arttiriyor. TCMB'nin
acikladigl doviz alis kurlarina gére Dolar, Kasim ayini 28.82 USD/TRY seviyesinde tamamlayarak Ekim ayi
kapanis seviyesine (28.23) kiyasla %2.1 deger kazandi. Euro, Kasim ayini 31.51 seviyesinde tamamlayarak,
Ekim ay1 kapanis seviyesine (30.05) kiyasla 4.9% deger kazandi.

24.10.2023 TARIHLI DAGILIM GEREKGESI

ABD'de enflasyon verileri yuksek gelmeye devam etmektedir. Kuresel faiz hadleri, enflasyonun kalicihigina
isaret eden veriler 1siginda yukselmeye devam ederken, ABD 10 yillik tahvil getirisi 2007 yilindan bu yana ilk
kez %5 seviyesini test etti. Orta Dogu’'da yasanan jeopolitik gerginlik ile altin yikselen faiz hadlerine ragmen
guvenli liman algisiyla yukselisini kuvvetlendirdi. Bu baglamda, jeopolitik haber akisindan gelebilecek riskleri
dengelemek amacli, dagihmlara GHA-Altin Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu eklenmis olup, GEL-Para Piyasasi
Emeklilik Yatirirm Fonu ve GEK- Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu oranlari azaltilmistir.

Faizsiz dagilimda da riskleri dengelemek amach GHA-Altin Katilim Emeklilik Yatirnim Fonu'nun dagihmdaki
orani arttinlmis olup, agirlikli olarak hisse senedine yatirim yapan GEA- Katilim Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu' nun orani azaltilmistir.

FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplariigin Kasim ayinda 24.10.2023 tarihli dnerimizi korumaya devam ediyoruz. Risk/yas
gruplari bazinda, dagihm ve 6neri tarihli volatilite araliklarina bir sonraki sayfada yer verilmistir.Tavsiye
niteligindeki éneriler, katimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk
profilleri baz alinarak verilmektedir.
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Dusiik Risk Profili
31-40  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yag Aralig1 Yas Araligi
e o o
Para Piyasasi - GEL [ 25% @ 60% 60%
Hisse Senedi - GEH 5% 0% 0%
Birinci Fon Sepeti - GCT _ 10% 10%
Uctincti Degisken - GHO [ 5% |  o% 0%
Borglanma Araglari - GEK _ 25% 25%
Dis Borglanma Araglari - GHG _ 0% 0%
Altin Katihm - GHA _ 5% 5%

Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralhigi| Yas Arahig

B |
o%
25%
5%
20%
B
15%
0%

Cok Yiiksek Risk Pro
0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Arahigi | Yas Arahgi | Yas Arahgi

oA | oA

Yillik
Volatilite

14.83% 13.81% 11.52% 8.30% 3.09%
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Faizsiz risk gruplariicin Kasim ayinda 24.10.2023 tarihli 6nerimizi korumaya devam ediyoruz. Risk/yas gruplari
bazinda, dagilim ve 6neri tarihli volatilite araliklarina asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katiimcilarin
Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

FAIZSIZ RISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKI FON DAGILIMI

Diisiik Risk Profili

31-40  40-50+
e o o
Katilim Standart - GES L 20% | 35% 35%
Katilim Degisken - GEA L3B% | 5% 5%
Altin Katilim - GHA 5% 10% 10%
Kira Sertifikalari Katilim - GKB | 30% | 50% 50%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Aralig

%
[Katim Defisken-GEA | 60% | 0% |
At Katiim-GRA_——— | 20% | _20% |
[ira Sertifkatar Katim -GKE_| 1% | 15% |

Cok Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi | Yas Araligi | Yas Araligi

Katilim Standart - GES 0% 5%
Katilim Degisken - GEA 70% 60%

Altin Katilim - GHA 20% 20%

Kira Sertifikalari Katilim - GKB

Yilhk
Volatilite 12.44% 11.57% 10.05% 9.05% 7.69%
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FAIZLI RISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI

KASIM 2023 GETiRi KARSILASTIRMALARI

Dusiik Yiuksek Cok Yiiksek . KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
1830 Yas| 4.63% 636%  6.83%
AYLIK 3140 Yas| 3.17% 636%  6.83%
> : : 207% | 3.01% | 331% | 578% | -0.04%
4150 Yas| 3.17% 563%  6.36%
50+ Yas | 3.17% 563%  6.36%
Dusiik Yiuksek Cok Yiiksek . KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
e 18-30 Yas| 50.48% 62.50%  65.94%
31-40 Yas| 39.46% 6250%  65.94%
23 0 o S 5,140 | 23.84% | 71.83% | 44.28% | -29.84%
4150 Yas | 39.46% 59.08%  62.50%
50+ Yas | 39.46% 50.08%  62.50%
Dusiik Yuksek Cok Yiiksek . KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
VTS 18-30 Yas| 55.27% 70.65%  76.14%
31-40 Yas | 42.03% 70.65%  76.14%
23 0 o S 5,790 | 2546% | 78.95% | 59.69% | -27.17%
4150 Yas | 42.03% 65.26% @ 70.65%
50+ Yas | 42.03% 65.26%  70.65%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Ttm yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik % 5.25 , ybb %54.97 ve yillik icin
%61.12 olarak gerceklesmistir.

FAiZSiZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
KASIM 2023 GETIRi KARSILASTIRMALARI

BIST 100

Dusiik Yilksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN L(atlllm (TUM)
ndeks
1830 Yas| 2.35% 247%  2.50%
AYLIK 3140 Ya§ 2.26% 247% = 2.50%
= . . . 0
® 207% | 247% | 331% | 580% | -0.04%
4150 Yas| 2.26% 242%  2.47%
50+ Yas | 2.26% 242%  2.47%
v - ” BiST 100
Duistik Yilksek Cok Yiiksek KYD-BONO
W) Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI | ALTIN patin (TOM)
R 1830 Yas| 44.44% 46.64%  50.17%
3140 Yas| 45.24% 46.64%  50.17%
as 0 o B 51140 | 17.24% | 71.83% | 48.82% | -29.84%
4150 Yas | 45.24% 46.60%  50.61%
50+ Yas | 4524% 46.60% 50.61%
.. o . BiST 100
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
W) Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI |  ALTIN patm (TOM)
Y 1830 Yas | 54.44% 56.77%  60.49%
3140 Yas| 55.30% 56.77% @ 60.49%
as 0 : B 51709 | 18.92% | 78.95% | 57.52% | -27.17%
4150 Yas | 55.30% 56.73%  60.96%
50+ Yas | 55.30% 56.73%  60.96%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ; Tiim yas ve risk gruplari igin ortalama getiri aylik % 2.40, ybb % 46.60 ve yillik
icin % 56.72 olarak gerceklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katiimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 24.10.2023 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi Kasim ayi i¢cin devam eden faizli ve faizsiz igerikli
glincel tavsiyemiz asagida yer almaktadir.

GENEL YATIRIM ONERISI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
KASIM 2023 GETiRi KARSILASTIRMALARI

KYD-BONO

DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TOM)

AYLIK 2.07% 3.01% 3.31% 5.78% -0.04%

YBB 54.14% | 23.84% | 71.83% | 44.28% | -29.84%

YILLIK 54.79% | 25.46% | 78.95% | 59.69% | -27.17%

BiST 100
DOLAR | KARPAYI ALTIN Katilim KYI:_-(I;SNO
Endeks (TUM)

AYLIK 2.07% 2.47% 3.31% 5.80% -0.04%

YBB 54.14% | 17.24% | 71.83% | 48.82% | -29.84%

YILLIK 54.79% | 18.92% | 78.95% | 57.52% | -27.17%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz icin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup igin
aylik % 5.63, ybb % 59.08 ve yillikigcin %65.26 olup, faizsiz grup i¢in aylik % 2.42, ybb % 43.99 ve yillik performans %53.97
olarak gerceklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar payi igin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks icin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler igin aylik 31.10.2023-30.11.2023 - ybb 30.12.2022-30.11.2023- yillik 30.11.2022-30.11.2023 araliklari
kullaniimistir. )



